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Lykiltolur i starfsemi
Gildis 2019

Breyting a hreinni eign a arinu 2019 (ma.kr.)
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Samtryggingardeild Framtidarsyn 1 Framtidarsyn 2 Framtidarsyn 3

242.048 6.431 54.679

Fiéldi sem a réttindi hja Gildi Fjoldi launagreidenda 2019 Fjoldi sem greiddi idgjold 2019

38,1% 9,9% 56,0%

Hlutfall erlendra eigna Hlutfall 6skradra eigna Lifeyrisbyrdi
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Eignir Gildis 1 lok ars 2019
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Avarp stjérnarformanns

Pad er 6heett ad segja ad &rid 2019 hafi verid afar hagsteett 1 rekstri
Gildis-lifeyrissjods. A arinu hakkudu baedi innlend og erlend hlutabréf i
verdi, proun a skuldabréfamérkudum var einnig hagsteed og vid petta allt
beettist sidan nokkud hagstaed gengispréun. Vegna pessa nam raunavoxtun
samtryggingardeildar 12,1% a arinu 2019, en leita parf aftur til arsins 2005 til
ad finna betri afkomu. Pad er audvitad mikid fagnadarefni pegar avoxtunin er
jafn gdd og raun ber vitni nd, enda pydir pad ad sjédurinn getur betur en ella
stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart sj6dfélégum sem er ju fyrst og fremst
ad greida peim lifeyri.

Pa er tryggingafraedileg stada sj6dsins 7 fyrsta sinn jakveed sidan a arinu
2015, um 3,7% i arslok 2019, en tryggingafraedileg stada meelir einmitt getu
sj60dsins til ad standa undir heildarskuldbindingum sinum til greidslu lifeyris.

GO6d langtimaavoxtun

Ef horft er & avoxtun Gildis yfir lengra timabil kemur 7 ljés ad medaltalsraun-
avoxtun samtryggingardeildar hefur verid 4,6% sidastlidin 25 &r og sé horft
til sidustu 10 ara hefur dvoxtunin verid 5,3%. Han er bvi yfir 3,5% vidmidi
sem notad er til ad reikna Gt tryggingafreedilega stédu sjddsins. betta er
kannski kjarninn 1 peirri hugsun sem parf ad vera radandi 7 avoxtun fjarmuna
lifeyrissjods. Langtimahugsun. Oftar en ekki er slegid upp 1 fyrirségnum
fiolmidla ad lifeyrissjodir hafi tapad svo og svo miklum fjarmunum pegar t.d.
gengi hlutabréfa sveiflast 4 markadi. Slik framsetning er oft misvisandi pvi ad
hja langtimafjarfesti eins og Gildi er pad avoxtunin til lengri tima sem skiptir
mali en ekki daegursveiflur 4 markadi. Avéxtunartslur Gildis-lifeyrissjods yfir
langt timahil syna ad par hefur vel tekist til.

Leidandi a markadi

Pad er einmitt & grundvelli pessara langtimahagsmuna sem Gildi hefur verid
leidandi 7 umraedu og adgerdum sem studla ad beaettum stjérnarhattum og
abyrgum fjarfestingum. Aherslur sjédsins eru agaetlega dregnar saman
hluthafastefnu, en par segir m.a.: ,,Gildi-lifeyrissjodur beitir sér sem eigandi
i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og sjalfbarni og gédum
stjornarhattum peirra félaga sem sj6durinn fjarfestir i*. Pad er enginn vafi

i minum huga ad st dhersla sem Gildi hefur lagt & ad vera virkur eigandi og
beita sér fyrir ggdum stjérnarhattum og abyrgum fljarfestingum mun til lengri
tima skila sj6dnum betri dvoxtun sjédfélogum til heilla.

Hakkandi lifaldur

Ein af stéru askorunum lifeyrissj6danna a nastu arum er s anaegjulega
stadreynd ad vid lifum lengur. Hjé lifeyrissj6di pydir petta hins vegar

ad sj6durinn parf ad greida lifeyri i fleiri &r eda med 6drum ordum
skuldbindingar hans aukast. Hingad til hafa skuldbindingar sj6dsins verid
reiknadar at fra lifslikum byggdum a reynslu fortidar en ekki spa til framtidar.
Mat tryggingasteaerdfraedings sjddsins er ad ef skuldbindingar sjédsins veeru
reiknadar Gt fra nyjustu spam um lifslikur gaetu skuldbindingar hans aukist
um allt ad 10%. Engu ad sidur er petta naudsynlegt pvi dGtreikningar a stédu
sj6dsins og skuldbindingum purfa alltaf ad byggja & bestu mégulegu gégnum.
Adilar vinnumarkadarins og stjérnvold purfa ad koma sér saman um hvernig
lifeyriskerfid 1 heild tekur & haekkandi lifaldri. Liklegt er ad pvi verdi meett
med pvi ad haekka lifeyristkualdur 7 aféngum. Hver sem endanleg atfaersla
verdur er lj6st ad ekki er haegt ad draga pessar breytingar mikid lengur.
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Gylfi Gislason, stjérnarformadur Gildis-lifeyrissjods

Ovissa vegna COVID-19

Pratt fyrir ad 7 arsskyrslu pessari sé farid yfir st6du sjédsins a arinu 2019 er
6hjdkvemilegt ad nefna hér pa stédu sem skapast hefur vegna Gtbreidslu
COVID-19 veirunnar & fyrsta arsfiérdungi 2020. I samfélaginu rikir na
fordeemalaust dstand og ekki er (itséd hver ahrifin verda badi til skamms
tima og til framtidar. Pegar liggur fyrir ad fjolmaorg fyrirtaeki og nanast allir
markadir hafa ordid fyrir hoggi sem 6hjakvaemilega hefur ahrif a flarfesti a
bord vid Gildi. Pad er huggun harmi gegn ad Gildi er ad koma Gt Gr einu besta
rekstrardri 7 ségu sj6dsins og hefur pvi meira bord fyrir baru til ad takast a vid
astandio en ella hefdi verid.

Lagabreytingar i farvatninu

Pegar pessi ord eru ritud liggja fyrir drog til breytinga a légum um
lifeyrissjodi. Par eru lagdar til breytingar sem ég tel naudsynlegar, til demis
ad lagmarksidgjald til lifeyrissjoda verdi haekkad Gr 12% 115,5% i samreemi
vid breytingar sem ordid hafa & kjarasamningum. Einnig er 7 drégunum ad
finna akvaedi um ad lifeyrissjédum verdi heimilt ad birta rafraent greidsluyfirlit
lifeyrisidgjalda og upplysingar um vaentanleg lifeyrisréttindi. [ dag eru pessi
yfirlit send sj6dfélogum tvisvar & ari & pappir med tilheyrandi umstangi og
miklum kostnadi. NG pegar sjodfélagar geta hveneer sem er flett rafreent upp &
stoou sinni hja lifeyrissjddum landsins er erfitt ad sja gagnsemi pess ad senda
sj6ofélogum yfirlit  pdsti tvisvar & ari.

Pad ma hins vegar velta fyrir sér hvort rétt sé ad l6gfesta tilgreinda séreign.
Han heimilar sj6dfélogum ad radstafa haeekkudu idgjaldi (beim 3,5% sem

hafa beest ofan & gamla 12% lagmarksidgjaldid) og setja i sparnadarleid sem
ad mestu lytur sému l6gmélum og hefdbundin séreign. Margir hafa bent 4 ad
betra vaeri ad heimila sj6dfélogum ad radstafa pessu framlagi i hefdbundna
séreign enda sé 6parfi ad auka a flaekjustig lifeyriskerfisins & pennan hatt.
Tilgreind séreignardeild hefur verid starfraekt hja Gildi sidustu arin og pratt
fyrir ad fijélmargir sj6dfélagar okkar hefdu eflaust hag af pvi ad nyta sér pessa
nyju leid hafa vel innan vid 1.000 peirra valid pennan kost. Pad gefur til kynna
ad fair pekki til eda hafi kynnt sér pennan nyja valkost 1 lifeyriskerfinu.

Gott samstarf innan stjornar

Stjorn Gildis hélt 16 stjérnarfundi & arinu 2019 auk pess sem stjornin sat 1
byrjun oktéber arlegan tveggija daga stefnumétunarfund. A fundum sinum
hefur stjornin fiallad um morg krefjandi og flokin méal en par skiptir skopum ad
samstarfid innan stjornar er gott. Pott ad stjérnarmenn séu sem betur fer ekki
alltaf sammaéla hefur nadst gott samstarf og samstada i pvi hvert sjédurinn
eigi ad stefna. Mig langar pvi ad pakka stjérnarménnum gott samstarf &
arinu. Einnig pakka ég starfsfélki sj6dsins fyrir vel unnin stérf og sj6dfélogum
anagjuleg samskipti.
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Efri mynd: Harsnyrtir ad stérfum & hargreidslustofunni Gossip 7 byrjun ars 2020. Nedri mynd: Rundlfur rakari klippir barn i desember 1968. Ljosmynd: Bragi
Ljésmynd: Larus Karl Ingason. Gudmundsson/Ljosmyndasafn Reykjavikur.
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Verdbrefamarkadir

Innlendur verdbréfamarkadur

Verdbolga og vextir innanlands

Innlendir markads- og styrivextir leekkudu & sidasta ari og fylgdu pannig préun
a erlendum mérkudum. Vextir hafa laeekkad vida erlendis, m.a. i Banda-
rikjunum og morgum léndum 1 Evrépu. Vard raunin einnig st hér heima
samhlida leekkandi verdbélguvaentingum a &rinu sem medal annars voru

til komnar vegna afalla i ferdaidnadi og undirritun kjarasamninga & hinum
almenna vinnumarkadi. Verdbélgan & arinu var 2,0% sem er undir 2,5%
verdbolgumarkmidi Sedlabanka Islands. Sedlabankinn laekkadi styrivexti

um 1,5% & arinu 20109, Gr 4,5% 1 3,0%, vegna laekkandi verdbdlgu og minni
verdboélguvaentinga.

2,0% 3,0% 1,0%

Verdbélga a arinu 2019 Styrivextir vid lok ars 2019 Raunstyrivextir vid lok ars 2019

Innlendur skuldabréfamarkadur

Overdtryggd rikisskuldabréf haekkudu téluvert { verdi & arinu 2019, sérstak-
lega lengri rikisskuldabréfaflokkarnir. Verdtryggd rikisskuldabréf haekkudu
minna, einkum styttri flokkarnir. Tiu &ra verdboélgualag a markadnum st6d 1
um 2,4% i lok &rsins samanborid vid um 4% 1 arslok 2018. Velta med innlend
skuldabréf nam 1.133 mé.kr. & &rinu 2019 og j6kst um 6,4% milli &ra.

broun innlendra skuldabréfa a arinu 2019, mzld meé 10 ara verdtryggdri

visitélu (OMXI10YI) og 10 ara dverdtryggdri visitolu (OMXI10YNI) Heimild: Nasdagq Iceland
25%
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Innlendur hlutabréfamarkadur

Innlend hlutabréf géfu g6da avoxtun a arinu 2019 og hakkadi virdi peirra
jafnt og pétt yfir 4rid, ad fratdldu skammvinnu leekkunartimabili vid sumarlok.
Sé teki® mid af heildarvisitélu hlutabréfa (OMXI GI) par sem tekid er tillit

til baedi verdbreytinga bréfa og ardgreidsina félaga var dvoxtun hlutabréfa

a islenska markadnum um 27,8% yfir arid. Ef adeins er horft a préun
hlutabréfaverds, og ardgreidslur ekki taldar med, var dvoxtunin jékvaed

sem nemur 25,0% (OMXI PI). Nadu verdhakkanir hapunkti vid lok ars.
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Uppsofnud avoxtun innlendra hlutabréfa 2019

midad vid heildarvisitolu hlutabréfa, OMXI GI Heimild: Nasdaq Iceland

27,8%

jan feb mar apr maf jan jal agl sep okt név

Velta 7 vidskiptum med hlutabréf félaga a islenska markadinum jokst um
rimlega 24% milli ara, for ar 491 ma.kr. arid 2018 1 610 ma.kr. arid 2019.
Hér ma po geta ad arid 2018 var pad fyrsta fra arinu 2010 par sem velta
drést saman a islenska hlutabréfamarkadinum, enda hafdi félogum & markadi
fiolgad ar fra ari & peim tima. Um mitt ar fékk Marel hlutabréf sin tekin

til vidskipta i Euronext kauphéllinni { Amsterdam. Tvé félég voru tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdagq Iceland & arinu, Kvika banki og Iceland
Seafood, en d0ur hofdu beaedi félogin verid skrédd a innlenda First North
markadinn.

Leidrétt fyrir ardi gafu hlutabréf Ossurar haesta dvéxtun innlendra félaga

& arinu 2019, eda 71,7%. Fast a haela Ossurar kom Marel en bréf félagsins
haekkudu um 68,0%, ardsleidrétt. Af peim 20 félogum sem skipudu islenska
markadinn  lok ars, auk Ossurar sem n er einungis skrad i kauphéllina

i Kaupmannahfn, haekkadi virdi allra félaga nema fimm. Virdi Icelandair
lekkadi fiérda arid 1 ro0 en félagid leekkadi einnig mest allra & arinu 2019,
edaum 21,2%.

* Skrdd i kauphéllina i Kaupmannahdfn og er pvi ekki hluti af islensku

OMXI GI visitélunni. Melt i islenskri krénu. Avéxtunin var 69% i danskri krénu.
**Tekid til vidskipta G Adalmarkadi Nasdaq Iceland 28. mars 2019.
*** Tekid til vidskipta G Adalmarkadi Nasdaq Iceland 29. oktéber 2019.
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Avoxtun skradra innlendra hlutabréfa a arinu 2019, ardsleidrétt
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Heimild: Nasdaq Iceland, Nasdag Copenhagen
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Erlendir verdbréfamarkadir

Ymsir baettir hafa ahrif & avoxtun sjédsins a erlendum verdbréfamorkudum.
Gengispréun fslensku krénunnar getur haft par mikid ad segja, annad hvort
til haekkunar eda laeekkunar & avoxtun.

Gengisproun islensku krénunnar

Gengi slensku krénunnar veiktist gagnvart helstu myntum & arinu 2019.
Framan af &ri stefndi  ad leekkunin yrdi umtalsvert meiri en raun bar vitni en
gengisvisitalan hafdi leekkad um 6,9% 1 jali. Sidustu manudi arsins snerist
pessi broun vid og pegar &rid 1 heild er skodad laekkadi gengisvisitala fslensku
krénunnar um 3,1% & arinu. Gengi breska pundsins styrktist mest gagnvart
islensku kronunni, eda um 7,5% og Bandarikjadalur styrktist um 4,1%. Evran
styrktist 6llu minna gagnvart krénunni a arinu eda um 1,9%.

Verdbreytingar erlendra gjaldmidla gagnvart islensku krénunni a arinu 2019

4,1% 1,9% 1,5%

Breskt pund

Erlendir skuldabréfamarkadir

Sedlabankar beggja vegna Atlantshafsins spiludu stort hlutverk a skuldabréfa-
morkudum & arinu 2019. Evrépski Sedlabankinn studdi afram vid evrépska
hagkerfid med frekari kaupum & skuldabréfum og 6breyttri vaxtastefnu. Eftir
stodugar vaxtahakkanir sidustu ar leekkadi Sedlabanki Bandarikjanna vexti
sina ar 2,25% 1 1,5% i premur 25 punkta leekkunum. Um stefnubreytingu var
ad reeda sem hafdi mikil ahrif & verdbréfamarkadi um allan heim. betta er
fyrsta sinn f naestum &ratug sem bankinn laekkar vexti sina og i kjélfar pess
haekkudu skuldabréf vids vegar um heiminn 1 verdi. A arinu fér bvi saman g6d
avoxtun erlendra skuldabréfa og hagsteed gengispréun gjaldmidla sem skiladi
sériad heimsvisitala skuldabréfa haekkadi um 11,2% & arinu 2019, meelt 1
islenskum krénum.

broun heimsvisitolu skuldabréfa (Bloomberg Barclays Global Aggregated Heimild: Bloomberg
Bond Index) a arinu 2019, mald i Bandarikjadal og islenskri krénu og Sedlabanki Islands

/>
SN/ N

jan feb mar apr maf jan jal agt sep okt név des jan

HEIMSVISITALA [ BANDARIKJADAL B HEIMSVISITALA [ ISLENSKUM KRONUM
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Erlendir hlutabréfamarkadir

Arid 2019 var afar gott & erlendum hlutabréfamorkudum eins og sja

mé & mynd sem synir heimsvisitdlu hlutabréfa, en hin samanstendur af
hlutabréfum skradum & helstu verdbréfamorkudum heims. Heimsvisitalan
haekkadi um 27,7%, meelt i Bandarikjadal, en ad teknu tilliti til veikingar
islensku krénunnar er nidurstadan jakvaed avoxtun upp & 32,9%.

Préun heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI World Index) a arinu 2019, Yeimi
. . . L eimild: Bloomberg
malt i Bandarikjadal og islenskri kronu og Sedlabanki [slands
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HEIMSVISITALA [ BANDARIKJADAL B HEIMSVISITALA [ ISLENSKUM KRONUM

jan feb mar apr maf jan jal agl sep okt noév des

Hin bandariska S&P500 hlutabréfavisitala, sem synir almenna markadspréun
i Bandarikjunum, haekkadi um 28,9% 4a arinu 2019 meelt { Bandarikjadal,

en haekkunin nam 34,2%, melt i islenskum krénum. Gengi hlutabréfa

i Evropu haekkadi adeins minna eda um 22,2% meelt 7 evrum en hakkunin
nam 24,6% i islenskum krénum. Hlutabréfavisitalan MSCI Emerging Market,
sem endurspeglar gengi hlutabréfa & nymérkudum, haekkadi um 15,4% &
arinu meelt 1 Bandarikjadal eda sem nemur 20,1% meaelt 7 islenskum krénum.

Arsbreyting visitalna helstu erlendra hlutabréfamarkada a arinu 2019, maeld i heimamynt

28,9% 1iUSD f§ 22,2% 1 EUR J 15,4% 1 USD

Bandarikin (S&P500) Evrépa (MSCI Europe) Nymarkadir (MSCI EM)
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Efri mynd: Starfsfélk i métuneyti Landsbankans i Hafnarstraeti f byrjun ars 2020. Nedri mynd: Konur ad storfum  atvinnueldhuasi um arid 1964. Myndin geeti
Ljosmynd: Larus Karl Ingason. verid tekin 7 hisnadi Greenmetisverslunar Rikisins, Sidumdala 24 1 Reykjavik.
Ljosmynd: Pétur Thomsen/Ljésmyndasafn Reykjavikur.
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Efri mynd: Starfsfélk i pvottahisi Landspitalans &rid 2020. Nedri mynd: Starfsfélk 7 Pvottamidstodinni, Borgartini 3 7 Reykjavik arid 1947.
Ljésmynd: Larus Karl Ingason. Ljosmynd: Sigurhans Vignir/Ljésmyndasafn Reykjavikur.
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Samtryggingardeild

Lykiltolur 2019

Breyting a hreinni eign samtryggingardeildar a arinu 2019 (ma.kr.)
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Greiddur barna- og makalifeyrir (ma.kr.)

15.247 6.180

Fioldi ellilifeyrishega Fjoldi ororkulifeyrispega

3.123

Fj6ldi barna- og makalifeyrispega

Avoxtun samtryggingardeildar 2019 Tryggingafraedileg stada
3,7%

16% 15,1% 4
14% — 3
2

12,1%
12% —

10% e
8% e
6% B—
4% e
2% e
0%

-1,1%

Hrein nafndvoxtun ® Hrein raundvoxtun 2019 = 2018

Hrein medalraunavoxtun samtryggingardeildar

6% 3% 5,3%
5%

4%
3%
2%
1%

0%
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Sjodfélagar

f arslok 2019 voru sjédfélagar Gildis alls 242.048 og hafdi peim fislgad

um 3,0% & milli ara. Sjodfélagar teljast peir sem einhvern timann hafa greitt
idgjold til Gildis og eiga par med réttindi i sjddnum. Peir sem greiddu idgjéld
til Gildis & arinu 2019 voru alls 54.679. Er pad orlitil feekkun fra arinu & undan.

Fjoldi greidandi sjodfélaga

60.000 —_—
53.527 sl 54.679
50.000
41.506
40.000 _38.206 38.825 39.000 40.800
30.000
20.000
10.000
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Peir sem greiddu idgjold til Gildis a &rinu 2019 voru fra 138 londum og béru
alls 130 rikisfong. Aldursdreifing kynja er &pekk en flestir voru & aldrinum
19 til 29 éra. Af peim sem greiddu idgjold til Gildis & arinu 2019 voru 58,0%
karlar og 42,0% konur.
Aldursdreifing sjodfélaga sem greiddu idgjold a arinu 2019 mm Konur W Karlar Samtals
2.500
2.000
1.500

15 éra 25ara 35éra 45 ara 55éra 65 ara 75éra
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Skipting sjodfélaga eftir atvinnugreinum

Atvinnugreinar Hlutfall sjédfélaga

Rekstur gististada og veitingarekstur 19,3%
Opinber stjérnsysla, varnarmal og almannatryggingar 18,1%
Framleidsla 12,1%
Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd 9,6%
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjénusta 8,1%
Heild- og smaséluverslun 6,8%
Heilbrigdis- og félagspjonusta 6,3%
Annad 19,7%
Samtals 100,0%

Iogjold

Alls greiddi 6.431 launagreidandi idgjold til Gildis fyrir 54.679 sjodfélaga a
arinu 2019. Launagreidendum sem greida til Gildis hefur fj6lgad orlitid a milli
ara en sjodfélogum sem greitt er fyrir hefur faekkad um 1.500. Heildaridgjcld
sem greidd voru til sjédsins ndmu teeplega 30,3 maé.kr., par af voru 29,9

ma.kr. greiddir i samtryggingardeild. Vid pad beetist arlegt 6rorkuframlag tr
rikissjodi sem nam 1,9 ma.kr. &rid 2019.

broun idgjalda samtryggingardeildar a fostu verdlagi (i milljoroum kréna)

S0 317
258
22,2
20,5
16,9
15,6 157 16.4
[ I I I I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Allir launamenn greida idgjold 1 lifeyrissjod fra 16 ara aldri. A méti idgjoldum
launamanns kemur framlag launagreidanda. Arid 2019 voru ad lagmarki
greidd 12% af heildarlaunum sj6dfélaga, en fyrir flesta sjodfélaga Gildis hefur
métframlag launagreidanda haekkad & undanférnum arum. Fré jali 2016 hefur
métframlag launagreidenda 1 tilviki flestra sj6dfélaga haekkad 7 prepum Gr
8,0% 111,5%, par & medal peirra sem fa greidd laun samkvaemt kjarasamningi
Alpydusambands fslands og Samtaka atvinnulifsins.

Sjoofélagar fa sent yfirlit tvisvar a ari par sem fram koma sundurlidud framlog
sj60félaga og launagreidenda til sjédsins. Pannig geta sjodfélagar fylgst med
préun réttinda sinna og gengid Gr skugga um ad greidslur skili sér fré launa-
greidanda. Pessar upplysingar eru einnig adgengilegar & sj6dfélagavef Gildis.
Samkvaemt nyju frumvarpi um breytingar a l6gum um lifeyrissj6di er kvedid
aum ad lifeyrissjodum verdi heimilud rafraen birting & greidsluyfirlitum
lifeyrisidgjalda, pannig ad pad styttist 7 ad yfirlitin verdi send Gt rafraent.
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar ndmu alls 17.561 milljén kréna arid
2019 og heekkudu um 8,6% milli &ra. Lifeyrir sem hlutfall af hreinni eign var
teep 2,7% a arinu 2019 samanborid vid 2,9% a arinu 2018.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar (i milljonum krona)

2019 2018 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 11.184 10.207 9,6%
Ororkulifeyrir 5.268 4.891 7.7%
Makalifeyrir 951 920 3,4%
Barnalifeyrir 158 153 3,3%
Samtals 17.561 16.171 8,6%

Lifeyrisgreidslur a fostu verdlagi (i milljordum kréna)

176
16,8
16,2
15,3
14,7
12,6
11,4
10,5
97 9,7 I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fjoldi lifeyrishega i samtryggingardeild

Lifeyrispegar voru 24.550 a arinu 2019. Par af fengu 12 lifeyrispegar einnig
greiddan elli- og makalifeyri fra Umsjénarnefnd eftirlauna, samtals taepar
1,9 milljénir kréna.

Fjoldi lifeyrishega eftir tegund lifeyris

2019 2018 Breyting milli ara
Ellilifeyrispegar 15.247 14.459 5,5%
Ororkulifeyrishegar 6.180 5.851 5,6%
Makalifeyrispegar 2.039 2.021 0,9%
Barnalifeyrispegar 1.084 1.066 1,7%

Samtals 24.550 23.397 4,9%
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Lan til sjodfélaga

A arinu 2019 veitti Gildi alls 1.272 ny lan til sjodfélaga, samtals ad fiarhaed
20.557 milljénir kréna. Veittum lanum faekkadi litillega & milli ara og heildar
uppheed leekkadi en &rid adur voru veitt alls 1.359 lan ad fljarhaed 22.012
milljénir kréna. Par &4dur hafdi lanveitingum fjolgad jafnt og pétt fra arinu 2014
en pa var lanareglum sj6dsins breytt og pjonusta vid lantakendur aukin.

Fjoldi veittra sjodfélagalana a ari

1.359 T
878
625
230
151
2 : ]
__ . || — — -
2010 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Heildaruppha®4 veittra sjodfélagalana a ari (i milljoroum kréna)
22,0
20,6
12,8
73
1,5 2,2 .
04 24 mm N
2010 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Lénareglur Gildis eru sveigjanlegar og hjéda upp & ymsa moguleika fyrir sj6d-
félaga. Allir sem eiga einhver réttindi hja Gildi, hvort sem um er ad reeda i
samtryggingar- eda séreignardeild, geta s6tt um lan hja sjodnum. Sjodfélagar
geta valid um verdtryggd lan med fostum eda breytilegum véxtum eda dverd-
tryggd lan med breytilegum voxtum. Lanad er til allt ad 40 ara. Lanunum er
skipt 1 tvo hluta eftir vedhlutfalli peirra. Sjodfélagar geta fengid grunnlan med
vedsetningu a bilinu 0-60% af virdi fasteignar og vidbétarldn med vedsetningu
a bilinu 60-70%, med vaxtadlagi midad vid grunnlanid.

f lok ars 2019 var akvedid ad setja 60 milljona kréna hamark & pa upphaed sem
sjodurinn veitir  einstakar lanveitingar til sj6dfélaga.

Utistandandi sj6dfélagalan voru 4.773 talsins 1 lok ars, samtals ad fijarhaed 57,7
milljardar kréna.

Undanfarin &r hefur lanum 7 vanskilum faekkad og vanskilafjarhaedir leekkad.
A milli d&ranna 2018 og 2019 er b6 orlitil fislgun og haekkun & heildareftir-
stodvum. Um &ramét var fjoldi ldna sem voru 1 yfir 90 daga vanskilum 32
talsins, eda um 0,7% af heildinni, samanborid vid 28 lan arid adur. Vanskil
pessara lana ndmu samtals um 17 milljénum kréna um aramét, sem er svipud
upphad og arid 2018 og heildareftirstédvar peirra voru rimlega 422 milljénir
kréna 1 lok &rs 2019 en voru 214 milljénir kréna arid adur.
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Erlend skrdd hlutabréf

Innlend skrad hlutabréf

Erlend 6skrad hlutabréf

Erlendir skuldabréfasj6dir

Skuldabréf sveitarfélaga

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf banka

Erlendir skammtimasjodir

Vedskuldabréf

Skuldabréf fyrirtaekja

Innlan

Innlend 6skrad hlutabréf

Avoxtun

Hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar Gildis & &rinu 2019 nam 15,1% en var
5,8% arid 2018. Hrein raunavoxtun var 12,1% samanborid vid 2,4% arid adur.

Avéxtun samtryggingardeildar 2019

15,1%

Hrein nafnavéxtun Hrein raundvoxtun

Nafnévéxtun erlendra skréddra hlutabréfa var heast allra eignaflokka, eda
32,3% a arinu 2019. Innlend skrad hlutabréf skiludu einnig godri avoxtun
a arinu, eda 29,3%, 4 medan innlend dskrad hlutabréf skiludu einungis
0,9% avoxtun. Nafnavoxtun erlendra dskradra hlutabréfa var betri,

eda 9,6%. Vegin medalavoxtun innlendra skuldabréfa var 7,5% en
hlutfall peirra f verdbréfasafninu var 1 lok &rs 44,7%. Avéxtun erlendra
skuldabréfasj6da var 8,9% a arinu.

Nafnavoxtun eignaflokka samtryggingardeildar 2019

32,3%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
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Hrein nafnavéxtun samtryggingardeildar undanfarin 10 ar

151%

12,2%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

5 &ra medaltal (8,0%) w10 4ra medaltal (8,3%)

Hrein raunavoxtun samtryggingardeildar undanfarin 10 ar

12,1%

8.8% 8,4%

-0,9%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

5 &ra medaltal (5,5%) w10 4ra medaltal (5,3%)

Sé horft til lengra timabils nemur 20 &ra hrein medalnafnévoxtun sjédsins
8,3% og hrein medalraunévoxtun 3,6%.

Avixtun samtryggingardeildar

15,1%

2019 5 ara medaltal 10 ara medaltal 15 ara medaltal 20 ara medaltal

mmmm Hrein nafndvoxtun mmm Hrein raunavoxtun
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Erlend skrad hlutabréf

Innlend skrad hlutabréf

Erlendir skuldabréfasjodir

Skuldabréf sveitarfélaga

Vedskuldabréf

Skuldabréf fyrirtaekja

Skuldabréf banka

Rikistryggd skuldabréf

Erlendir skammtimasj6dir

Innlend 6skrad hlutabréf

Erlend 6skrad hlutabéf

Fjarfestingar

Alls ndmu verdbréfakaup samtryggingardeildar sj6dsins 80,3 milljérdum kr.

a arinu 2019. Sala verdbréfa a sama timabhili nam 37,7 mo.kr. Nett6 fiarfestingar
samtryggingardeildar namu pvi 42,6 mé.kr. & arinu m.v. 53,4 ma.kr. arid 2018.
Lén til sjoofélaga, undir flokki vedskuldabréfa, jukust mikid likt og fyrri ar.
Einnig mé nefna ad keypt var fyrir 8,3 mo.kr. meira en selt var fyrir 7 flokki
skuldabréfa banka og sparisjoda, 6,8 ma.kr. 7 erlendum skuldabréfasjédum,

6,2 ma.kr. f innlendum 6skradum hlutabréfum og 4,9 ma.kr. i erlendum
6skradum hlutabréfum.

Fjarfestingar samtryggingardeildar a arinu 2019 (milljardar krona)
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Eignasafn samtryggingardeildar Gildis vid arslok 2019
Verdbréfasafn Gildis samanstendur af fiélda eigna sem skiptast 1
mismunandi flokka eftir edli peirra. Hér ad nedan og a nastu sidum er
veitt innsyn i eignasafn sj6dsins fré nokkrum élikum sjénarhornum. Heegt
er ad kynna sér nanari upplysingar og sundurlidun safnsins 1 arsreikningi
sj6dsins, m.a. i skyringum 6, 7, 10 og 1. T arslok 2019 skiptist eignasafn
samtryggingardeildar & eftirfarandi hétt:
Eignir f islenskum krénum
Skuldabréf og hlutabréf og erlendri mynt Eignaflokkar
100%
. N
90%
Rikistryggd skuldabréf
20,8%
80%
Skuldabréf og innlan
53,6% Vedskuldabréf
. 9,5%
70% Islenskar krénur
. .
! .
50%
Innlend hlutabréf
19,1%
40%
. . Erlend skuldabréf
30% 6,4%
Hlutabréf
46,4%
20% Erlend mynt
38,2%
Erlend hlutabréf
27,2%
: .

0%
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bréun eignasafns samtryggingardeildar

Eignasafn samtryggingardeildar Gildis hefur tekid miklum breytingum sidasta
aratug eins og sést @ myndum hér ad nedan. Vagi innlendra hlutabréfa éx
jafnt og pétt til arsins 2016 en sidan pa hefur dregid litillega ar hlutfalli
peirra. Undanfarin &r hefur vaegi erlendra verdbréfa aukist en erlend
verdhréf samanstanda badi af hlutabréfum og skuldabréfum. Vaegi annarra
skuldabréfa en rikisskuldabréfa hefur aukist a kostnad hinna rikistryggdu
skuldabréfa, einkum ma benda a aukid veegi vedskuldabréfa allra sidustu ar
par sem sjodfélagalan vega pyngst.

Eignasafn samtryggingardeildar eftir eignaflokkum (milljaréar kréna)

700 651,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Erlend verdbréf Onnurinnlend skuldabréf m Rikistryggd skuldabréf

= Innlend hlutabréf = Vedskuldabréf = Annad (m.a. innlan)
Hlutfallsleg skipting samtryggingardeildar eftir eignaflokkum
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Erlend verdbréf Onnurinnlend skuldabréf m Rikistryggd skuldabréf

= Innlend hlutabréf = Vedskuldabréf = Annad (m.a. innlan)
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Innsyn i eignasafn samtryggingardeildar vid arslok 2019

Eignaflokkar Sundurlidun a eignum (milljardar kr.)
100%
Innlan 2,6% Innlan i krénum 10,6
90%
Rikistryggd skuldabréf
20,8%
80% e s
ibidalanasjodur og forverar g'zk':hrEf
102,6 Annad rikistryggt 0,9 , ==
Vedskuldabréf
9,5%
0% sjosfélagabréf
57,7 Onnur vedskuldabréf og sjodir 4,3 >
60%
50%
Oskrad
Innlend hlutabréf hlutabréf
19,1% 13,7
40%
Skrad hlutabréf
101,0
. Erlend skuldabréf
30% 6,4% Skuldabréfasj6dir
35,0
20%
Erlend hlutabréf
27,2%
10%
Framtakssjodir
Skrad hlutabréf 31,8
144,1 Fasteignasj6dir 1,5 5

0%
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Skuldabréf sveitarfélaga

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf banka

Sjodsfélagalan

Skuldabréf fyrirtaekja

Vedskuldabréf fyrirtekja

Innlent skuldabréfasafn

f arslok 2019 nam virdi innlends skuldabréfasafns samtryggingardeildar

291 milljardi kréna eda sem nemur 44,7% heildar verdbréfaeigna. Rikistryggd
skuldabréf eru undirstada innlendu skuldabréfaeignarinnar pétt vaegi peirra
hafi farid minnkandi sidustu ar. Adrir helstu flokkar skuldabréfa i safni Gildis
eru skuldabréf fyrirtaekja, skuldabréf banka, skuldabréf sveitarfélaga og
vedskuldabréf. Hluti vedskuldabréfa eru sjodfélagalan, sem hafa vaxid sem
eignaflokkur undanfarin &r. Frekari upplysingar um innlend skuldabréf ma
finna i skyringum 7 og 111 arsreikningi.

Avéxtun innlendra skuldabréfa & arinu var g6d eins og sést 4 myndinni hér
fyrir nedan. Skuldabréf sveitarfélaga gafu best af sér asamt skuldabréfum
atgefnum af rikissjodi. Innlend skuldabréf skiludu ad medaltali um 7,5%
nafnavoxtun & arinu 2019.

Nafnavoxtun innlendra skuldabréfa arid 2019

0%

1%

2%

8,7%

8,6%

3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%

[ arslok 2019 var hlutfall rikistryggdra skuldabréfa 46,5% af innlendri
skuldabréfaeign samtryggingardeildar. Hlutfall vedskuldabréfa, par

a medal sjodfélagalana, var 21,3%, hlutfall skuldabréfa fyrirtaekja var
13,2%, skuldabréf dtgefin af bonkum og sparisj6dum voru 14,5%

og skuldabréf sveitarfélaga 4,5%.
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Innlent skuldabréfasafn samtryggingardeildar (291,1 milljardar krona)
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Rikistryggd skuldabréf

135,5

Vedskuldabréf
61,9

121qePIMISEaA

Rikistryggd skuldabréf

Vid arslok var meirihluti peirra skuldabréfa sem hafa beina eda dbeina
rikisabyrgd 1 safni Gildis Gtgefinn af Ibidalanasjédi eda forverum hans, eda
75,5%. Rikissjodur st6d beint ad baki skuldabréfum ad andvirdi 32,1 ma.kr.

\Y Meirihluti rikistryggdra skuldabréfa, eda 81,6%, er verdtryggdur.
\ Rikistryggd skuldabréf (135,4 milljardar kréna)

Overdtyggd
Verdtryggd rikistryggd rikistryggd
& 110,5 24,9

Vedskuldabréf
Lan til sjodfélaga eru flokkud medal vedskuldabréfa samtryggingardeildar.
Samtals namu heildardtlan til sj6dfélaga um 57,7 mo.kr. i &rslok. Par af
voru 78,1% sj6dfélagalana verdtryggd, en 21,9% éverdtryggd. Overdtryggdu
sj6dfélagalanin eru 6ll & breytilegum voxtum en pau verdtryggdu skiptast

- pannig ad 49,9% beirra eru & fostum voxtum og 50,1% & breytilegum voxtum.
Onnur vedskuldabréf, s.s. vedskuldabréf fyrirtaekja, ndmu 4,2 mé.kr. f arslok.

Vedskuldabréf (61,9 milljardar kréna)

Overdtryggd
sjodfélagalan
12,7

Verdtryggd sjodfélagalan
45,0
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Skuldabréf fyrirtekja

Steerstur hluti skuldabréfa fyrirtaekja i eignasafni samtryggingardeildar er
gefinn Gt af fasteignafélogum, eda 74,4%. Neest & eftir koma skuldabréf orku- og
innvidafyrirtaekja sem telja um 11,0%, rekstrarfélog um 7,0% og annad 7,6%.

Skuldabréf fyrirtekja (38,4 milljardar krona)

Orka og
Fasteignafélog innvidir
28,5 4,2

Skuldabréf banka

Steersti hluti skuldabréfa banka voru verdtryggd, eda 87,7% en 12,3% beirra
voru 6verdtryggd. Staerstur hluti skuldabréfa i pessum flokki, eda um 99,7%,
eru sértryggd skuldabréf banka.

Skuldabréf banka (42,3 milljardar krona)

Verdtryggd Overdtryggd
37,1 5,2

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf dtgefin millilidalaust af sveitarfélogum végu 46,2% af safni
sveitarfélagabréfa i arslok 2019. Lanasjodur sveitarfélaga var Gtgefandi
40,8% bréfa safnsins og skuldabréf fyrirtaekja dtgefin med abyrgd
sveitarfélaga voru 13%.

Skuldabréf sveitarfélaga (13,0 milljardar kréna)

Skuldabréf sveitarfélaga Lanasjédur sveitarfélaga
5,3 5,0
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Innlent hlutabréfasafn

Virdi innlends hlutabréfasafns samtryggingardeildar Gildis var 124,5 ma.kr.

i arslok 2019, eda sem nam 19,1% heildareigna. Meginuppistada innlenda
hlutabréfasafnsins eru hlutabréf skrad i kauphéllinni Nasdaq Iceland. Oskrad
hlutabréfaeign samtryggingardeildar liggur ad stérum hluta i framtakssjédum.
Auk hefdbundinna framtakssj6da eru bar 8 medal sj6dir sem leggja sérstaka
aherslu a fiarfestingar  nysképunarfyrirtaekjum og fjarfestingar i fasteignum.
Einnig eru medal 6skradra hlutabréfa beinar fijarfestingar 1 fyrirtaekjum, m.a.
medfjarfestingar 1 fiarfestingarverkefnum framtakssjéda sem Gildi er hluthafi
i. Nanari upplysingar um fjarfestingar i innlendum hlutabréfum ma finna
skyringum 6 og 10 7 arsreikningi.

Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa arié 2019

Nafnévéxtun innlendra hlutabréfa var 23,2% a arinu 2019. Skrad hlutabréf
gafu haesta avoxtun eda 29,3% en framtakssj6dir einungis 2,3% avoxtun
og 6skrad hlutabréf, p.e. bein fjarfesting 7 einstokum félégum, neikvaeda
0,5% avoxtun.

Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa arid 2019

Innlend skrad hlutabréf 29,3%
Framtakssj6dir . 2,3%
Hlutabréf 6skrad -0,5%
-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Innlent hlutabréfasafn samtryggingardeildar

Vid arslok 2019 voru 81,1% eigna a innlendum hlutabréfamarkadi i skradum
hlutabréfum en 18,9% voru i 6skradum eignum, p.e. i framtakssjédum og
beinum fjarfestingum 1 hlutabréfum d6skradra félaga.

Innlent hlutabréfasafn (124,4 milljardar kréna)

Oskrad hlutabréf,

13,7

Framtakssjodir,
Skrad hlutabréf, 101,0 9,7
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Innlent skrad hlutabréfasafn

\ Markadsvirdi innlends skrads hlutabréfasafns samtryggingardeildar Gildis
var 101 milljardur i lok &rs 2019. Skrada hlutabréfasafnid samanstdd pa
af 17 félégum. Staersta einstaka eign 1 safninu var teeplega 5% hlutur
matveelataeknifyrirtaekinu Marel en virdi hans nam 23,6 mo.kr. T arslok
2019 eda sem nemur 23,4% af heildarvirdi innlendra skradra hlutabréfa
samtryggingardeildar. Onnur steersta einstaka eignin var 4,6% hlutur {

stodtaekjaframleidandanum Ossuri. Virdi hennar 1 arslok 2019 nam 18,7 mé.kr.,
eda 18,5% af heildarvirdi innlendra skradra hlutabréfa sj6dsins.

& Innlent skrad hlutabréfasafn (milljardar kréna)
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Atvinnugreinaskipting hlutabréfafjarfestinga

Sé skradu félogunum skipad nidur & videigandi greinar atvinnulifsins faest
atvinnugreinaskipting safnsins. Samkvaemt slikri skiptingu liggur pungi
safnsins innan teeknigeirans med flarfestingum i Marel og Ossuri, eda samtals
41,8% af heild. Samanlagdar fiarfestingar i fjarméalafyrirtaekjum, p.e. Arion
banka og Kviku banka auk tryggingafélaganna TM, Sjévé og VIS, nema samtals
19,3% og bar a eftir kemur smasala sem myndar um 13,4% af heild.
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\\ Atvinnugreinaskipting - skrad innlend hlutabréf

Fasteignir
\ 12,2%

Fjarmalapjonusta
19,3%

7

Fjarskipti
— u 6,0%

Smasala
13,4%

{ heild nemur verdmaeti 6skrada hluta hlutabréfasafns samtryggingardeildar
23,4 milljoroum kréna. Um er ad raeda yfir 40 adskildar fjarfestingar sem
eru nokkud mismunandi ad edli og umfangi. Staersta einstaka 6skrada
flarfesting samtryggingardeildar er 20% hlutur i Jardvarma slhf., en félagid
er eignarhaldsfélag utan um 50% eignarhlut 7 orkufyrirteekinu HS Orku

hf. Onnur staersta 6skrada eignin er 20% hlutdeild 1 Blavarma slhf. sem er
eignarhaldsfélag utanum 30% eignarhlut i Blaa Léninu hf. Pridja steersta
6skrada flarfestingin er 19,0% hlutur 1 HSV eignarhaldsfélagi slhf. en pad
félag heldur & 34,4% hlut i veitufyrirtaekinu HS Veitum hf.
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Atvinnugreinaskipting - 6skrad innlend hlutabréf

Nyskopun
8,2%

Fjarskipti
2,9%

Orka/innvidir Ferdapjonusta Fasteignir
40,3% 17,9% 9,6%
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Erlent skuldabréfasafn

Virdi erlends skuldabréfasafns samtryggingardeildar Gildis nam 35,0
milljordum i arslok 2019, eda sem nemur 5,4% heildareigna. Ef skamm-
timasjodir eru medtaldir er hlutfallid 6,4%. Erlend skuldabréfaeign hefur
vaxid undanfarin tvo ar med pad ad markmidi ad auka ahaettudreifingu
Gildis a erlendri grundu. A drinu 2018 var 1 fyrsta sinn fiarfest { skradum
skuldabréfasjédum og er sa eignaflokkur ni meginuppistada fjarfestinga
i erlendum skuldabréfum. Nanari upplysingar um fjarfestingar i erlendum
skuldabréfum ma finna i skyringum 7 og 111 arsreikningi.

Nafnavoxtun erlendra skuldabréfa a arinu 2019

Avoxtun erlendra skuldabréfa var god a arinu. Skammtimasjédir skiludu
ageetri dvoxtun sem mé ad mestu rekja til breytinga & myntgengi pvi vextir
erlendis voru lagir. Skradir skuldabréfasj6dir gafu géda avoxtun i kjélfar
styrivaxtaleekkana beggja vegna Atlantsala upp Gr midju ari.

Nafnavoxtun erlendra skuldabréfa arid 2019 (ISK)

Skradir skuldabréfasj6dir

Oskradir skuldabréfasjodir

Skammtimasj6dir

0% 2% 4% 6% 8% 10%

Erlendir skuldabréfasjédir samtryggingardeildar
f lok ars 2019 var 85,9% af fjarfestingum i erlendum skuldabréfasjédum i

sj6dum sem flarfesta 7 fj6lbreyttu Grvali skrddra skuldabréfa um allan heim.

bad sem eftir stendur af safninu, p.e. 14,1%, var i sj6dum sem fjarfesta i
6skradum skuldabréfum med breytilegum voxtum.

Erlendir skuldabréfasjédir (35,0 milljardar kréna)

Oskrad
Skrad skuldabréf skuldabréf
30,1 49

9,6%

12%
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Erlent hlutabréfasafn

Virdi erlends hlutabréfasafns samtryggingardeildar Gildis nam 177,4
milljéroum kréna i arslok 2019, eda sem nam 27,2% heildareigna. Erlent

safn hlutabréfa skiptist i skradar og dskradar eignir. Skrédar eignir eru ad
meginuppstddu hlutabréfasjodir en Gildi hefur einnig fiarfest  sérgreindu
safni erlendra hlutabréfa. Oskradar eignir eru adallega  framtakssjédum en
einnig liggur litill hluti f fasteignasjédum. Nanari upplysingar um fjarfestingar
i erlendum hlutabréfum ma finna 7 skyringum 6 og 10 { arsreikningi.

Nafnavoxtun erlendra hlutabréfa arié 2019 (ISK)

Fasteignasjodir ~ -2,5%
Framtakssj6dir 10,3%
Skrad hlutabréf 32,3%

-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

7

Erlent hlutabréfasafn samtryggingardeildar
Hlutfall skradra hlutabréfa var 81,2% af eign i erlendum hlutabréfum en
6skrad hlutabréf vigtudu 18,8% vid lok &rs 2019.

Erlent hlutabréfasafn (177,4 milljardar krona)

Skrad hlutabréf
144,1

Erlent skrad hlutabréfasafn

f arslok 2019 var 49,8% af safni erlendra skradra hlutabréfa i visitélusjédum,
p.e. hlutlausum sjodum sem flarfesta i samraemi vid heimsvisit6lu hlutabréfa.
50,2% skradra hlutabréfa var flarfest i safni virkra sj6da, p.e. sjéda sem eru
med flarfestingarstefnu sem er 6nnur en heimsvisitala hlutabréfa og mida
m.a. ad pvi ad maeta mismunandi markadsadsteedum eda fanga dkvedin
flarfestingarpbemu.

Erlent skrad hlutabréfasafn (144,1 milljardar krona)

Virkir hlutabréfasjodir
72,3

Erlent 6skrad hlutabréfasafn

Vid lok ars 2019 var 58,7% af safni dskradra framtakssjéda 1 sj6dasjédum,
b.e. sj6dum sem fjarfesta i 6drum framtakssjédum. 41,3% af safninu voru
pvi flarfest i eftirmarkadssj6dum, medfjarfestingarsjédum og beinum
fijarfestingarsjodum.
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Erlent 6skrad hlutabréfasafn (31,8 milljardar krona)

Sjodasjodir
18,7




Gildi Arsskyrsla 2019 Samtryggingardeild 36

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna Gildis er gerd med pad ad markmidi ad dvaxta fé
sj6dsins med hlidsjon af hagfelldustu kjérum sem i bodi eru a hverjum
tima med tilliti til dheettu.

f lok névember 2019 setti stjérn Gildis nyja fiarfestingarstefnu fyrir
samtryggingardeild fyrir arid 2020. bar var lagt upp med ad hlutfall
hlutabréfa verdi aukid 4 kostnad hlutfalls skuldabréfa & arinu 2020. Stefnt
erad pviad draga (r veegi skuldabréfa med abyrgd rikisins en hlutfall
skuldabréfa fyrirtaekja og vedskuldabréfa verdi aukid litillega. I nyrri stefnu
er viomid um hlutfall gengisbundinna eigna aukid { 39% samanborid vid
37% 1 fyrri stefnu. Vikmork i fiarfestingarstefnu eru &fram héfd nokkud

vid i nokkrum eignaflokkum, sem og vidhoétartakmarkanir & samanlogdu
hlutfalli hlutabréfa og samanlogdu hlutfalli skuldabréfa. Endurspeglar

pad m.a. dvissu um hvada fjarfestingarkostir muni standa sj6dnum til

boda og i hvada eignaflokkum peir kostir verda, badi innanlands og utan.
Medal helstu breytinga a vikmdrkum ma nefna ad efri og nedri vikmork
fyrir fiarfestingar i skuldabréfum med rikisabyrgd hafa laekkad en pau hafa
haekkad fyrir erlend skuldabréf fra fyrri stefnu. Pa hafa efri vikmark fyrir
vedskuldabréf og skuldabréf fyrirteekja verid haekkud og nedri vikmaork fyrir
skuldabréf sveitarfélaga verid laekkud.

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar og eignaskipting i arslok 2019

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud vikmork
31.12.2019 31.12.2019 2020 Lagmark

Innlan 16.689 2,6% 0,5% 0,0% 10,0%
Skuldabreéf (alls) 332.515 51,1% 53,5% 40,0% 65,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 135.472 20,8% 20,0% 15,0% 30,0%
Skuldabréf banka 42.337 6,5% 7,0% 3,0% 11,0%
Vedskuldabréf 61.926 9,5% 9,5% 2,0% 15,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 12.986 2,0% 2,0% 0,0% 5,0%
Skuldabréf fyrirtaeekja 38.386 5,9% 8,0% 3,0% 14,0%
Erlendir skammtimasjédir 6.427 1,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 34.982 5,4% 7,0% 0,0% 14,0%
Hlutabréf (alls) 300.293 46,1% 45,0% 30,0% 60,0%
Innlend hlutabréf 124.427 19,1% 18,0% 8,0% 25,0%
Erlend hlutabréf 175.865 27,0% 27,0% 15,0% 35,0%
Adrar fjarfestingar (alls) 1.527 0,2% 1,0% 0,0% 4,0%
Fasteignasjodir 1.523 0,2% 1,0% 0,0% 3,0%
Vogunarsjodir 4 0,0% 0,0% 0,0% 1,0%

Samtals 651.025 100% 100% 100% 100%
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Stada eigna midad vid fiarfestingarstefnu i arslok 2019

Innlan 2,1%
Skuldabréf med abyrgd rikisins
Skuldabréf banka
Vedskuldabréf

Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf fyrirteekja -2,1%

Erlendir skammtimasjodir
Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Adrar fiarfestingar

3% 2% -1% 0% 1% 2% 3%
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Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg Gttekt var gerd a stédu samtryggingardeildar sj6dsins
midad vid arslok 2019. Samkvaemt henni voru eignir sj6dsins 40,8
milljordum kr. harri en dunnin réttindi sjodfélaga. Pegar tekid er tillit til
aeetladra framtidaridgjalda eru eignir sj6dsins 40,2 milljordum kr. haerri
en heildarskuldbindingar 1 arslok midad vid 3,5% raunavoxtunarvidmid.
Heildarstada sj6dsins var jakveed um 3,7% i arslok 2019 og en var neikvaed

um 1,1% 1 lok ars 2018.

Taflan hér ad nedan synir nidurstodu Gttektar & heildarst6du sjédsins.
Til samanburdar er synd nidurstada Gttektar a sjodnum sem midast

vid arslok 2018.

Nidurstodur tryggingafradilegrar attektar (pas.kr.)

31.12.2019 31.12.2018*

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 655.385.074 556.323.068
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti -17.719.490 -685.973
Fjarfestingarkostnadur -1.266.855 -1.144.004
Navirdi framtidaridgjalda 508.709.519 463.826.730
Rekstrarkostnadur -20.874.353 -19.282.843
Eignir samtals 1.124.233.895 999.036.978
Skuldbindingar

Ellilifeyrir 833.853.804 778.203.840
Ororkulifeyrir 191.560.670 177.982.707
Makalifeyrir 52.111.355 47.474.664
Barnalifeyrir 6.489.328 6.304.244
Skuldbindingar samtals 1.084.015.157 1.009.965.455
Eignir umfram skuldbindingar 40.218.738 -10.928.477
Hlutfall af skuldbindingum i arslok 3,7% -1,1%

{ attektinni er midad vid sérhaefdar ororkulikur sem byggija & reynslu
sjédfélaga Gildis & arunum 2010-2014. Adur hofdu srorkulikur verid
reiknadar med 28% alagi a stadladar 6rorkulikur.

*Vid dtreikning d tryggingafraedilegri stodu i drslok 2018 voru
skuldbindingar ofreiknadar um 4.256 milljénir sem leiddi til pess ad
tryggingafradileg heildarstada stada var gefin upp -1,5% en hefdi att ad
vera -1,1% og hefur pad verid leidrétt hér ad ofan fyrir arid 2018.

f attektinni er 7 fyrsta skipti reiknad at fra breyttum danarlikum sjédfélaga
Gildis en vid yfirferd & peim kom 7 j6s ad dénarlikur karlkyns sjodfélaga
Gildis eru marktaekt haerri en stadalforsendur gera rad fyrir. Ekki maeldist
marktaekur munur pegar danarlikur kvenkyns sj6dfélaga voru reiknadar.
Midad er vid danarlikur & arunum 2014 til 2018.

Badi aunnin stada (+6,9%) og heildarstada sj6dsins (+3,7%), hafa styrkst
mikid vegna g6drar dvoxtunar a arinu 2019. Tryggingafreedingar hafa bodad
nyjar eftirlifendatéflur sem munu auka skuldbindingar lifeyrissj6da. Paer
toflur verda veentanlega notadar til grundvallar vid naestu tryggingafraedilegu
athugun og par med syna réttari nidurst6du sem & ad tryggja ad hver kynsldd
fai greiddan sanngjarnan lifeyri, hvorki sé verid ad ganga & hlut peirra sem
eru komnir a lifeyri né peirra sem eiga eftir ad hefja toku lifeyris.
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Tryggingafredileg stada
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Ororkubyrdi Gildis og érorkulikur sjédfélaga 1 tryggingafraedilegri Gttekt
eru med pvi hasta sem pekkist hja fslenskum lifeyrissjodum. I Gttektinni
31.12.2019 var midad vid sérhafdar ororkulikur sem byggja a reynslu
sj6dfélaga Gildis a &runum 2010-2014 og voru unnar i arslok 2017.

Hja mérgum fslenskum lifeyrissjodum eru Grorkulikurnar allt ad helmingi
laegri en hja Gildi. Til ad jafna stodu lifeyrissj6da vegna mismunandi
6rorkubyrdi hafa lifeyrissj6dir fengid Gthlutad 6rorkuframlagi fra rikinu sem
greidist af tryggingagjaldi. A grundvelli akvaedis 1 sampykktum Gildis fra arinu
2011 hefur sj6durinn nytt petta framlag til pess ad hakka réttindi lifeyrispega
og greidandi sjodfélaga. Framlagid nam 1.859 m.kr. & arinu 2019 og verda
réttindi haakkud um 4% a grundvelli pess.

Orsakir drorku

Litlar breytingar hafa ordid & orsékum &rorku hjé lifeyrispegum Gildis. Sem
fyrr eru annars vegar stodkerfis- og gigtarsjikdémar og hins vegar ged- og
punglyndissjakdémar langalgengustu orsakir 6rorku.

Fjoldi 6rorkulifeyrispega
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Samstarf vido VIRK

Gildi hefur fra arinu 2014 verid i samstarfi vid VIRK starfsendurhefingar-
sj0d sem hefur pad hlutverk ad draga ar likum a pvi ad launafdlk hverfi

af vinnumarkadi vegna varanlegrar drorku, med aukinni virkni, eflingu
endurhafingar og 6drum Grreedum. Sj6dfélagar Gildis hafa hag af pvi ad peir
sem njota 6rorkulifeyris Gr sjodnum komist aftur Gt & vinnumarkadinn sé
pess nokkur kostur. Lifeyrissjodum er med l6gum gert ad greida framlag til
VIRK og nemur pad i dag 0,10% af idgjaldastofni.
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Efri mynd: Breikkun Reykjanesbrautar & méts vid Asvelli i Hafnarfirdi 4rié 2020. Nedri mynd: Ljésvallagata 7 Reykjavik undirbdin undir malbikun liklega &rid 1944.
Ljésmynd: Larus Karl Ingason. Ljosmynd: Loftur Gudmundsson/Ljésmyndasafn Reykjavikur.
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Efri mynd: Verkamenn vid jarnabindingar i nybyggingu 1 Urridaholti i byrjun ars Nedri mynd: Verkamenn i byggingarvinnu vid Tlng6tu i Reykjavik um arid 1916.
2020. Ljosmynd: Lérus Karl Ingason. Ljosmynd: Geir G. Zoéga vegamalastjori/Ljosmyndasafn Reykjavikur.
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Sereignardeild

Lykiltolur 2019

Framtidarsyn 1 — skuldabréf 65% og hlutabréf 35%

Hrein raunavoxtun Breyting a hreinni eign a arinu 2019 (millj. kr.)
12% 3.000
0
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4% 1.000 — —
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2019 5ara 10 ara Hrein eign Iagjold Lifeyrir ~ Fjarfestingar- Rekstrar-  Hrein eign
medaltal medaltal iarsbyrjun tekjur kostnadur farslok
Framtidarsyn 2 — skuldabréf 80% og hlutabréf 20%
Hrein raunavoxtun Breyting a hreinni eign a arinu 2019 (millj. kr.)
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Framtidarsyn 3 — verdtryggd innlan 100%
Hrein raunavoxtun Breyting a hreinni eign a arinu 2019 (millj. kr.)
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36.630 1.428 499

Fiéldi sem a rétt i séreignardeild Fjoldi sem hefur greitt a arinu i séreignardeild Fjoldi sem hefur fengid greitt Gr séreignardeild & arinu
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Rétthafar / lifeyrir

Rétthafar i séreignardeild voru 36.630 7 arslok 2019, par af attu 659 rétt
tilgreindri séreignardeild. Tilgreind séreign kemur til vegna kjarasamnings
ASI og SA fra 2016 og tengist haekkun a framlagi launagreidenda 1 lifeyris-
sj60. Einstaklingar hafa val um ad setja haekkunina ad hluta eda 6llu leyti
itilgreinda séreign 7 stad samtryggingar og 1 arslok 2019 hofdu 866
sj6dfélagar hja Gildi valid pa leid. bar af h6fdu 118 sj6dfélagar valid ad
flytja tilgreindu séreignina i adra sj6di. Heimild til skattfrjalsrar radstéfunar
séreignarsparnadar inn & hdsneedislan var framlengd enn a ny og gildir nd til
30.6.2021. Lég um studning vid fyrstu fasteignakaupendur eru 6breytt og
geta einstaklingar nytt séreignarsparnad samfellt i 10 ar, annars vegar sem
hluta af Gtborgun og hins vegar radstofun inn & verdtryggd eda dverdtryggd
fasteignalan. Alls nyttu 230 sjodfélagar sér Grraedin a arinu.

Hrein eign séreignardeildar var 5.685 milljénir krona 7 &rslok og haekkadi um
791 millj6nir kréna fra fyrra ari. Greiddar voru Gt 155 milljénir kréna & arinu
i lifeyri og greidslur inn & fasteignalén og Gtgreidslur vegna fasteignakaupa
voru 84,5 milljonir kréna. Nyir samningar um séreignarsparnad voru 167.

Lifeyrisgreidslur séreignar a arinu 2019 (pds. kr.)

Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 69.690 48.149 151.130
Ororkulifeyrir 743 600 2.604
Makalifeyrir 1.254 0 1.254
Barnalifeyrir 63 0 63
Samtals 71.750 48.749 155.051

Framtidarsyn 1
Framtidarsyn 2

Framtidarsyn 3

Avoxtun

Séreignardeild skiptist 7 prjar leidir; Framtidarsyn 1, Framtidarsyn 2 og
Framtidarsyn 3. Tilgreind séreign nemur 1,8% af eign Framtidarsynar 1 1
arslok 2019, 3,4% af eign Framtidarsynar 2 og 13,7% af eign Framtidarsynar
3. Eignasamsetning og dvoxtun flarfestingarleida tilgreindrar séreignardeildar
er hin sama og samsvarandi fljarfestingarleida séreignardeildar.

Mismunandi avoxtun fiarfestingarleida stafar af pvi ad eignaflokkar vega
mispungt i s6fnum peirra auk pess sem sému eignaflokkar adskildra

leida geta verid samsettir d mismunandi mata. Til ad mynda eru einungis
verdtryggd innlan 7 Framtidarsyn 3. Rikistryggd skuldabréf ndmu 32,3% 1
safni Framtidarsynar 1 1 arslok og innlend og erlend hlutabréf samtals 36,5%.
{ safni Framtidarsynar 2 namu rikistryggd skuldabréf 37,0% og innlend og
erlend hlutabréf samtals 22,4%.

Avixtun séreignarleida a arinu 2019 mmmm Hrein nafnavoxtun mmm Hrein raunavoxtun

0%

2%

13,1%

4% 6% 8% 10% 12% 14%
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& ° & ] ® s &
Verdbréfaeign séreignarleioa i arslok 2019
Innlan Framtidarsyn 1 Framtidarsyn 2 Framtidarsyn 3
® Innlend hlutabréf 100% - [ R —
® Erlend hlutabréf
® Erlend skuldabréf 90% 14,9% |
m Rikistryggd skuldabréf
m Skuldabréf sveitarfélaga
= Skuldabréf banka 80% —
Skuldabréf fyrirtaekja
Verdtryggd innlan 70% |
60% —
20% 37,0% [
40% -
30% |
20% —
10% —
0%

Framtidarsyn 1

Hrein nafnavoxtun Framtidarsynar 1 var 13,1% eda sem nemur 10,1% hreinni
raunavoxtun. Fimm ara medalraunavoxtun nemur nd 4,8% en 4,7% sé horft til
sfdustu 10 ara.

Avéxtun Framtidarsynar 1 mmm Hrein nafndvoxtun mmm Hrein raunavoxtun

14% 13,1%
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2019 5 ara medaltal 10 ara medaltal



Gildi

Arsskyrsla 2019 Séreignardeild 46

Skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Innlan

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf fyrirtaekja

Skuldabréf banka

og flarmélafyrirt.

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 1 skiladi 11,4% &voxtun & arinu 2019,
er pé horft badi til avoxtunar skrédra sem og dskradra hlutabréfa. Innlend
hlutabréf eru samtals 14,9% af eignum safnsins. Skuldabréf, sem eru samtals
61,5% af safninu, skiludu 8,8% avoxtun. Erlend hlutabréf skiludu 31,6% og
innldn 11,9% avoxtun.

Nafnavoxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 1 a arinu 2019

31,6%

20%

0% 5% 10% 15% 25% 30% 35%

Fjarfestingar

Fjarfesting Framtidarsynar 1, p.e. kaup umfram sélu, nam 238,9 m.kr & arinu
2019. Skuldabréf banka og fijarmélafyrirtakja voru keypt fyrir 159 m.kr.,
keypt innlend hlutabréf umfram seld namu 47 m.kr. og rikistryggd skuldabréf
voru keypt fyrir 13 m.kr. Nokkur vidskipti voru einnig med erlend hlutabréf &
arinu en nett6 kaup voru hins vegar 6veruleg.

Fjarfestingar Framtidarsynar 1 a arinu 2019 (pis. kr.) s Sala = Kaup Netto
13.170
10.000
l 9.955
-36.192 83.559
|
-78.153 77.355
|
-100.000 -50.000 0 50.000 100.000 150.000 200.000
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Innlan

Skuldabréf sveitarfélaga

Erlend skuldabréf

Skuldabréf fyrirteekja

Skuldabréf banka

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Skuldabréf med abyrgad rikisins

Fjarfestingarstefna
{ Framtidarsyn 1 eru 35% safnsins ad jafnadi i hlutabréfum og 65% i
skuldabréfum. Pegar stér hluti safnsins er bundinn i hlutabréfum ma bdast
vid meiri sveiflum 7 avoxtun en um leid er veent dvoxtun heerri til lengri tima
litid. T arslok 2019 voru 36,5% safnsins bundin 1 hlutabréfum og 63,5% i

skuldabréfum.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 1 og eignaskipting i lok ars 2019

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2019 31.12.2019 2020 Lagmark
Skuldabréf 1.501,8 63,5% 65,0% 55,0% 75,0%
Innlén 46,3 2,0% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 763,9 32,3% 30,0% 20,0% 65,0%
Skuldabréf banka 2953 12,5% 13,0% 0,0% 23,0%
Vedskuldabréf 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 76,2 3,2% 3,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtakja 197,6 8,4% 12,0% 0,0% 20,0%
Erlendir skammtimasjédir 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 122,6 5,2% 6,0% 0,0% 15,0%
Hlutabréf 864,8 36,5% 35,0% 25,0% 45,0%
Innlend hlutabréf 351,8 14,9% 14,0% 0,0% 25,0%
Erlend hlutabréf 513,0 21,7% 21,0% 10,0% 40,0%
Samtals 2.366,6 100% 100%
Stada eigna midad vid fjarfestingarstefnu i arslok 2019
Moo
-4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3%
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Framtidarsyn 2

Hrein nafndvoxtun Framtidarsynar 2 var 10,8% eda sem nemur 7,9% hreinni
raunavoxtun. Sé litid til lengri tima nemur fimm ara medalraunavéxtun ni 5,1%
og medalraunavoxtun sidustu 10 ara 4,5%.

Avéxtun Framtidarsynar 2 mmm Hrein nafndvoxtun mmm Hrein raunavoxtun
12%
10,8%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2019 5 ara medaltal 10 ara medaltal
Avoxtun skuldabréfa Framtidarsynar 2 var 8,3% & arinu, en bau vogu 74,1%
af heildarsafni leidarinnar 7 arslok. Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar
2 haekkadium 12,4% & arinu 2019 sem byggir jafnt & avoxtun skradra sem
6skradra hlutabréfa. T arslok voru innlend hlutabréf 9,6% af heildarsafni
flarfestingarleidarinnar. Erlend hlutabréf skiludu 31,6% og innlan 8,0%
nafnavoxtun.
Nafnavoxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 2 a arinu 2019
Skuldabréf

Innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf 31,6%

Innlan

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Fjarfestingar

Fjarfest var fyrir 230,5 m.kr. nett6 fyrir Framtidarsyn 2. Mest var fjarfest i
skuldabréfum banka og fjarmalafyrirtaekja, eda fyrir 159 m.kr., rikistryggd
skuldabréf voru keypt fyrir 26 m.kr. og erlend skuldabréf fyrir 25 m.kr.
Badi innlend og erlend hlutabréf voru keypt i nokkrum meeli, en @ méti kom
sambeerileg sala i pessum flokkum.
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Fjarfestingar Framtidarsynar 2 a arinu 2019 (pis. kr.) s Sala = Kaup Netto
|
Rikistryggd skuldabréf 26.341
Skuldabréf fyrirtaekja 10.000
Skuldabréf banka 159.211
Erlend skuldabréf 25.008
|
Innlend hlutabréf -37.010 - 47.836
| |
Erlend hlutabréf -48.094 - 47.217
| |
-100.000 -50.000 0 50.000 100.000 150.000 200.000

Fjarfestingarstefna

Samkvamt fiarfestingarstefnu Framtidarsynar 2 eiga 20% safnsins ad jafnadi
ad vera 1 hlutabréfum og 80% i skuldabréfum, en pessi skipting a ad studla ad
stodugleika safnsins. T arslok 2019 skiptust eignir Framtidarsynar 2 bannig

ad 22,4% peirra voru 1 hlutabréfum en 74,1% i skuldabréfum.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 2 og eignaskipting i lok ars 2019

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2019 31.12.2019 2020 Lagmark

Skuldabréf og innlan 1.804,3 77,6% 80,0% 70,0% 90,0%
Innlén 80,8 3,5% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 859,7 37,0% 38,0% 30,0% 80,0%
Skuldabréf banka 3478 15,0% 15,0% 0,0% 25,0%
Vedskuldabréf 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 94,5 4,1% 4,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 256,3 11,0% 14,0% 0,0% 23,0%
Erlendir skammtimasjédir 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 165,2 71% 8,0% 0,0% 15,0%
Hlutabréf 520,4 22,4% 20,0% 10,0% 30,0%
Innlend hlutabréf 2236 9,6% 8,0% 0,0% 20,0%
Erlend hlutabréf 296,8 12,8% 12,0% 5,0% 25,0%
Samtals 2.324,7 100% 100%
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Innlan

Skuldabréf sveitarfélaga

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Skuldabréf fyrirtekja

Skuldabréf banka

Skuldabréf med abyrgad rikisins

6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

Stada eigna midad vid fjarfestingarstefnu i arslok 2019

2,5%
-0.9% [N
3.0 [
1o I
-4% 3% 2% -1% 0% 1% 2% 3%

Framtidarsyn 3

Eignir Framtidarsynar 3 eru eingdngu i verdtryggdum innlanum, likt og
flarfestingarstefna leidarinnar kvedur & um. Hrein nafnavoxtun fjarfestingar-
leidarinnar var 4,3%, eda sem nemur 1,6% hreinni raunavoxtun. Medalraun-
avoxtun sidastlidin 5 ar maelist nd 1,8%, en 2,0% sé litid til sidustu 10 ara.

Avéxtun Framtidarsynar 3 = Hrein nafndvoxtun = Hrein raundvoxtun

5,0%

2019 5 ara medaltal 10 ara medaltal

Fjarfestingarstefna og eignaskipting
Eignir safnsins eru eingéngu i verdtryggdum innlédnum sem takmarkar sveiflur
i avoxtun milli ara.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 3 og eignaskipting i lok ars 2019

Heimilud vikmérk
Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Lagmark Hamark
Verdtryggd innlan 963,1 100% 100% 100% 100%

Samtals 963,1 100% 100%
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Efri mynd: Saltfiskur unninn hja fyrirtaekinu Pérsnesi i Stykkisholmi Nedri mynd: Konur vaska saltfisk i kerjum innanhdss i fiskverkun Th.Thorsteinsson
i byrjun ars 2020. Ljosmyndari: Larus Karl Ingason. a Kirkjusandi arid 1912. Ljosmynd: Magnus Olafsson/Ljésmyndasafn Reykjavikur.
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Efri mynd: Fiskvinnsla hja HB-Granda 7 Reykjavik i desember 2017. Nedri mynd: Verkakonur vid vinnu, liklega 1 frystihdsi i Hafnarfirdi, i april 1947.
Ljésmynd: Larus Karl Ingason. Ljosmynd: Amatérvinnustofa G. Asgeirssonar/Ljésmyndasafn Reykjavikur.
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Starfsemi

Lykiltolur 2019

Rekstrarkostnadur 937,3 m.kr.

2,9% 3.642 40

Rekstrarkostnadur (hlutfall af idgjéldum) Rekstrarkostnadur & hvern sjodfélaga Fjoldi starfsmanna i arslok 2019

Laun og launatengd gjold 582,2 m.kr.
Tolvu- og hughiinadarkostnadur 206,6 m.kr.
Hisnzediskostnadur 30,1 m.kr.
Fjarmalaeftirlitié - argjald 31,0 m.kr.
Utsending yfirlita og lifeyristilkynninga 31,0 m.kr.
Annad 56,4 m.kr.

Rekstrarkostnadur (% af medalstodu eigna)

0,25%
0,21%

0,20% 0,20% 0,20%
v
0,20% 0,18%
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0,00%
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Fjarfestingargjold 2.056 m.kr.

1,0% 2,0% 1,9%

Hlutfall fiarfestingargjalda Hlutfall fiarfestingargjalda Hlutfall fiarfestingargjalda
af medalst6du undirliggjandi eigna af innlendum sjédum af erlendum sjodum
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Stjorn

Stjorn Gildis er skipud atta ménnum. Fjorir eru kosnir af fulltriium sjédfélaga a arsfundi
og fiorir af stjorn Samtaka atvinnulifsins. Kjortimabil stjiornarmanna er tvé ar og skal
darlega kjosa helming stjornarmanna og varamenn peirra.

Eftirtaldir skipa stjorn sjodsins
til arsfundar 2020

= Gylfi Gislason, formadur

= Stefan Olafsson, varaformadur
= Aslaug Hulda Jonsdéttir

= Freyja Onundardéttir

= Gudmundur Ragnarsson

= Ingibjorg Olafsdottir

= Margrét Birkisdottir

= Sverrir Sverrisson

Varamenn

= Hannes G. Sigurdsson

= Konrad Alfredsson

= Sara S. Oldudéttir

= Sigridur Margrét Oddsdoéttir

Stjérn sjédsins fer med yfirstjérn hans. Hin setur sjddnum fjarfestingarstefnu
og skal fjalla um allar meirihéattar akvardanir vardandi stefnumétun og
starfsemi sjddsins. Medal pess sem stjornin flallar um & fundum sinum

eru dkvardanir um fiarfestingar, breytingar a sampykktum, eftirlit med fjar-
festingum, métun innra eftirlits og lanareglur sj6dsins. Stjérnin skiptir med
sér verkum, p6 skulu fulltriar vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa a hendi
formennsku til skiptis eitt ar  senn. Samkvaemt sampykktum sjédsins skulu
stjornarmenn ekki sitja lengur en atta ar samfleytt sem adalmenn i stjérn.

A arinu 2019 voru haldnir sextén stjérnarfundir auk bess sem haldinn
var tveggja daga stefnumétunarfundur i byrjun oktdber.

Heafi stjornarmanna

Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda kveda

a um hefi stjérnarmanna og framkveemdastjora lifeyrissj6da. Skulu

peir bida yfir naegilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stédu
sinni & tilhlydilegan hatt. Samkveemt l6gum um opinbert eftirlit med
flarmalastarfsemi skal Fjarmalaeftirlitid fylgjast med pvi ad starfsemi
eftirlitsskyldra adila sé 1 samraemi vid pau lég, reglugerdir, reglur og
sampykktir sem um starfsemi vidkomandi gilda. Utnefning stjérnarmanna
lifeyrissjoda er hdd sampykki Fjarmalaeftirlitsins og skulu peir uppfylla
kréfur pess, m.a. um naegilega pekkingu og reynslu af starfsemi lifeyrissjoda.
Einnig burfa stjérnarmenn ad standast haefismat eftirlitsins.

Standandi fra vinstri

Ingibjorg Olafsdottir

Freyja Onundardéttir

Aslaug Hulda J6nsdéttir

Sverrir Sverrisson

Sitjandi fra vinstri

Stefan Olafsson

Gylfi Gislason

Konrad Alfredsson

Mynd tekin & stjérnarfundi Gildis 12. mars 2020.
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Starfsmenn

Standandi fra vinstri

Starfssvid

Sitjandi fra vinstri

Starfssvid

Ellert Gudjonsson

Eignastyring

Gudrin Inga Ingélfsdottir

Stadgengill forstodumanns eignastyringar

David Radélfsson

Forstédumadur eignastyringar

og stadgengill framkvemdastjéra

Anna Lis Hjaltadottir

Deildarstjori idgjaldadeildar

Sigran Valpérsdottir Méttaka
Sigrin Andrea Vilhelmsdottir 1dgjaldadeild Ashjorg Hjdlmarsdottir Méttaka
Gyda Sigurdardottir Idgjaldadeild Asdis Osk Smaradottir Lanadeild
Rannveig Rut Valdimarsdottir Gjaldkeri Bjarney Sigurdardoéttir Skrifstofustjori
Ragnheidur J6nasdottir Forstédumadur télvumala Arni Gudmundsson Framkvaemdastjori
Palina Hallgrimsdottir Lifeyrisdeild Ingileif Kristinsdéttir Adalbékari
Halldéra Hallddrsdottir Lifeyrisdeild Orn Gudnason Deildarstjori lifeyrisdeildar
fris Askels Jonsdéttir Lifeyrisdeild Brynja Bjarnadéttir Lanadeild
Sigurborg Reynisdottir Deildarstjori séreignardeildar Darri Egilsson Ahattueftirlit
fris Dogg Eidsdottir Lanadeild Sverrir Reynisson Lifeyrisdeild
Bjarni Gislason Eignastyring
fvar Rébertsson Békhald
Birgir Stefdnsson Eignastyring
Anna Rinarsdéttir Bokhald
Hulda Helgadéttir Deildarstjori lanadeildar
Hrefna Snorradéttir Idgjaldadeild
Rebekka Olafsdéttir Forstédumadur dheettueftirlits
Adalbjérn Sigurdsson Forstédumadur upplysingamala

A myndina vantar: Starfssvid

Starfsmenn Gildis a skrifstofu sj6dsins a Isafirdi:
J6hanna Einarsdéttir og Soffia Péra Einarsdéttir.

Arni Hrafn Gunnarsson

Logfraedingur

Fjola Dogg Hjaltadottir

Lanadeild (i fedingarorlofi)

Fridgerdur Maria Fridriksdottir 1dgjaldadeild

Helga Einarsdottir Lanadeild (i fedingarorlofi)
Ingveldur M. Kjartansdéttir Lénadeild

J. Erla Porvaldsdéttir Idgjaldadeild

Pétur Oskar Hjorleifsson Tolvumal

Unnur Ingibjorg Sigflisdéttir

Eignastyring (i feedingarorlofi)
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Endurskodunarnefnd

Stjérn Gildis skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem starfar i umbodi
stjornar og & abyrgd hennar. Ad minnsta kosti einn nefndarmanna skal vera
6hadur sjodnum og starfsfélki hans. Nefndin hefur eftirlit med reikningshaldji,
ahattustyringu og gerd arsreiknings sjédsins i samraemi vid akvaedi laga um
arsreikninga. Endurskodunarnefnd hefur starfad hja Gildi fra arinu 2009.

Endurskodunarnefnd skal medal annars sinna eftirfarandi:

= Eftirliti med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

= Eftirliti med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun
og dhattustyringu.

= Eftirliti med endurskodun arsreiknings.

= Mati a 6haedi ytri endurskodenda og eftirliti med 6drum stérfum peirra.

= Setja fram tillogu til stjornar um val @ ytri endurskodendum og koma
ad radningu innri endurskodenda.

Endurskodunarnefndina skipa:

Sigriin Gudmundsdattir, l6ggiltur endurskodandi, formadur

Asgeir Brynjar Torfason, sérfreedingur & svidi fiarmala og reikningsskila
Freyja Onundardéttir, Gtgerdarstjéri Onundar hf. og stjérnarmadur 1 Gildi

A &rinu hélt nefndin atta fundi.

Nefnd um laun
stjornarmanna

Innan Gildis starfar fjogurra manna nefnd um laun stjérnarmanna, en
verkefni hennar er ad undirbia og leggja fram tillégu til arsfundar um laun
stjérnar fyrir komandi ar. [ nefndinni eiga saeti fiorir fulltriar, tveir fulltriar
atvinnurekenda og tveir fulltrdar launafélks.

Fulltrdar launafélks
Berglind Rds Gunnarsdottir
Trausti Jérundarson

Fulltrdar atvinnurekenda
David Porladksson
Gylfi Gislason

Nefndin var kosin f fyrsta sinn a arsfundi 2019 og mun gera tillégu um laun
stjornar fyrir arsfund 2020.
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Starfsemi Gildis
a arinu 2019

Stefnur og sampykktir

Vefmal

[ sampykktum Gildis er medal annars ad finna reglur um hlutverk, tilgang

og starfsemi sj6dsins. Einnig er par flallad um réttindi sj6dfélaga og skyldur,
skipan og umbod stjérnar sem og arsfund. Sampykktum sj6dsins var breytt
a arsfundi 2019 og téku peer gildi 1. jali 2019 eftir stadfestingu fijarméla-

og efnahagsrdduneytisins.

Starfsfolk Gildis starfar i samreemi vid sampykktir sjédsins en einnig eftir
skyrt mérkudum stefnum par sem markadar eru dherslur sjédsins i malum

a bord vid fiarfestingar, ahaettusaekni, samskipti vid hluthafa, starfskjor
starfsfolks, persénuvernd og fleira. Allar stefnur sjddsins eru ryndar reglulega
og beim breytt pegar porf pykir a. Fjarfestingarstefna sj6dsins er endurnyjud
arlega og var nyjasta Gtgafa hennar sampykkt af stjérn 28. névember 2019.
Fjallad er sérstaklega um fjarfestingarstefnu sj6dsins framar i skyrslunni.
Starfsmannastefna sj6dsins var endurskodud a arinu og ny Gtgéfa af henni
sampykkt & stjérnarfundi 14. névember 2019. A sama fundi var sampykkt ny
jafnlaunastefna fyrir sj6dinn. Baedi breytingin a starfsmannastefnunni og
sampykkt nyrrar jafnlaunastefnu voru lidir  innleidingu & nyju jafnlaunakerfi
sem fjallad er um hér sidar i kaflanum.

Adrar stefnur sem Gildi starfar eftir téku ekki breytingum & arinu. baer eru
ahattustefna, stefna um &byrgar fjarfestingar, hluthafastefna, starfskjara-
stefna og persénuverndarstefna. Um allar pessar stefnur er flallad sérstaklega
i skyrslu stjornar og framkvaemdastjora i arsreikningi sj6dsins. Sampykktir
sj6dsins og allar stefnur hans ma nélgast 1 heild & heimasidu Gildis.

Heimasida Gildis er andlit sj6dsins & netinu en um 80% sj6dfélaga segist
helst leita sér upplysinga um mélefni Gildis par samkvaemt kénnun sem
gerd var arid 2018. Heimasida Gildis, www.gildi.is er 7 st6dugri préun og
mikil vinna er 16g0 1 ad uppfaera upplysingar sem par birtast og tryggja
ad peer séu réttar.

I byrjun ars 2019 héfst vinna vid ad endurskoda og smida nyjan sjédfélagavef
Gildis en par geta sjodfélagar fengid upplysingar um st6du sina hja sjddnum.
Var fyrirteekid Advania i fyrstu fengid til ad kortleggja parfir sjédsins og
moguleika og 7 framhaldi til ad smida nyjan vef i samstarfi vid starfsfolk
Gildis. Formleg vinna vid verkefnid héfst & vorménudum og var smidi a fyrsta
hluta sjédfélagavefs langt komin 7 arslok. Préun & nyjum veflausnum mun
halda afram & arinu 2020.
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Fundir

Fraedslumal

Vel & annad hundrad manns satu arsfund Gildis &rid 2019 sem haldinn var

4 Grand Hotel Reykjavik immtudaginn 11. april. A fundinum féru formadur

og framkvaemdastjori yfir rekstur Gildis og afkomu & arinu 2018 og ad pvi
loknu lagdi stjérn fram tillégur sinar ad breytingum & sampykktum sjédsins
og voru par allar sampykktar. Breytingarnar voru gerdar til ad uppfylla
akvaedi samkomulags Alpydusambands fslands og Samtaka atvinnulifsins um
lifeyrismal sem skrifad var undir 24. april 2018. A fundinum var stadfest ny
starfskjarastefna sem neer til stjérnarmanna og allra starfsmanna. Markmidid
med stefnunni er ad stydja vid gdda stjérnarhaetti i rekstri sjddsins og auka
gegnseei. Ad lokum var & fundinum kosin nefnd um laun stjérnarmanna og var
pad gert  samraemi vid nytt dkveaedi i sampykktum sj6dsins sem sampykkt var
fyrr & fundinum.

Midvikudaginn 20. ndvember var haldinn fundur fyrir sj6dfélaga og
fulltrdarad Gildis. Par var farid yfir stodu og starfsemi sj6dsins a fyrstu tiu
manudum arsins en 1 kjolfarid fialladi Henny Hinz, hagfraedingur ASI, um
samspil almannatrygginga og lifeyrissjéda. Ad pvi loknu fialladi Arni Hrafn
Gunnarsson, l6gfredingur Gildis, um fyrirkomulag vid val & stjérnarménnum
og hlutverk fulltrdaréds Gildis i pvi ferli. Um sextiu sj6dfélagar og fulltria-
radsfulltraar satu fundinn.

Gildi leggur dherslu & freedslumél og hvetur stjérnarmenn og starfsfélk til

ad sekja ndmskeid, fundi og adra freedslu sem pau telja ad geti gagnast
storfum sinum. I gildandi freedslustefnu sjédsins segir m.a. ,Samfélagid sem
Gildi-lifeyrissjodur starfar i er sibreytilegt og peer kréfur sem gerdar eru til
sj60sins breytast pvi stodugt. Til ad Gildi geti veitt sjodfélégum sem besta
pjénustu er mikilveegt ad starfsmenn hans og stjérnarmenn stundi reglulega
endurmenntun®.

A arinu 2019 var medal annars bodid upp a eftirtalda fraedslu:

17. jandar: Oryggisdagur Gildis

Eybér Vidisson, oryggisfreedingur fra Lotu, freeddi starfsfolk um almenn
vidbrogd, vitund og varnir vid 6gnandi og erfidri hegdun. Einnig for Rebekka
Olafsdottir, forstsdumadur dhattueftirlits Gildis yfir ymis 6ryggisatridi

og nyjan EKKO verkferil.

28. febriar: Namskeid um lanamal

Hulda Helgadéttir, deildarstjéri lanadeildar Gildis og Arni Hrafn Gunnarsson,
logfraedingur Gildis, freeddu stjérn um starfsemi lanadeildar og helstu
vandamal sem geta komid upp i tengslum vid lanveitingar. Starfsfélk fékk
styttri Gtgafu af sama namskeidi daginn eftir, p.e. 1. mars.

8. mai: Namskeid um regluverk TR
Sélveig Hjaltad6ttir og Margrét Jonsdéttir, sérfreedingar Tryggingastofnunar,
freeddu stjérn og hép starfsmanna um regluverk Tryggingastofnunar.

5. september: Markmidasetning

Vilborg Arna Gissurardéttir, Gtivistarkona, pdl- og Everestfari, heimsétti
Gildi og reeddi markmidasetningu, hvernig best er ad yfirstiga hindranir
og margt fleira.
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Starfsfélk og stjornarmenn hafa pessu til vidbétar setid 6tal fundi og s6tt
sér fiolbreytta fraedslu i tengslum vid storf sin hja sj6dnum. Gildi leggur
mikla &herslu & upplysingagjof til starfsfélks og stjérnar og er & hverjum
fostudegi sendur Gt svokalladur vikupéstur par sem farid er yfir helstu
tidindi 1 rekstri sjédsins auk pess sem bent er a helstu fréttir og umfiallanir
fiolmidla um lifeyrismal.

Konnun Attentus

Dagana 27. febrdar til 8. mars 2019 kannadi fyrirtaekid Attentus vidhorf
starfsfolks Gildis til vinnustadar sins og yfirmanna. Kénnunin syndi ad
starfsfolki lidur almennt vel og er anaegt med Gildi sem vinnustad. P6 kom
iljos ad huga parf ad nokkrum pattum sem medal annars tengjast alagi og
streitu. Unnid hefur verid med nidurstodur kénnunarinnar fré pvi peer lagu
fyrir med pad ad markmidi ad beeta starfsanaegju enn frekar.

Breyttur opnunartimi - stytting vinnuvikunnar

Um aramétin var opnunartimi a skrifstofum Gildis styttur og verda peer
framtidinni opnar fré klukkan niu @ morgnana til fjogur a daginn, fyrir utan
fostudaga pegar lokad er klukkan prji. Markmidid er medal annars ad auka
moguleika starfsfolks a sveigjanlegum vinnutima en einnig er breytingin lidur
i styttingu vinnuvikunnar sem samid var um i lifskjarasamningunum vorid 2019.

Jafnlaunavottun

Arid 2017 var bundid 1 l6g ad fyrirteeki med 25 til 89 starfsmenn burfa ad
sakja sér jafnlaunavottun fyrir 31. desember 2022 og fellur Gildi undir pann
hluta laganna. Engu ad sidur l6gdu stjérnendur og stjorn Gildis aherslu &

ad klara verkefnid fyrir arslok 2019. A fyrstu manudum arsins var Adalbjorn
Sigurdsson, forstodumadur upplysingamala, fenginn til ad leida verkefnid og
i framhaldi var fyrirtaekid PwC radio til radgjafar. Formleg vinna vid smidi &
jafnlaunakerfi héfst vorid 2019.

Vid innleidingu & nyju jafnlaunakerfi sampykkti stjorn nyja jafnlaunastefnu
fyrir sj6dinn auk pess sem gerdar voru breytingar & fyrirliggjandi
starfsmannastefnu. Par setur sjédurinn sér pad markmid ad launamunur megi
aldrei meelast yfir 2,5% og er pad vidmid sett i samraemi vid rddleggingar
sérfreedinga. [ framhaldi var framkvaemd launagreining innan Gildis sem
syndi ad launamunur nam 0,9% sem er vel innan adurnefndra marka. Raunar
var petta fimmti leegsti launamunur sem PwC hafdi séd i peim rimlega 80
malingum sem fyrirtaekid hafdi p& framkvaemt. Vegna pess var sjddnum pann
30. 4glst veitt gullmerki PwC, en pad merki fa fyrirtaeki par sem launamunur
meelist innan vid 3,5% morkin.

Pegar innleiding a nyju jafnlaunakerfi var langt komin var fyrirtaekid iCert
fengid til ad votta kerfid og for lokaUttekt fyrirtaekisins fram dagana 14. og 15.
névember. Um midjan desember fékk Gildi sidan formlega stadfestingu 4 ad
nytt jafnlaunakerfi sjédsins standist jafnlaunastadalinn IST 85:2012.
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Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Eignir, avoxtun og rekstrarkostnadur

Sj6durinn skiptist 7 prjar deildir; samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreinda
séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar til greidslu lifeyris nam 655.385
millj. kr. T arslok 2019 og haekkadi & &rinu um 99.062 millj. kr. en hrein eign
séreignardeildar nam 5.422 millj. kr. 7 &rslok 2019. Tilgreind séreignardeild var
stofnud 1. juli 2017 og nam hrein eign hennar i lok &rsins samtals 263 millj. kr.
Innan tilgreindrar séreignardeildar eru prjar dvoxtunarleidir sem eru paer sému
og T séreignardeild sj6dsins.

Hrein nafn- og raunavoxtun

Hrein nafnavéxtun Hrein raunavéxtun

Samtryggingardeild 15,1% 12,1%
Framtidarsyn 1 13,1% 10,1%
Framtidarsyn 2 10,8% 7.9%
Framtidarsyn 3 4,3% 1,6%

Rekstrarkostnadur sj6dsins & arinu nam samtals 937 millj. kr. en var 873 millj. kr.
a arinu 2018. Heildarlaunagreidslur namu 582 millj. kr., par af ndmu laun
stjornar, endurskodunarnefndar og framkvamdastjéra 54,6 millj. kr.

Starfsmenn sjédsins voru 40 7 &rslok 2019 samanborid vid 38 starfsmenn i lok &rs
2018. Stédugildi voru 39,6 & arinu 2019 og hafdi fjolgad um 4,4 milli ara.

Vakin er athygli & peirri vissu sem er fyrir hendi vid undirritun arsreiknings
bessa vegna kéronuveirunnar (COVID-19). Utbreidsla hennar hefur begar haft
umtalsverd ahrif & efnahag heimsins og verdproun a verdbréfamérkudum, baedi
innanlands og erlendis. Ovissa er um méguleg ahrif vegna pessa a stédu sjédsins.
Sja skyringu 21 7 arsreikningi.

Idgjold, fjoldi sjoéfélaga og launagreidenda

A arinu 2019 greiddi 6.431 launagreidandi idgjold til sj6dsins fyrir 54.679
sj6ofélaga. I0gjaldagreidslur namu samtals 30.296 millj. kr. Sjéofélagar med
réttindi f samtryggingardeild voru 242.048 7 arslok og rétthafar i séreignardeild
sj60sins 36.630. Par af attu 659 sjodfélagar rétt 1 tilgreindri séreign.

Lifeyrisgreidslur og fjoldi lifeyrishega

Lifeyrisgreidslur sj6dsins & arinu namu alls 17.716 millj. kr., en voru 16.293 millj.
kr. &rid 2018. Ellilifeyrir nam 11.335 millj. kr., 6rorkulifeyrir 5.271 millj. kr.,
makalifeyrir 952 millj. kr. og barnalifeyrir 158 millj. kr. Hja samtryggingardeild
voru ellilifeyrisbegar 15.247, 6rorkulifeyrishegar 6.180, makalifeyrispegar 2.039
0g 1.084 fengu greiddan barnalifeyri. Heildarfjoldi lifeyrispega var 24.550.

Ororkulifeyrir

Ororkulifeyrisgreidslur eru sem fyrr hatt hlutfall lifeyrisgreidsina sj6dsins og med
bvi haesta sem pekkist hjé islenskum lifeyrissjodum. Til pess ad jafna stédu
lifeyrissj60a vegna mismunandi 6rorkubyrdi hafa lifeyrissjodir fengid athlutad
framlagi fra rikinu sem greidist af tryggingagjaldi. Gildi hefur nytt framlagio til
bess ad haekka réttindi lifeyrishbega og greidandi sj66félaga. Framlagid nam
rimlega 1.859 millj. kr. & arinu 2019 og voru réttindi haekkud um 4% & grundvelli
beirra. Stjorn sjodsins telur ad framlagid sé ekki naegilega hatt og skiptingin ekki
naegilega vel Gtfaerd til ad jafna stodu lifeyrissjoda med mismikla Grorkubyrdi.
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Tryggingafradileg dttekt

Tryggingafreedileg Gttekt var gerd a st6du samtryggingardeildar sjédsins midad
vid arslok 2019. Samkveemt henni voru eignir sjédsins 40.919 millj. kr. heerri en
aunnin réttindi sjoofélaga. Pegar tekid er tillit til azetladra framtidaridgjalda eru
eignir sj68sins 40.298 millj. kr. haerri en heildarskuldbindingar { arslok.
Heildarstada sjodsins er pvi jakveed um 3,7% 1 arslok 2019 og hafdi batnad um
4,8% milli ara.

bessi mikla breyting milli ara skyrist annars vegar af godri avoxtun sjodsins en
hins vegar af breyttum danarlikum sjédfélaga Gildis. Vid yfirferd a peim kom i lj6s
ad danarlikur karlkyns sjodfélaga Gildis eru marktaekt heerri en stadalforsendur
gera rad fyrir en ekki maeldist marktaekur munur pegar danarlikur kvenkyns
sj6ofélaga voru reiknadar. Midad er vid danarlikur & drunum 2014 til 2018 og vid
ba atreikninga kom 1 1j6s 17,5% alag fyrir karla. Vegna laekkandi danartioni
landsmanna og upptdku & lifslikum med framtidarspa 7 nainni framtid var af
varfaernisdstaedum akvedid ad alag & déanartidni sem notad var vid
tryggingafreedilega Gttekt & Gildi yrdi 12%.

Midad er vid lifslikur sem byggja & reynslu dranna 2014 til 2018 & Islandi. Ljost er
ad T framtidinni verdur naudsynlegt ad huga ad breytingu a forsendum um nyjar
eftirlifendatoflur og ad i peim verdi spa um leekkun & danartidni & komandi arum.
Pessi forsendubreyting mun auka verulega skuldbindingar sj6dsins. Ekki hefur
verid akvedid hvernig pessum auknu skuldbindingum verdi meett, en liklegt er ad
bad verdi gert med pvi ad haekka ellilifeyrisaldur sj66félaga og ad st breyting
muni gerast a [6ngum tima.

Sjodfélagalan

Arid 2019 veitti sjédurinn alls 1.272 ny sj6dfélagalan ad fjarhad 20.557 millj. kr.
Um litils hattar faekkun er ad reeda 7 fjolda léana og lansupphaedin leekkar
jafnframt, en arid adur voru veitt 1.359 lan ad upphaed 22.012 millj.kr. Arin par &
undan hofdu lanveitingar aukist jafnt og pétt og 7 pvi sambandi ma nefna ad arid
2014 veitti sjodurinn 141 lan ad uppheaed 1.500 millj. kr.

Gildi leekkadi hamarksvedhlutfall sjodfélagalana dr 75% 170% fra og med
aramétunum 2018/2019. Sj6durinn breytti l[anareglum um midjan desember 2019
og setti 60 millj. kr. hamark & pa upphad lanud er, en ekkert hamark var a
lansfjarhaed adur.

Erlendar fjarfestingar

Stefna Gildis og hluti af dhaettustyringu sj6dsins er ad eiga vel dreift eignasafn
sem ekki byggir eingdngu a islenska hagkerfinu. Pann 14. mars 2017 aflétti
Sedlabanki Islands fjarmagnshoftum af fijarfestingum lifeyrissjoda utan Islands og
hefur sjodurinn fra peim tima smam saman aukid hlutfall erlendra eigna 1
eignasafni sinu. Sjédurinn keypti erlend verdbréf fyrir 6.410 millj. kr. umfram pau
sem hann seldi & arinu 2019.

Eignir sj¢dsins T erlendri mynt ndmu 243.552 millj. kr.  arslok. A arinu 2019 jokst
hlutfall eigna sj6dsins 1 erlendri mynt dr 34,6% i arsbyrjun i 38,1% 1 arslok.
fjarfestingarstefnu setur sjédurinn sér markmid um hlutfall eigna i erlendum
gjaldmidlum. Sjédurinn hefur sett sér markmid um frekari fjarfestingu erlendis,
med aherslu a ad auka vid fjélbreytni 7 eignadreifingu innan erlendra eignaflokka.
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Hluthafastefna

Stjorn Gildis hefur afram fylgt eftir aherslum 1 hluthafastefnu sj6dsins sem
sampykkt var  arshyrjun 2015 og uppfaerd haustid 2018. Hluthafastefnan markar
stefnu og stjoérnarheetti Gildis-lifeyrissj6ds sem eiganda i peim félégum sem hann
fjarfestir 1. Stjérn sj6dsins vill sem eigandi og fjarfestir & markadi studla ad auknu
gegnsai. Markmidid er medal annars ad beita sér sem eigandi 1 félogum par sem
sj6durinn er hluthafi 7 peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbaerni félaganna auk abyrgra stjérnarhéatta.

Sj6durinn hefur med markvissum heetti komid aherslum sinum a framfeeri vid pau
félog sem falla undir hluthafastefnu sjddsins. pa birtir Gildi a heimasidu sinni
yfirlit yfir pad hvernig hann beitir atkvaedisrétti sinum a adalfundum hlutafélaga
og hefur sé& hattur verid hafdur & fra arinu 2016.

Stefna um abyrgar fjarfestingar

Gildi markadi sér stefnu um abyrgar fjérfestingar & arinu 2017. Med abyrgum
fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og
stjornarhatta i fjarfestingum. Gildi leggur sérstaka aherslu & stjoérnarheetti og
fijallar hluthafastefna sj6dsins um hvernig sj6durinn beitir sér sem eigandi i pvi
samhengi. Pa var Gildi arid 2017 dsamt hopi innlendra fagfjarfesta einn af
stofnadilum IcelandSIF, samtaka um &byrgar og sjalfbaerar fiarfestingar & Islandi.
Samtékunum er etlad ad studla ad aukinni pekkingu og umradu um sjalfbarar og
abyrgar fjarfestingar. Nanar er fjallad um stefnu sj6dsins um abyrgar fjarfestingar
i vidauka vid skyrslu stjérnar.

Stjornarhaettir

[ samraemi vid 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 birtir
sj6durinn yfirlysingu um stjérnarhaetti sina. Upplysingarnar eru settar fram {
vidauka vid skyrslu stjornar og teljast hluti hennar.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

[ samraemi vid 16g um arsreikninga birtir sjédurinn 6fjarhagslegar upplysingar.
Upplysingarnar eru settar fram 7 vidauka vid skyrslu stjérnar og teljast hluti
hennar. Stjérn Gildis-lifeyrissj6ds og framkvaemdastjori stadfesta hér med
arsreikning sj6dsins fyrir arid 2019 med undirritun sinni.

Reykjavik 12. mars 2020

I stjorn sjédsins framkvaemdastiéri
Gylfi Gislason Arni Gudmundsson
Stefan Olafsson

Aslaug Hulda Jénsdottir

Freyja Onundardéttir

Gudmundur Ragnarsson

Ingibjorg Olafsdottir

Margrét Birkisdottir

Sverrir Sverrisson
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Vidauki

Stjornhattaryfirlysing Gildis-lifeyrissjods

Skipulag sjodsins kemur fram i skipuriti

Grundvéllur sjédsins og hlutverk

Gildi-lifeyrissj6dur starfar samkveemt [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997, reglugerda sem settar eru & grundvelli laganna og
a grundvelli sampykkta sjodsins. Stjorn sjddsins hefur sett ymsar reglur sem um
starfsemina gilda. Sampykktir sjédsins auk annarra upplysinga er varda skipulag hans
eru adgengilegar & vef sjodsins, www.gildi.is.

Yfirlit yfir log, reglugerdir og adrar reglur og tilmaeli sem gilda um starfsemi
lifeyrissj6da er m.a. ad finna a vef Fjarmalaeftirlitsins (FME).

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri
i samraemi vid l6g og sampykktir sjddsins.

Arsfundur

Endurskodunarnefnd

Tryggingastaerdfredingur

e

Ahattueftirlit

Innri endurskodun

Ytri endurskodun

Framkvaemdastjéri

Skrifstofustjori Eignastyring

Bokhald

Logfraedingur

Tolvumal

Upplysingamal

Idgjaldadeild

Afgreidsla

Lanadeild Lifeyrisdeild Séreignardeild

Grundvéllur sjédsins og hlutverk

Stj6rn Gildis er skipud atta ménnum. Fjorir skulu kosnir af fulltrdum sj6dfélaga a
arsfundi dsamt tveimur varamonnum, en fjorir eru skipadir af stjorn Samtaka
atvinnulifsins dsamt tveimur varaménnum. Kjortimabil stjornarmanna er tvo ar og skal
arlega kjosa helming stjérnarmanna og varamenn peirra. Geeta skal ad akveedum laga
um kynjahlutfoll vid skipan stjérnar. Stjérnin skiptir sjalf med sér verkum. Pé skulu
fulltraar vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa a hendi formennsku til skiptis, eitt ar 1
senn. Stjornin hefur sett sér starfsreglur, heldur gerdabék og ritar i hana allar
sampykktir sinar. Til pess ad sampykkt sé logmaet burfa fimm stjornarmenn ad greida
henni atkvaedi. Stjornarfundur er alyktunarhaefur ef meirihluti stjornarmanna er
meettur eda varamenn i peirra stad.
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Stjorn sjodsins fer med yfirstjorn hans. Stjornin skal fjalla um allar meiri hattar
akvardanir vardandi stefnumétun sjédsins og starfsemi hans.

Stjorn sinnir medal annars eftirfarandi verkefnum:

Raedur framkveemdastjora og setur honum starfsreglur.

Métar innra eftirlit sj6dsins og skjalfestir eftirlitsferla, raeedur forst6dumann
endurskodunardeildar eda semur vid sjalfstaett starfandi eftirlitsadila um innra eftirlit.
Skipar endurskodunarnefnd sem hefur eftirlit med reikningshaldi, ahaettustyringu og
gerd arsreiknings sjodsins 1 samraemi vid dkvaedi laga um arsreikninga.

Métar fjarfestingar- og dheettustefnu sjédsins, ber dbyrgd a framkveemd og er virkur
patttakandi 1 arlegu eigin aheaettumati a starfsemi sj6dsins.

Setur reglur um upplysingagjof framkveemdastjéra til stjornar um rekstur, idgjold,
réttindadvinnslu og radst6fun eigna sjodsins.

Setur verklagsreglur um verdbréfavidskipti sjodsins, stjornar hans og starfsmanna.
Setur sjodnum hluthafastefnu, sem gildir um fjarfestingar  félogum sem hann &
verulegan eignarhlut i auk samskipta- og sidareglna.

Stjérnin veitir og afturkallar prokdruumbod til handa framkvemdastjora
og 6drum starfsménnum.

Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd er skipud af stjérn samkvamt framansogdu. Hin er skipud premur
moénnum og skal a.m.k. einn nefndarmanna vera 6hadur sj6dnum og starfsfélki hans.
Hlutverk hennar samkvaemt erindisbréfi er ad sinna tilteknum verkefnum fyrir stjorn
sem snla ad eftirlitshlutverki stjérnarinnar.

Nefndin skal m.a. hafa eftirfarandi verkefni:

Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og &haettustyringu.
Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

Setja fram tillogu til stjérnar um val @ ytri endurskodendum og koma ad rédningu innri
endurskodanda.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreiknings.

Nefnd um laun stjérnarmanna

A arsfundi Gildis  april 2019 voru gerdar breytingar & sampykktum sjédsins pess efnis
ad stofnud var sérstok nefnd til ad fjalla um laun stjérnarmanna. Arsfundur kys prja
fulltrda i nefndina en til vidbotar situr i henni stjérnarformadur sjddsins. Verkefni
nefndarinnar er ad undirbla og leggja fram tillégu til arsfundar um laun stjérnar fyrir
komandi ar.

Framkvamdastjéri

Framkveemdastjori annast daglegan rekstur sj6dsins i samrami vid motada stefnu og
dkvardanir stjornar, pbar & medal:

Raedur starfsmenn sj6dsins.

Ber abyrgd & ad bokhald sjodsins sé feert  samreemi vid l6g og vidurkenndar venjur.
Ber &byrgd a ad peirri fjarfestingarstefnu, dhaettustefnu og peim atlanareglum sem
stjorn setur sé fylgt.

Akvardanir sem eru 6venjulegar eda mikils hattar skal framkveemdastjéri adeins taka a
grundvelli sérstakrar dkvérdunar stjornar eda samkvaemt daetlun sem sampykkt hefur
verid af stjorninni. Allar meiri hattar breytingar a skipulagi sj6dsins, innra eftirliti,
bokhaldi og reikningsskilum skal framkvaemdastjéri adeins gera ad héfou samradi vid
stjorn og ad fengnu sampykki hennar.

Sé ekki unnt ad bera meiri hattar akvardanir undir stjornarfund skal haft samrad vid
formann og varaformann stjornar og adra stjornarmenn eftir fongum.
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Helstu pzettir innra eftirlits og ahattustyringar

Ahzttustefna Gildis er sett af stjérn sjodsins og skilgreinir ahaettuvilja og ahaettupol
sj60sins og hvernig skuli greina, meta, vakta og styra ahaettu innan hans.
Ahzttustyringarstefna er einnig sett af stjérn sjodsins, ad fengnum tillogum
forstodumanns aheettueftirlits, sem fjallar um framkvaemd dhattustyringar sjddsins a
grundvelli ahaettustefnu.

Ahzttuvilji Gildis er skilgreindur 1 fjarfestingarstefnu og vikmorkum hennar fyrir
samtryggingardeild og séreignarleidir sj6dsins med pad ad markmidi ad dvaxta fé
sjoofélaga med hlidsjon af hagfelldustu kjorum sem 1 bodi eru & hverjum tima ad teknu
tilliti til aheettu. Vid métun fijarfestingarstefnu eru skodadir peettir eins og lifeyrisbyrdi,
tryggingafraedileg stada, aldursdreifing sj6dfélaga og rétthafa, framtidargreidslufledi,
ntverandi eignasamsetning, adstadur & mérkudum, dhaettumaelikvardar og dheettupol
sj60sins.

Ahzttupol samtryggingardeildar og séreignarleida sjédsins felst i settum vidmidum um
hlutféll einstakra eignaflokka og 6drum eignatakmérkunum i fjarfestingarstefnu
sj60sins. Ef sjodurinn nalgast sett vikmork eda vidmid gaeti purft ad gripa til sérstakra
adgerda til ad fordast ad fravik verdi, m.a. med breytingum & eignasafni. Pessu til
vidbotar tekur langtimadhaettupol samtryggingardeildar mid af tryggingafreedilegri stédu
deildarinnar hverju sinni. Samkvaemt l6gum ber sjodnum ad gripa til sérstakra adgerda
leidi tryggingafraedileg athugun 7 [jos meiri en 10% mun a milli eignalida og
skuldbindinga eda ef munur hefur haldist meiri en 5% 1 samfellt fimm ar, sbr. 2. mgr. 39.
gr. laga nr. 129/1997.

Eignastyring Gildis hefur bad hlutverk a grundvelli fjarfestingarstefnu sj6édsins ad styra
fjarhagslegri ahaettu sj6dsins med akvérdunum um kaup og sélu verdbréfa, i samradi vid
framkvaemdastj6ra og stjorn sj6dsins eins og vid & hverju sinni. Stjérn sjodsins setur
fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn. I fjarfestingarstefnu eru medal annars:

Sett markmid um avoxtun og ahattu heildarsafns, leyfilega eignaflokka,
vidmidunarhlutfoll og vikméork eignaflokka og vidmid hvad vardar avoxtun og ahaettu
eignaflokka.

Skilgreind helstu vidmid og skordur sem unnid er Gt fra i fjarhagslegri dhaettustyringu
sj60sins og skyrslugjof.

Ahzttustefnan og ahattustyringarstefnan né yfir starfsemi Gildis baedi hvad vardar
fjarhagslega dheettu og rekstraraheettu. Fjarhagsleg dheetta er tengd
fjarfestingarstarfsemi sjodsins, p.e. proun eigna og skuldbindinga auk sjédstreymis.
Rekstrarahaetta er ahaetta tengd ytri atburdum 1 rekstrarumhverfi sj6dsins og innri
starfsemi hans, m.a. vardandi starfsmenn, verkferla og upplysingakerfi.

[ skipulagi sj6dsins er sérstakt starfssvid, ahaettueftirlit. Ahaettueftirlit tekur virkan patt
motun aheettustefnu sjddsins og hefur adkomu ad vidameiri akvordunum um
dheettustyringu. Forstodumadur ahaettueftirlits ber 4byrgd a greiningu, malingu og
skyrslugjof um ahaettu og leggur millilidalaust fram skyrslur til stjornar um nidurstodur
sinar. Ahattueftirlit sinnir m.a.:

Eftirliti er vardar fjarhags- og rekstrarlega dheettu, m.a. daglegu eftirliti med fylgni
sjo0sins vid fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildir.

= Aheettumelingum & eignasafni sj6dsins og skraningu fréavika og eftirfylgni peirra.

= Adstod vid stjorn og stjérnendur vid préun og vidhald a skilvirku eftirlitskerfi sjédsins.
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Tilkynningar um fravik og eftirfylgni med peim

Framkvaemdastjori og adrir adilar er sinna dheettueftirliti og dhaettustyringu Gildis
upplysa stjorn reglulega um arangur og aheettu fjarfestingarstarfseminnar og akvardanir
er varda ahaettueftirlit og dhaettustyringu.

Endurskodunarnefnd metur skilvirkni og fyrirkomulag ahaettustyringar.
Innri endurskodandi kannar arlega hvort starfsemi sjédsins sé i samraemi vid
dheettustefnu og ahaettustyringarstefnu.

Til pess ad tryggja ad reikningsskil sj6dsins séu areidanleg og i samreemi vid géda
reikningsskilavenju er [6gd dhersla a vel skilgreind abyrgdarsvid, edlilega adgreiningu
starfa asamt reglulegri skyrslugjof og gegnsaei 7 starfseminni. Manadarleg skyrsluskil eru
mikilveegur pattur i eftirliti med lykilpattum starfseminnar.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Samkveemt 66. gr. d. i l6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal sj6durinn lata fylgja
yfirliti med skyrslu stjornar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja mat & préun,
umfang, stédu og ahrif sjddsins 7 tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal.
Jafnframt skal gera grein fyrir stefnu sjédsins i mannréttindamalum og hvernig sj6durinn
spornar vid spillingar- og matumalum.

Hlutverk Gildis-lifeyrissj6ds er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum og bérnum
lifeyri i samrami vid sampykktir sj6dsins og l6g og adrar reglur sem gilda um starfsemi
lifeyrissj6da. Jafnframt gegnir Gildi mikilveegu samfélagslegu hlutverki.

Samskipta- og sidareglur

Sj6durinn hefur sett sér samskipta- og sidareglur sem m.a. varda pad hvernig sjodurinn
spornar vid spillingar- og matumalum.

Hlutverk starfsmanna sj6dsins er ad annast rekstur hans og pjonustu og samskipti vid
vidskiptavini, opinbera adila og adra sem lata sig malefni sj6dsins varda.
Framkvaemdastjora og starfsfolki sjodsins eru ljosar peer kréfur sem til peirra eru gerdar
og st abyrgd sem a peim hvilir baedi formlega samkveemt sampykktum, l6gum og reglum,
samningum eda dkvérdunum og eins 6formlega vegna vaentinga sj6dfélaga,
launagreidenda og samfélagsins alls um abyrga og drangursrika starfsemi sjédsins.

Stjorn og starfsmenn sj6dsins pjona greidandi sjodfélogum, lifeyrispegum,
launagreidendum og lantakendum af trdmennsku og virdingu fyrir hlutverki sj6dsins.
L6gd er dhersla a opid upplysingafleedi en naudsynlegan og edlilegan trinad og
pagnarskyldu og enn fremur virdingu og sanngirni 7 framkomu, svorum og afgreidslu
mala. Upplysingar eru ekki misnotadar.

Samskipti vid adila a fijarmagnsmarkadi byggja a virdingu fyrir samstarfsadilum og
vidleitni til ad vidhalda og efla traverdugleika sjodsins. Starfsmenn eru vakandi gagnvart
hugsanlegum hagsmunadarekstrum og bera virka abyrgd & pvi ad bregdast vid
hugsanlegum misferlum eftir pvi sem vid a.

Gjafir eru ekki pegnar né sampykkt greidslna annarra a kostnadi vegna starfsmanna eda
stjornarmanna, ef slikt gefur tilefni til ad draga triverdugleika sjodsins 1 efa eda gefur
astaedu til ad tla ad pad hafi ahrif a akvardanir stjornar eda starfsmanna. Gjafir mega
enga fjarhagslega pydingu hafa fyrir vidtakanda og allar kostnadargreidslur, t.d. vegna
funda eda kynninga, verda ad vera videigandi, hoflegar og i edlilegu samraemi vid tilefni
og gb6da vidskiptavenju.
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Stefna um abyrgar fjarfestingar

Megindhatta sjodsins tengd umhverfismalum og félagslegum malefnum (p.m.t.
mannréttindum er ad fjarfest sé 1 fyrirtaekjum sem ekki sinna l6ghodinni og/eda
sioferdislegri skyldu sinni, sem skapad getur tjon og valdid ordsporsahaettu fyrir sjédinn.
Gildi hefur sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar. Med abyrgum fjarfestingum er att vid
ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna (p.m.t. mannréttinda) og stjérnarhatta i
fjarfestingum. Grunngildi sj6dsins a svidi umhverfismala og félagslegra malefna byggja &
grunngildum fslenska rikisins, sem medal annars hirtast i dkveedum stjornarskrar og
almennra laga.

Markmid Gildis er ad beita sér sem eigandi i peim tilgangi ad studla ad
langtimahagsmunum og sjalfbaerni félaga sem fjarfest er 7 og dbyrgum stjornarhattum.
Gildi er hlutfallslega stor fagfjarfestir a islenskum verdbréfamarkadi. Steerd sj6dsins a
erlendum vettvangi er hlutfallslega litil f samanburdi vid steerd fyrirtaekja, sj6da og
annarra fjarfesta a peim mérkudum. Gildi hefur af pessum sokum minni méguleika til
pess ad beita sér erlendis, nema i peim tilfellum pegar steerd eignarhlutar gefur tilefni til
pess. Sjodurinn neer fram eignadreifingu erlendis med fjarfestingu i sjodum en ad
jafnadi ekki i einstékum fyrirtaekjum. Logd er dhersla a innlendar fjarfestingar i stefnu
um abyrgar fjarfestingar auk pess sem ahersla er 6g0d a innlend fyrirtaeki 1
hluthafastefnu sj6dsins.

Kallad er eftir pvi hvort eignastyringaradilar (b.m.t. erlendir) hafi sett sér stefnu
umhverfismalum og félagslegum malefnum adur en fjarfest er i vidkomandi sjédum.
Slikar stefnur eru bo ekki skilyrdi fjarfestingar i vidkomandi sj60i og fram fer mat a
grundvelli heildarmarkmida sj6dsins. Gildi leetur umhverfismal og félagsleg mélefni sig
varda og laetur til sin taka ef atvik koma upp & pessum svidum, eins og nanar kemur fram
i stefnu um abyrgar fjarfestingar, med pad ad markmidi ad hafa ahrif & vidhorf og stefnu
peirra félaga sem sj6durinn fjarfestir i til pessara malefna. Ekki kom til slikra atvika a
arinu 2019.

Gildi hefur ekki sett sér 6fjarhagslega lykilmeelikvarda en stefnir & arinu 2020 ad pvi ad
kanna grundvéll pess ad tileinka sér videigandi slika maelikvarda.

Persénuvernd
Gildi hefur sett sér personuverndarstefnu og hja sjodnum er starfandi
personuverndarfulltrai.

Starfsmannamal

Gildi hlaut 16. desember 2019 vottun um ad nytt jafnlaunakerfi sjédsins standist
jafnlaunastadalinn IST 85:2012. Vid smidi og innleidingu & nyju jafnlaunakerfi maeldist
nanast enginn kynbundinn launamunur innan Gildis og langt innan vid pau 2,5% vidmid
sem sjodurinn hefur sett sér. Sjodurinn setti sér i tengslum vid innleidingu &
jafnlaunakerfinu nyja jafnlaunastefnu par sem aherslur sjédsins i jafnlaunaméalum eru
raktar.

Med jafnlaunakerfinu er stadfestur sa vilji stjornenda Gildis ad skapa starfsfélki jofn
teekifeeri og heilbrigt, 6ruggt og hvetjandi vinnuumhverfi. Mismunun er ekki lidin &
grundvelli kynferdis, kynpattar, trdar, aldurs, eda uppruna. Sjodurinn lidur ekki einelti,
ofbeldi eda areitni af nokkrum toga. Framangreind atridi eru &réttud i starfsmannastefnu
sj60dsins.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjootélaga Gildis-lifeyrissjods

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis-lifeyrissjods fyrir arid 2019.
Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega stodu og
skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2019,
efnahag hans 31. desember 2019 og breytingu & handbzeru fé & &rinu 2019, f samraemi
vid 6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar
samkveemt peim st6dlum er nanar lyst i kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad
nedan. Vid erum 6had Gildi-lifeyrissjodi i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina
hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja &lit okkar a.

Adrar upplysingar

Stjornendur bera &byrgd a 6rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu
stjérnar og stjornarhattayfirlysingu  vidauka med éarsreikningi sem vid fengum fyrir
aritunardag og arsskyrslu Gildis- lifeyrissjods ad undanskildum arsreikningnum og
aritun okkar & hann, sem vid gerum rad fyrir ad fa eftir ritunardag.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um,
né veitum stadfestingu a efni peirra ef fra er talin st stadfesting vardandi skyrslu
stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar
upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda
pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 60ru leyti
innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt & peirri vinnu sem
vid hofum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur 7 68rum upplysingum ber okkur ad
skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

[ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid
samkvamt okkar bestu vitund ad 7 skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru
veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 6g um arsreikninga og koma
ekki fram 1 skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins
samraemi vid l0g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj6da. Stjoérn og
framkveemdastjori eru einnig dbyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi
gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta
rekstrarhaefi Gildis-lifeyrissjods. Ef vid & skulu stjérn og framkvaemdastjéri setja fram
videigandi skyringar um rekstrarheefi og hvers vegna pau dkvédu ad beita forsendunni
um rekstrarhafi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og
framkveemdastjori hafi akvedid ad leysa sj6dinn upp eda heetta starfsemi, eda hafa enga
adra raunheefa moguleika en ad gera pad.
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Abyrgd endurskodanda a endurskodun rsreikningsins
Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt &ritun sem felur

sér alit okkar.

Naegjanleg vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvemd i samraemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til
stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer
geetu haft hrif a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda

samanlagdar.

Endurskodun okkar 7 samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegri
démgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid endurskodunina.

Vid framkvamum eftirfarandi:

" Greinum og metum heettuna & verulegri skekkju 1
arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, honnum og framkveemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim
hattum og 6flum endurskodunargagna sem eru
neagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &.
Haettan a ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna
mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri,
skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad
einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé fram hja
innri eftirlitsadgerdum.

Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir
endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi

endurskodunaradgerdir, en ekki 7 beim tilgangi ad veita

alit & virkni innra eftirlits sj6dsins.

tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjornenda sé raunhaft.

Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru og

= Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um
rekstrarheafi og metum a grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki a
rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem
geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi.
Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi
ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi
skyringum arsreikningsins 1 aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir &
endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta
atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um
rekstrarheefi sjodsins.

Metum 1 heild sinni hvort &rsreikningurinn gefi
glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og
atburdum, metum framsetningu, uppbyggingu,
innihald og par med talid skyringar vid
arsreikninginn med tilliti til gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aatlad
umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp 1
endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirliti sem komu fram 1

endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt
skyldur sidareglna um 6hadi og h6fum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda
énnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif 4 6hadi okkar og, par sem videigandi er,
hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Reykjavik 12. mars 2020

Deloitte ehf.
Arni Pér Vilhelmsson,
endurskodandi

Halldér Arason,
endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni
eign til greidslu lifeyris 2019

Skyr. 2019 2018
Iagjold
16gjold sjoofélaga 8.073.357 7.758.600
10gjold launagreidenda 22.313.039 20.674.022
Réttindaflutningur og endurgreidslur (89.900) (97.915)
30.296.496 28.334.707
Sérstok aukaframlog 3 1.859.328 1.831.933
32.155.825 30.166.640
Lifeyrir
Heildarfjarheed lifeyris 4 (17.716.225) (16.292.966)
Framlag til starfsendurhafingarsj6ds (187.375) (178.927)
Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris 5 (14.394) (14.356)
(17.917.994) (16.486.248)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum 6 65.307.777 10.303.929
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 20.460.647 18.069.480
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 40.931 41.691
Adrar fjarfestingartekjur 40.038 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 531.706 2.489.668
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum 231.066 197.924
Fjarfestingargjold (59.250) (48.458)
86.552.913 31.054.234
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 9 (937.256) (873.118)
(937.256) (873.118)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 99.853.488 43.861.508
Hrein eign fra fyrra ari 561.217.470 517.355.963
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 661.070.958 561.217.470

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Efnahagsreikningur
31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Fjarfestingar
Eignarhlutir 7 félogum og sj6dum 10 344.940.334 273.727.060
Skuldabréf 11 293.341.715 272.050.037
Bundnar bankainnstaedur 963.106 813.830
Adrar fjarfestingar 13 0 48.662
639.245.155 546.639.588
Krofur
Krofur a launagreidendur 4.861.357 £4.609.830
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur 196.078 198.702
5.057.435 4.808.532
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 15 398.805 399.121
398.805 399.121
Handbart fé 16.815.714 9.804.437
Eignir samtals 661.517.109 561.651.679
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 17 399.249 395.585
Adrar skuldir 18 46.902 38.624
Skuldir samtals 446.151 434.209
Hrein eign til greidslu lifeyris 661.070.958 561.217.470
Skuldbindingar utan efnahags 19

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um sjodstreymi
arsins 2019

Skyr. 2019 2018
Inngreidslur
Iogjold 31.904.102 29.090.358
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 663.321 2.309.071
Adrar inngreidslur 21 5.907
32.567.444 31.405.336
ltgreidslur
Lifeyrir (17.913.192) (16.484.060)
Rekstrarkostnadur (945.104) (898.124)
Fjarfesting 7 rekstrarfjarmunum (25.843) (66.682)
Adrar ttgreidslur (338) (7.059)
(18.884.477) (17.457.060)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 13.682.966 13.948.276
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum 4.738.316 15.616.622
Keyptir eignarhlutir i félsgum og sj6dum (43.593.665) (54.999.203)
Seldir eignarhlutir 7 félogum og sjodum 32.947.698 35.366.991
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa 31.569.431 16.783.742
Keypt skuldabréf (37.383.386) (40.858.801)
Seld skuldabréf £4.938.435 6.692.951
Ny bundin innlan (110.569) (71.496)
Keyptar adrar fjarfestingar 25.053 (19.940)
(6.868.688) (21.489.133)
(Laekkun) haekkun & handbzeru fé 6.814.278 (7.540.857)
Gengismunur af handbaeru fé 196.999 0
Handbzrt fé i upphafi ars 9.804.437 17.345.294
Handbaert fé i lok ars 16.815.714 9.804.437

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um tryggingafraedilega stoou
drsins 2019

31.12.2019 Afallin skuldbinding Framtidarskuldb. Heildarskuldb.
Eignir 16

Hrein eign til greidslu lifeyris 655.385.074 0 655.385.074

Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti (17.719.490) 0 (17.719.490)
Fjarfestingarkostnadur (1.266.855) 0 (1.266.855)
Navirdi framtidaridgjalda 0 508.709.519 508.709.519

Rekstrarkostnadur (7.704.467) (13.169.886) (20.874.353)
Eignir samtals 628.694.262 495.539.633 1.124.233.895

Skuldbindingar

Ellilifeyrir 461.142.036 372.711.768 833.853.804

Ororkulifeyrir 94.822.562 96.738.108 191.560.670

Makalifeyrir 31.193.498 20.917.857 52.111.355

Barnalifeyrir 696.989 5.792.339 6.489.328

Skuldbindingar samtals 587.855.085 496.160.072 1.084.015.157

Eignir umfram skuldbindingar 40.839.177 (620.439) 40.218.738

Hlutfall af skuldbindingum i arslok 6,9% -0,1% 3,7%
Hlutfall af skuldbindingum i arsbyrjun -0,6% -1,6% -1,1%

31.12.2018 Afallin skuldbinding Framtidarskuldb. Heildarskuldb.
Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 556.323.068 0 556.323.068

Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti (685.973) 0 (685.973)
Fjarfestingarkostnadur (1.144.004) 0 (1.144.004)
Navirdi framtidaridgjalda 0 £463.826.730 463.826.730

Rekstrarkostnadur (7.204.790) (12.078.053) (19.282.843)
Eignir samtals 547.288.301 451.748.677 999.036.978

Skuldbindingar

Ellilifeyrir 433.194.274 345.009.566 778.203.840

Ororkulifeyrir 87.957.424 90.025.283 177.982.707

Makalifeyrir 28.846.692 18.627.972 47.474.664

Barnalifeyrir 665.387 5.638.857 6.304.244

Skuldbindingar samtals 550.663.777 459.301.678 1.009.965.455

Eignir umfram skuldbindingar (3.375.476) (7.553.001) (10.928.477)
Hlutfall af skuldbindingum i arslok* -0,6% -1,6% -1,1%
Hlutfall af skuldbindingum i arsbyrjun -0,2% -3,4% -1,5%

*Vid dtreikning d tryggingafraedilegri stodu 7 arslok 2018 voru skuldbindingar ofreiknadar um 4.256 millj. kr. sem leiddi til pess ad
tryggingafraedileg heildarstada var gefin upp -1,5% en hefdi att ad vera -1,1% og hefur pad verid leidrétt hér ad ofan fyrir arid 2018.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign deilda til
greidslu lifeyris 2019

Samtryggingardeild
Skyr. 2019 2018
I1agjold
16gjold sjoofélaga 7.890.126 7.595.060
16gjo6ld launagreidenda 21.997.354 20.438.030
Réttindaflutningur og endurgreidslur (5.758) (19)
29.881.722 28.033.070
Sérstok aukaframlog 3 1.859.328 1.831.933
31.741.050 29.865.003
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 4 (17.561.174) (16.171.611)
Framlag til starfsendurhafingarsj6ds (187.375) (178.927)
Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris 5 (14.394) (14.356)
(17.762.943) (16.364.894)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum 6 65.029.968 10.296.550
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 20.240.521 17.893.530
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 0 0
Adrar fjarfestingartekjur 40.038 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 519.762 2.476.882
Vaxtatekjur af idgjéldum og 6drum kréfum 230.370 196.996
Fjarfestingargjold (59.164) (48.413)
86.001.495 30.815.545
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 9 (917.596) (855.815)
(917.596) (855.815)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 99.062.006 43.459.839
Hrein eign fra fyrra ari 556.323.068 512.863.229
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 655.385.074 556.323.068

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals
2019 2019
183.231 163.540 0 0 8.073.357 7.758.600
173.631 145.496 142.054 90.496 22.313.039 20.674.022
(82.989) (97.455) (1.153) (440) (89.900) (97.915)
273.873 211.581 140.902 90.056 30.296.496 28.334.707
0 0 0 0 1.859.328 1.831.933
273.873 211.581 140.902 90.056 32.155.825 30.166.640
(150.155) (120.220) (4.896) (1.134) (17.716.225) (16.292.966)
0 0 0 0 (187.375) (178.927)
0 0 0 0 (14.394) (14.356)
(150.155) (120.220) (4.896) (1.134) (17.917.994) (16.486.248)
273.137 7.301 4.672 78 65.307.777 10.303.929
216.420 174.165 3.707 1.785 20.460.647 18.069.480
39.419 39.542 1.511 2.149 £40.931 41.691
0 0 0 0 40.038 0
11.743 12.645 201 142 531.706 2.489.668
655 889 40 39 231.066 197.924
(85) (45) 1) o] (59.250) (48.458)
541.289 234.498 10.130 4.191 86.552.913 31.054.234
(19.267) (17.025) (393) (278) (937.256) (873.118)
(19.267) (17.025) (393) (278) (937.256) (873.118)
645.739 308.834 145.743 92.835 99.853.488 43.861.508
4.776.762 4.467.929 117.640 24.805 561.217.470 517.355.963
5.422.501 4.776.763 263.383 117.640 661.070.958 561.217.470

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Efnahagsreikningur
31.desember 2019

Samtryggingardeild
Eignir Skyr. 2019 2018
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sj6dum 10 343.267.397 272.415.637
Skuldabréf 1 290.450.416 269.451.658
Bundnar bankainnstaedur 0 0
Adrar fjarfestingar 13 0 48.662
633.717.813 541.915.957
Krofur
Krafur a launagreidendur 4.829.920 4.573.630
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur 196.078 198.702
5.025.997 4.772.332
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 15 398.805 399.121
398.805 399.121
Handbart fé 16.688.610 9.669.867
Eignir samtals 655.831.225 556.757.276
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 17 399.249 395.585
Adrar skuldir 18 46.902 38.624
Skuldir samtals 446.151 434.209
Hrein eign til greidslu lifeyris 655.385.074 556.323.068
Skuldbindingar utan efnahags 19

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals
2019 2019

1.632.675 1.295.569 40.262 15.854 344.940.334 273.727.060
2.815.891 2.564.332 75.409 34.046 293.341.715 272.050.037
830.881 749.441 132.225 64.389 963.106 813.830
0 0 0 0 0 48.662
5.279.447 4.609.343 247.895 114.289 639.245.155 546.639.588
19.458 34.625 11.980 1.576 4.861.357 4.609.830
0 0 0 0 196.078 198.702
19.458 34.625 11.980 1.576 5.057.435 4.808.532
398.805 399.121
(1] [0} (1] (1] 398.805 399.121
123.597 132.795 3.508 1.776 16.815.714 9.804.437
5.422.502 4.776.762 263.382 117.640 661.517.109 561.651.679
0 0 399.249 395.585
46.902 38.624
446.151 434.209
5.422.502 4.776.762 263.382 117.640 661.070.958 561.217.470

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Sjodstreymisyfirlit deilda

P .
arsins 2019
Samtryggingardeild
Skyr. 2019 2018
Inngreidslur
Idgjold 31.484.760 28.802.670
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 651.377 2.296.284
Adrar inngreidslur 21 5.907
32.136.157 31.104.861
ltgreidslur
Lifeyrir (17.762.943) (16.364.894)
Rekstrarkostnadur (925.873) (880.676)
Fjarfesting 7 rekstrarfjarmunum (25.843) (66.682)
Adrar Gtgreidslur (338) (7.059)
(18.714.998) (17.319.311)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 13.421.160 13.785.550
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum 4.732.693 15.477.816
Keyptir eignarhlutir i félsgum og sjédum (43.302.735) (54.473.122)
Seldir eignarhlutir i félogum og sj6dum 32.748.249 35.070.449
Afborganir hofudstéls og vaxta skuldabréfa 31.264.343 16.703.735
Keypt skuldabréf (37.005.455) (40.675.286)
Seld skuldabréf 4.938.435 6.625.740
Ny bundin innlén 0 0
Keyptar adrar fjarfestingar 25.053 (19.940)
(6.599.416) (21.290.608)
(Lakkun) haekkun a handbzru fé 6.821.744 (7.505.057)
Gengismunur af handbeeru fé 196.999 0
Handbart fé i upphafi ars 9.669.867 17.174.924
Handbaert fé i lok ars 16.688.610 9.669.867

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals
2019

289.039 198.768 130.303 88.920 31.904.102 29.090.358
11.743 12.645 201 142 663.321 2.309.071

0 0 0 0 21 5.907
300.782 211.413 130.504 89.061 32.567.444 31.405.336
(145.354) (119.166) (4.896) (1.134) (17.913.192) (16.485.194)
(18.837) (17.170) (393) (278) (945.104) (898.124)
0 0 0 0 (25.843) (66.682)

0 0 0 0 (338) (7.059)
(164.191) (136.337) (5.289) (1.411) (18.884.477) (17.457.060)
136.591 75.076 125.215 87.650 13.682.966 13.948.276
60.261 176.100 (54.638) (37.285) 4.738.316 15.616.622
(282.225) (524.643) (8.705) (1.440) (43.593.665) (54.999.203)
193.623 295.797 5.826 744 32.947.698 35.366.991
297.322 79.770 7.765 237 31.569.431 16.783.743
(368.640) (182.978) (9.292) (539) (37.383.386) (40.858.801)
0 67.039 0 172 4.938.435 6.692.951
(46.129) (23.258) (64.439) (48.238) (110.569) (71.496)
0 0 0 0 25.053 (19.940)
(145.788) (112.171) (123.483) (86.351) (6.868.688) (21.489.133)
(9.197) (37.095) 1.732 1.294 6.814.278 (7.540.857)

0 0 0 0 196.999 0
132.794 169.889 1.776 482 9.804.437 17.345.294
123.597 132.794 3.508 1.776 16.815.714 9.804.437

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign séreignardeildar
til greidslu lifeyris 2019

Leid 1
Skyr. 2019 2018
I1dgjold
16gjold sjoofélaga 69.124 64.007
16gj6ld launagreidenda 51.152 47.582
Réttindaflutningur og endurgreidslur (38.794) (64.774)
81.483 66.814
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 23 (34.458) (37.230)
(34.458) (37.230)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum 7 félogum og sjédum 24 165.195 2.688
Hreinar tekjur af skuldabréfum 25 103.482 77.315
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum 0 0
Vaxtatekjur af handbaru fé 5.907 3.421
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum 202 508
Fjarfestingargjold (39) (22)
274.747 83.910
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (8.196) (7.478)
(8.196) (7.478)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 313.574 106.016
Hrein eign fra fyrra ari 2.019.466 1.913.450
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 2.333.041 2.019.466

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Leid 2 Leid 3 Samtals
2019 2018 2019 2018 2019 2018
64.834 54.074 49.273 45.460 183.231 163.540
58.824 49.931 63.655 47.983 173.631 145.496
(9.819) (23.441) (34.376) (29.240) (82.989) (97.455)
113.839 80.564 78.551 64.203 273.873 211.581
(71.191) (51.385) (44.506) (31.606) (150.155) (120.220)
(71.191) (51.385) (44.506) (31.606) (150.155) (120.220)
107.942 4.614 0 0 273.137 7.301
112.938 96.850 0 0 216.420 174.165
0 0 39.419 39.542 39.419 39.542
5.836 9.224 0 0 11.743 12.645
320 308 134 73 655 889
(46) (23) 0 0 (85) (45)
226.989 110.972 39.553 39.616 541.289 234.498
(8.092) (7.073) (2.978) (2.474) (19.267) (17.025)
(8.092) (7.073) (2.978) (2.474) (19.267) (17.025)
261.544 133.079 70.620 69.739 645.739 308.834
1.992.166 1.859.087 765.130 695.391 4.776.762 4.467.929
2.253.711 1.992.166 835.750 765.130 5.422.501 4.776.763

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Efnahagsreikningur séreignardeildar

31. desember 2019

Eign 2019 2018
Fjarfestingar
Eignarhlutir  félogum og sj6oum 27 969.924 760.571
Skuldabréf 28 1.309.417 1.187.373
Bundnar bankainnstaedur 29 0 0
2.279.341 1.947.944
Krofur
Krafur a launagreidendur 8.257 11576
8.257 11.576
Handbeert fé 45.443 59.946
Eignir samtals 2.333.041 2.019.466
Hrein eign til greidslu lifeyris 2.333.041 2.019.466

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Samtals
2019 2018 2019

662.750 534.998 0 0 1.632.675 1.295.569
1.506.474 1.376.959 0 0 2.815.891 2.564.332
o] 0 830.881 749.441 830.881 749.441
2.169.225 1.911.958 830.881 749.441 5.279.447 4.609.343
6.332 7.360 4.869 15.689 19.458 34.625
6.332 7.360 4.869 15.689 19.458 34.625
78.154 72.848 0 0 123.597 132.795
2.253.711 1.992.166 835.750 765.130 5.422.502 4.776.762
2.253.711 1.992.166 835.750 765.130 5.422.502 4.776.762

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um sjodstreymi séreignardeildar

arsins 2019

Inngreidslur
Iagjold 84.801 63.467
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 5.907 3.421
90.709 66.888
litgreidslur
Lifeyrir (34.458) (37.230)
Rekstrarkostnadur (8.336) (7.532)
(42.794) (44.762)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 47.914 22.126
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum 7 félsgum og sj6dum 22.536 42.766
Keyptir eignarhlutir i félégum og sj6dum (167.849) (281.237)
Seldir eignarhlutir 7 félogum og sj6dum 112.324 196.666
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa 149.729 32.383
Keypt skuldabréf (179.157) (77.767)
Seld skuldabréf 0 42.963
Ny bundin innlan 0 0
(62.418) (44.224)
(Lakkun) haekkun a handbzeru fé (14.503) (22.098)
Handbart fé i upphafi ars 59.946 82.044
Handbart fé i lok ars 45.443 59.946

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Samtals
2019 2019 2018
114.867 78.927 89.371 56.374 289.039 198.768
5.836 9.224 0 0 11.743 12.645
120.703 88.150 89.371 56.374 300.782 211.413
(70.633) (51.293) (40.262) (30.643) (145.354) (119.166)
(7.523) (7.164) (2.978) (2.474) (18.837) (17.170)
(78.156) (58.458) (43.241) (33.117) (164.191) (136.337)
42.547 29.692 46.130 23.257 136.591 75.076
37.725 133.334 0 0 60.261 176.100
(114.376) (243.406) 0 0 (282.225) (524.643)
81.299 99.131 0 0 193.623 295.797
147.593 47.387 0 0 297.322 79.770
(189.483) (105.211) 0 0 (368.640) (182.978)
0 24.076 0 0 0 67.039
0 0 (46.129) (23.258) (46.129) (23.258)
(37.241) (44.689) (46.129) (23.258) (145.788) (112.171)
5.306 (14.997) 0 o (9.197) (37.095)
72.848 87.845 0 (1] 132.794 169.889
78.154 72.848 (1] 0 123.597 132.794

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign tilgreindrar
séreignardeildar til greidslu lifeyris 2019

Leid 1
Skyr. 2019 2018
1dgjold
10gjold launagreidenda 22.549 13.567
Réttindaflutningur og endurgreidslur (929) 0
21.620 13.567
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris (94) (80)
(94) (80)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum 7 félogum og sjodum 31 2.814 19
Hreinar tekjur af skuldabréfum 32 1.763 558
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum 0 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 101 25
Vaxtatekjur af idgjéldum og 6drum kréfum 3 4
Fjarfestingargjold (1) 0
4.681 605
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (140) (54)
(140) (54)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 26.067 14.038
Hrein eign fra fyrra ari 17.719 3.681
Hrein eign til greidslu lifeyris i rslok 43.786 17.719

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Leid 2 Leid 3 Samtals

2019 2018 2019 2018 2019 2018

44,609 26.246 74.897 50.683 142.054 90.496
(731) (147) 507 (293) (1.153) (440)

43.879 26.099 75.403 50.390 140.902 90.056
(558) (91) (4.243) (963) (4.896) (1.134)
(558) (91) (4.243) (963) (4.896) (1.134)
1.858 58 0 0 4.672 78
1.944 1.227 0 0 3.707 1.785

0 0 1.511 2149 1511 2149

100 117 0 0 201 142

6 4 31 31 40 39

(1) 0 0 0 (1) 0
3.907 1.406 1.543 2.180 10.130 4.191
(139) (90) (114) (134) (393) (278)
(139) (90) (114) (134) (393) (278)
47.088 27.324 72.588 51.473 145.743 92.835
34.184 6.860 65.737 14.264 117.640 24.805
81.272 34.184 138.325 65.737 263.383 117.640

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Efnahagsreikningur tilgreindrar séreignardeildar
31. desember 2019

Leid 1
Eignir Skyr. 2019 2018
Fjarfestingar
Eignarhlutir f félogum og sj6dum 34 17.451 6.673
Skuldabréf 35 23.559 10.418
Bundnar bankainnstaedur 36 0 0
41.011 17.092
Krofur
Krofur a launagreidendur 1.958 102
1.958 102
Handbert fé 818 526
Eignir samtals 43.786 17.719
Hrein eign til greidslu lifeyris 43.786 17.719

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Leid 2 Leid 3 Samtals

2019 2018 2019 2018 2019 2018
22.810 9.180 0 0 40.262 15.854
51.850 23.628 0 0 75.409 34.046
0] 0 132.225 64.389 132.225 64.389
74.660 32.808 132.225 64.389 247.895 114.289
3.922 126 6.100 1.348 11.980 1.576
3.922 126 6.100 1.348 11.980 1.576
2.690 1.250 0 0 3.508 1.776
81.272 34.184 138.325 65.737 263.382 117.640
81.272 34.184 138.325 65.737 263.382 117.640

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um sjodstreymi tilgreindrar séreignardeildar

P .
arsins 2019
Leid 1
Skyr. 2019 2018
Inngreidslur
Iagjold 20.693 13.465
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 101 25
20.793 13.490
litgreidslur
Lifeyrir (94) (80)
Rekstrarkostnadur (140) (54)
(234) (134)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 20.560 13.356
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum 7 félégum og sj6dum (18.739) (12.812)
Keyptir eignarhlutir  félégum og sjédum (3.020) (541)
Seldir eignarhlutir 7 félogum og sj6dum 2.021 378
Afborganir hofudstéls og vaxta skuldabréfa 2.694 62
Keypt skuldabréf (3.223) (150)
Seld skuldabréf 0 83
Ny bundin innlan 0 0
(20.268) (12.988)
(Laekkun) haekkun & handbzeru fé 292 368
Handbzrt fé i upphafi ars 526 158
Handbaert fé i lok ars 818 526

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Leid 2 Leid 3 Samtals

2019 2018 2019 2018 2019 2018
40.813 26.120 68.797 49.335 130.303 88.920
100 117 0 0 201 142
40.914 26.236 68.797 49.335 130.504 89.061

(558) (91) (4.243) (963) (4.896) (1.134)

(139) (90) (114) (134) (393) (278)

(697) (180) (4.358) (1.097) (5.289) (1.411)
40.216 26.056 64.439 48.238 125.215 87.650

(35.899) (24.473) 0 0 (54.638) (37.285)

(5.685) (898) 0 0 (8.705) (1.440)
3.805 366 0 0 5.826 744
5.072 175 0 0 7.765 237
(6.068) (388) 0 0 (9.292) (539)
0 89 0 0 0 172

0 0 (64.439) (48.238) (64.439) (48.238)
(38.776) (25.130) (64.439) (48.238) (123.483) (86.351)
1.440 926 (s} s} 1.732 1.294
1.250 324 (s} s} 1.776 482
2.690 1.250 (0] 1} 3.508 1.776

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Skyringar
Reikningsskilaadferdir

Starfsemi

Gildi-lifeyrissjodur starfar samkveemt [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Gildi-lifeyrissjodur er med adsetur
ad Gudrdnartini 11 Reykjavik og Hafnarstraeti 9 & [safirdi. Af halfu launamanna eiga ellefu
stéttarfélog adild ad sjodnum. Pau eru Bifreidastjorafélagid Sleipnir, Efling stéttarfélag, Félag
harsnyrtisveina, Félag jarnidnadarmanna a Isafirdi, Félag skipstjornarmanna, Sjémannafélag
[slands, Sjémannasamband Islands, Sjomanna- og vélstjérafélag Grindavikur, Verkalydsfélagid
HLif, Verkalydsfélag Vestfirdinga og VM Félag vélstjéra og méalmtaeknimanna.

Af halfu atvinnurekenda eiga Samték atvinnulifsins adild ad Gildi.

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur f samraemi vid 6g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur
Fjarmalaeftirlitsins (FME) nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd
grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i ptisundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill
og framsetningargjaldmidill lifeyrissjodsins.

Mat og akvardanir

Mat og akvardanir eru endurskodadar reglulega og eru &hrif af breytingum faerd a pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & fyrri timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

18gjold

[10gjold eru heildarfjarhaed idgjalda og annarra framlaga, greiddra eda dgreiddra, sem hafa skapad
réttindakrofu 4 lifeyrssjodinn fyrir lok reikningsskilaars.

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris auk annarra greidslna og kostnadar sem tengjast lifeyrisgreidslum
sj60sins. Lifeyrisgreidslur skiptast i ellilifeyri, 6rorkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri. Adrar
greidslur sem falla undir lifeyri eru framlag til starfsendurhafingarsj6ds og beinn kostnadur.

Hreinar fjarfestingartekjur

Undir pennan lid eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum 6llum
fjarfestingargjoldum.

Vidskipti 1 6drum myntum en fslenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur a gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i Yfirlit um
breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn gengismunur a eignir 1 lok timabils.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

Undir hreinar tekjur af eignarhlutum 7 félégum og sj6dum fellur ardur af hlutabréfum,
so6luhagnadur og solutap. Jafnframt dinnleystur gengismunur af hlutabréfum og sjodum, beedi
vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.
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Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur af skuldabréfum fela 7 sér tekjur af fjarfestingum sj6dsins 1 skuldabréfum ad
frddregnum gjéldum vegna slikra fjarfestinga, annarra en peirra gjalda sem greint er fra f skyringu
nr. 8 um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantékupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af
solu skuldabréfa, breytingar & gangvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstaedar tekjur og gjéld.
Hér undir er einnig feerd vartdarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapsahettu sem fyrir hendi
er a reikningsskiladegi.

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid falla 6ll fjarfestingargjéld og allar péknanir fjarmalafyrirteekja og sj6da um
sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar & fjarfestingum lifeyrissjods. Undir
bennan lid falla einnig pau fjarfestingargjold sem ekki falla undir lidi 3.1 - 3.5 7 reglum um
arsreikninga lifeyrissj6da 335/2015.

Rekstrarkostnadur

Undir pennan Lid fellur allur kostnadur vegna rekstrar sjédsins. Kostnadurinn er faerdur til gjalda
begar hann fellur til.

Fjarfestingar
Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjédum, skuldabréfum,
bankainnsteedum og 6drum fjarfestingum.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjdrmalagerningar, adrir en vedlan og tilgreindur hluti rikisskuldabréfaeignar sjodsins sem haldid
er til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til
sj6ofélaga og skuldabréf sem sj6durinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru feerd a
afskrifudu kostnadarverdi midad vid avoxtunarkrofu vio kaup, p.e. kaupkrofu.

Vid mat & gangvirdi er midad vid nyjustu faanlegar upplysingar sem 7 sumum tilfellum midast ekki
vid aram6t heldur fyrri timabil, s.s. 1 tilfelli 6skradra fagfjarfestasj6da. Upplysingarnar eru teknar
saman af Gildi og hafa ekki verid yfirfarnar eda stadfestar af rekstraradilum vidkomandi sj6da.

Sj60urinn notast vid dkvedna prepaskiptingu pegar eignir eru verdmetnar til gangvirdis. Gangvirdi
fjarmalagerninga sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd 7 lok timabils.
(1. stig). Gangvirdi oskradra fjarfestinga byggir a daetludu markadsverdi peirra samkvaemt
verdmatsadferdum sj6dsins (2. og 3. stig). Nanari upplysingar um verdmatsadferdir og
brepaskiptingu gangvirdismats eru f skyringu 20.

Eignarhlutir i félogum og sjodum
Eignarhlutir T félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda. Pessi
flokkur fjarfestinga er faerdur & gangvirdi.

Skuldabréf

Oll skuldabréf, p.e. badi verdbréf sem eru & afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi, falla undir
bennan flokk sem og vedlan. Skuldabréf og vedlan & afskrifudu kostnadarverdi eru feerd med
aféllnum voxtum, verdbétum og gengismun a reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi
visitélu naesta manadar eftir lok uppgjorstimabils.
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Nidurfeaersla skuldabréfa og vedlana

Vid mat & skuldabréfum og vedlanum sem faerd eru a afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til
beirrar tapsahaettu sem kann ad vera fyrir hendi a reikningsskiladegi f samraemi vid settar
reikningsskilareglur. Vartdarframlog vegna tapsdhattunnar eru feerd a nidurfeerslureikning sem
dreginn er fra stodu skuldabréfa og vedlana & reikningsskiladegi.

Bundnar bankainnstaedur

Bundnar bankainnstadur eru allar innstaedur 1 bénkum og sparisjodum sem bundnar eru lengur
en 1 prja manudi.

Adrar fjarfestingar

Adrar fjarfestingar eru allar paer eignir sem ekki falla undir adra lidi innan fjarfestingarkaflans.
Hér eru faerdar hiseignir og [60ir sem teknar eru til fullnustu greidslu.

Krofur

Kréfur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu f bokhald. A hverjum reikningsskiladegi
eru krofur metnar med hlidsjon af tapséheettu og faerdar a afskriftarreikning samkvaemt
nidurstodu sliks mats. Varddarnidurfeerslan er faerd til laekkunar & vidkomandi lid
efnahagsreikningi og gjaldfaerd undir 68rum gjoldum 7 Yfirliti um breytingu a hreinni eign til
greidslu lifeyris.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir

Fasteignir og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir & kostnadarverdi ad fradregnum
afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast
bannig: Fasteign undir starfsemi sj6dsins er afskrifud um 2%, innréttingar um 10% og
skrifstofutaeki dsamt télvu- og hughtinadi um 35%.

Handbaert fé

Sj6dir og innstadur hja bonkum og sparisjodum adrar en paer sem falla undir bundnar
bankainnstaedur.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar upp 1 efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir
fjarhagslegum datgjoldum i framtidinni vegna lidins atburdar eda vidskipta og heaegt er ad meta
fjarhaed skuldbindingarinnar med areidanlegum haetti.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti 7 erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi bess dags sem vidskiptin fara fram &.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid kaupgengi &
reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er faerdur medal fjarfestingartekna.
Medalkaupgengi Sedlabanka Islands og gengi  lok timabils var eftirfarandi:

Medalkaupgengi Arslokagengi

Gjaldmiaill

Mynt 2019 2018 2019 2018

Evra

Sterlingspund

EUR 136,92 127,37 135,45 132,86
GBP 156,11 144,00 159,03 147,97

Bandarikjadalur

Dénsk krona

uso 122,35 108,12 120,81 116,05
DKK 18,34 17,09 18,13 17,79

Sansk krona

SEK 12,93 12,42 12,96 12,98

Fjdrheedir i pasundum kréna.



Gildi Arsskyrsla 2019 Arsreikningur 2019 97

3.  Sérstok aukaframlog

2019 2018

Arlegt framlag rikissjods til jofnunar & rorkubyrdi lifeyrissjéda 1.859.328 1.831.933

4.  Heildarfjarhzé lifeyris

Samtryggingardeild Séreignardeild  Tilgreind séreignard.

Ellilifeyrir 11.183.877 146.234 4.896 11.335.008
Ororkulifeyrir 5.268.297 2.604 0 5.270.901
Makalifeyrir 950.768 1.254 0 952.022
Barnalifeyrir 158.231 63 0 158.294

17.561.174 150.155 4.896 17.716.225
2018 Samtryggingardeild Séreignardeild  Tilgreind séreignard. Samtals
Ellilifeyrir 10.207.426 118.317 1134 10.326.877
Ororkulifeyrir 4.891.279 1.328 0 4.892.607
Makalifeyrir 920.382 163 0 920.545
Barnalifeyrir 152.525 412 0 152.937

16.171.611 120.220 1.134 16.292.966

5.  Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

2019 2018

Kostnadur vegna 6rorkumats 14.394 14.356
14.394 14.356

6.  Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

Hreinar tekjur

Samtryggingardeild Séreignardeild  Tilgreind séreignard.

Ardgreidslur af innlendum eignarhlutum 4.341.781 7.521 129 4.349.431 3.744.462
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra
eigna 19.361.016 50.105 857 19.411.978 (255.784)
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra
eigna 39.916.777 207.479 3.549 £40.127.805 (8.680.897)
Gjaldmidlabreyting 1.410.393 8.032 137 1.418.563 15.496.148

65.029.968 273.137 4.672 65.307.777 10.303.929

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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6.1 Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i innlendum félogum og sjodum

Hreinar tekjur

Ardgreidslur Gjaldmidlabreyting Gangvirdisbhreyting

Marel hf. 337.476 (1.355) 10.306.103 10.642.284 2.472.600
Ossur hf. 60.654 (219.441) 9.062.191 8.903.404 2.780.853
Arion banki hf. 252.041 (4.186) 1.735.958 1.983.850 (371.365)
Siminn hf. 31.634 0 1.398.410 1.430.045 (304.284)
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 64.738 0 668.037 732.775 (200.477)
TM hf. 64.402 0 621.181 685.583 (301.851)
Jardvarmi slhf. (HS Orka) 0 0 445.482 445.482 945.220
Festi hf. 0 0 402.552 402.552 (316.379)
Skeljungur hf. 0 0 219.603 219.603 168.090
Reginn hf. 0 0 155.071 155.071 (482.929)
Reitir fasteignafélag hf. 167.146 0 (51.007) 116.140 (1.161.913)
Fi fasteignafélag slhf. 47.607 0 61.426 109.033 582
Vatryggingafélag slands hf. 58.074 0 38.807 96.881 (77.570)
Frumtak slhf. 0 0 83.320 83.320 (9.305)
Brim hf. 155.118 0 (102.876) 52.242 (85.286)
SIA I slhf. 0 0 45.001 45.001 (27.451)
Eik fasteignafélag hf. 49.600 0 (11.680) 37.920 (275.657)
SIA I slhf. 0 0 33.862 33.862 57.271
Blavarmi slhf. (Blaa L6nid) 0 0 32.844 32.844 0
Brunnur vaxtasjodur slhf. 0 0 32.666 32.666 103.569
BG12 slhf. 20.139 0 9.888 30.027 (9.178)
Icelandic Tourism Fund I slhf. 525 0 29.500 30.025 57.762
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) 0 0 23.410 23.410 872.950
Framtakssjodur slands slhf. (FSI) 395.951 0 (373.466) 22.485 62.613
FAST-1 slhf. 580.846 0 (558.634) 22212 559.507
MF1 slhf. 80.000 0 (57.943) 22.057 82.446
Frumtak 2 slhf. 0 0 21.810 21.810 74.435
EDDA slhf. 0 0 12.905 12.905 53.369
SF V slhf. (Festi) 0 0 3.058 3.058 83.994
SF 111 slhf. (Jardboranir) 0 0 (4.007) (4.007) 100.346
Horn II slhf. 1.745.795 0 (1.768.903) (23.107) 527.509
538 slhf. (Islandshotel) 6.098 0 (91.494) (85.396) 104.157
Horn III slhf. 0 0 (176.460) (176.460) (118.041)
Hagar hf. 146.140 0 (373.096) (226.956) 1.817.027
Syn hf. 0 0 (279.290) (279.290) (957.880)
Bakkastakkur slhf. (PCC BakkiSilicon) 0 0 (461.161) (461.161) (8.956)
Icelandair Group hf. 0 0 (803.709) (803.709) (1.763.048)
Eimskipafélag fslands hf. 81.695 0 (897.931) (816.235) (288.867)
Adrar fjarfestingar 3.751 0 (19.455) (15.800) 200.886
4.349.431 (224.982) 19.411.978 23.536.427 4.364.748

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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6.2 Hreinar fjarfestingartekjur af erlendum eignarhlutum i félogum og sjodum

Hreinar tekjur

Gjaldmidlabreyting Gangvirdisbhreyting

Vanguard Global Stock Index Fund 397.913 7.650.044 8.047.957 394.128
iShares Developed World Index Fund 424.125 6.837.429 7.261.553 204.645
Morgan Stanley Global Concentrated Portfolio 143.280 3.083.683 3.226.963 (385.572)
MFS Global Concentrated Fund 120.197 2.486.669 2.606.866 50.414
T Rowe Price Global Fund 112.413 2.483.484 2.595.897 350.739
Seilern World Growth Fund (170.773) 2.012.354 1.841.581 530.892
Montanaro European Smaller Companies Fund (52.343) 1.534.261 1.481.918 (107.578)
Templeton Global Value Fund 118.402 1.355.477 1.473.879 (364.954)
SSgA World Index Fund 72.094 1.371.782 1.443.876 58.825
BlackRock FIGO Fund 1.795 1.388.849 1.390.644 198.649
Fisher Investment EM Fund 61.691 949.678 1.011.369 (427.183)
Aberdeen GEM Fund 62.289 901.614 963.903 (224.751)
BlackRock POF III 72.360 879.322 951.682 1.343.804
Vanguard Global Enhanced Fund 60.200 879.994 940.194 (98.055)
JPMorgan Global Dynamic Fund 55.332 844.669 900.002 (46.773)
Wellington Global Value Fund 70.544 819.394 889.938 (300.493)
PIMCO Global Income Fund (136.947) 895.163 758.216 (305.442)
MFS Low Volatility Fund 42.838 651.377 694.215 243.635
Acadian Global Equity Fund (29.276) 697.590 668.314 30.598
Ashbridge Secondaries Fund 15.185 529.472 544.658 0
BlackRock Div PEP V 40.639 428.200 468.839 585.727
MS AIP PMF VI 29.667 316.626 346.293 557.108
MS skuldabréfasafn I 62.260 230.262 292.523 731.391
Blackstone CP VII 9.522 237.679 247.201 123.987
Colchester Global Bond Fund (34.439) 240.683 206.244 0
Oberon Credit Investment 3 (24.715) 200.812 176.097 264.236
MS skuldabréfasafn 23.905 89.116 113.021 386.990
MS AIP PMF VII 4.862 103.766 108.628 (14.485)
MS PECO Fund I (8.640) 106.679 98.039 0
Standard Life EPGF (11.317) 103.913 92.595 127.093
Oberon Credit Investment 2 (18.096) 107.148 89.051 134.864
MS GSOF 1I 13.313 72.589 85.903 167.295
KKR Americas Fund XII 5.613 68.055 73.668 112.102
MS AIP PMF IIT 10.586 60.778 71.365 133.747
SVG Asia FoF 8.913 56.677 65.589 105.661
Carlyle European Partners V (11.733) (54.455) (66.188) 0
Carlyle US Partners VII (7.267) (72.322) (79.589) (5.093)
Metropolitan Real Estate 205 (111.894) (111.688) 29.950
BlackRock sérgreint safn framtakssj6da (19.206) (225.789) (244.995) 111.694
Adrar fjarfestingar 128.057 (83.025) 45.032 1.241.386
1.643.545 40.127.805 41.771.350 5.939.181
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7.  Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur
Samtryggingardeild Séreignardeild  Tilgreind séreignard.
Gengismunur innlendra skuldabréfa 20.177.498 216.420 3.707 20.397.625 17.475.184
Gjaldmidlabreyting 20.897 0 0 20.897 551.712
Lantokugjold 42126 0 0 42126 42.584
20.240.521 216.420 3.707 20.460.647 18.069.480

7.1 Hreinar tekjur - sundurlidun eftir skuldabréfaflokkum

Vaxtatekjur og Breyting & Hreinar tekjur

verdbatur Anrif gjaldmidils nidurfaerslu 2019

Skuldabréf med rikisabyrgd (faert & kostnadarverdi) 6.923.442 0 0 6.923.442
Skuldabréf med rikisabyrgd 4.403.815 0 0 4.403.815
Skuldabréf fyrirtaekja med rikisabyrgd 43.698 7.832 0 51.530
Skuldabréf sveitarfélaga 1.058.814 0 0 1.058.814
Skuldabréf lanastofnana 2.639.753 0 0 2.639.753
Skuldabréf fyrirtaekja 2.205.030 13.065 0 2.218.095
Vedlan (feert a kostnadarverdi) 3.290.038 0 (124.839) 3.165.199
20.564.589 20.897 (124.839) 20.460.648

Vaxtatekijur og Breyting & Hreinar tekjur

verdbaetur nidurfeerslu 2018

Skuldabréf med rikisabyrgd (feert & kostnadarverdi) 7.604.394 0 0 7.604.394
Skuldabréf med rikisabyrgd 2.232.628 0 0 2.232.628
Skuldabréf fyrirtaekja med rikisdbyrgd 36.764 57.557 0 94.321
Skuldabréf sveitarfélaga 851.865 0 0 851.865
Skuldabréf lanastofnana 2.301.251 0 0 2.301.251
Skuldabréf fyrirtaekja 1.865.349 494.155 0 2.359.505
Vedlan (feert & kostnadarverdi) 2.762.180 0 (136.663) 2.625.517
17.654.431 551.712 (136.663) 18.069.480

8. Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall af Bein A=tlud og reiknud

arié medaltalseign fjarfestingargjold fjarfestingargjold Samtals 2019
Umsyslupéknanir:
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da og
annarra sj6da 12.851.115 2,0% 0 250.796 250.796
Vegna erlendra verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da 152.098.127 0.4% 0 639.703 639.703
Vegna erlendra fagfjarfestasjoda og
annarra sj00a 34.774.568 1,9% 0 664.342 664.342
Samtals 199.723.810 0,8% 1] 1.554.842 1.554.842
Kaup- og solupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 46.969 46.969
Vorslupéknun 59.164 0 59.164
Onnur fjarfestingargjold 0 394.892 394.892
Samtals 1,0% 59.164 1.996.703 2.055.866

Atlud umsyslupéknun Samtals 2019

Samtryggingardeild 1.550.768 1.550.768
Séreignardeild - Framtidarsyn 1 2.287 2.287
Séreignardeild - Framtidarsyn 2 1.718 1718
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1 39 39
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2 30 30
Samtals umsyslupdoknun 1.554.842 1.554.842
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Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall af Bein A=tlud og reiknud
ario medaltalseign fjarfestingargjold fjarfestingargjold

Umsyslupéknanir:
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda og
annarra sj6da 14.326.582 32% 0 461.612 461.612
Vegna erlendra verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da 127.404.617 0.4% 0 572.905 572.905
Vegna erlendra fagfjarfestasjoda og
annarra sj6da 27.505.556 1,9% 0 509.500 509.500
Samtals 169.236.755 0,9% o 1.544.018 1.544.018
Kaup- og s6lupéknanir vegna
verdbéfavidskipta 0 19.881 19.881
Vorslupoknun 50.146 0 50.146
Onnur fjarfestingargjéld 0 267.653 267.653
Samtals 1,1% 50.146 1.831.551 1.881.697

Aatlud umsyslupdknun Samtals 2018

Samtryggingardeild 1.540.603 1.540.603
Séreignardeild - Framtidarsyn 1 2.046 2.046
Séreignardeild - Framtidarsyn 2 1.337 1.337
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1 15 15
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2 17 17
Samtals umsyslupoknun 1.544.018 1.544.018

Fjarfestingargjold fela 7 sér oll fjarfestingargjold og allar poknanir fjarmélafyrirtaekja og sjoda um
sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og styringar a fjarfestingum lifeyrissj6dsins. Eignir
sj6dsins 1 slikum fjarfestingum voru um 199,7 ma.kr. 1 arslok 2019 (169,2 ma.kr. 1 arslok 2018).
Samtals nema umsyslupéknanir vegna eignaumsyslu og 6nnur fjarfestingargjold & arinu 2019 um
1.999,7 millj. kr. eda 1,0 % af undirliggjandi eignum (1,1% arid 2018).

9. Rekstrarkostnadur

9.1 Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

2019 2018

Laun og launatengd gjold 582.235 535.254
Télvu- og hugbidnadarkostnadur 206.559 191.655
Hisnaediskostnadur 30.109 29.640
Fjarmalaeftirlitid - argjald 30.978 29.566
Landssamtok lifeyrissjoda - argjald 15.256 15.749
(itsending yfirlita og lifeyristilkynninga 30.996 28.700
Endurskodun (ytri og innri) 12.872 14.569
Sérfraedikostnadur 16.311 14.287
Logfraedikostnadur 9.307 8.617
Annar kostnadur 100.877 100.274
Endurkrafinn kostnadur (98.244) (95.193)

937.256 873.118
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9.2 Laun og launatengd gjold

2019 2018

Laun starfsfolks 425.655 389.519
I6gjold 50.871 44.139
Stjornarlaun og laun endurskodunarnefndar 24.361 28.392
Launatengd gjold 81.348 73.204

582.235 535.254
Starfsmenn i arslok 40 38
St6dugildi & arinu 39,6 353

9.3 Laun stjérnarmanna, endurskodunarnefndar og stjornenda

2019 2018

Stjérn

Gylfi Gislason, formadur stjornar 4.109 4.462
Stefan Olafsson, varaformadur stjornar 2.531 0
Aslaug Hulda Jénsdéttir 2.205 2,591
Ingibjorg Olafsdéttir 2.205 1.079
Freyja Onundardéttir 2.205 2.476
Gudmundur Ragnarsson 2.205 2.591
Sverrir Sverrisson 2.205 1.678
Kolbeinn Gunnarsson, fyrrverandi formadur 0 3.435
Margrét Johanna Birkisdottir 2.205 1.673
Varamenn og fyrrum stjornarmenn 1.562 5.800
Endurskodunarnefnd

Sigran Gudmundsdattir, formadur 1.464 1.418
Asgeir Brynjar Torfason 734 480
Freyja Onundardéttir 734 420
Varamenn og fyrrum endurskodunarnefndarmenn 0 289
Stjornendur

Framkvaemdastjori 30.249 29.236
Forstodumadur eignastyringar og stadgengill framkvaemdastjéra 25.076 24.069

Auk launagreidsina hér ad framan fékk Ingibjorg Olafsdéttir stjornarmadur greiddar kr. 1.084.000
fyrir setu T stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda arid 2019, samanborid vid kr. 440.000 arid 2018.
ba fékk forstédumadur eignastyringar greidslur vegna setu 1 stjornum og fjarfestingaradum
samtals kr. 3.327.710 & &rinu 2019, en kr. 5.378.065 & &rinu 2018.

Laun stjérnar: A rsfundi sj6dsins 2019 var sampykkt ad manadarlaun adalmanns 1 stjérn sjédsins
yrou kr. 123.473, laun formanns yrou tvofold eda kr. 246.946 og laun varaformanns yrdu kr.
185.209. Ef stjérnarfundir eru fleiri en einn { hverjum manudi skuli greida aukalega sem nemur
einum manadarlaunum fyrir hvern setinn fund. Pa fai varamenn 7 stjérn greidd laun adalmanns,
kr. 123.473. fyrir hvern setinn stjérnarfund. Stjérnarfundir & arinu voru 16 auk tveggja daga
stefnumétunarfundar. A arinu 2018 voru haldnir 20 stjérnarfundir auk tveggja
stefnumétunarfunda.

Laun stjornar, endurskodunarnefndar og stjérnenda eru sett fram i samraemi vid reglur FME, en {
reglunum er tiltekid ad auk beinna launa skuli jafnframt taka med hvers konar starfstengd
hlunnindi, s.s bifreidahlunnindi, aukid métframlag i séreignarsjod sem og laun fyrir storf sem
vidkomandi gegnir T krafti adkomu sj6dsins, svo sem setu i nefndum og stjérnum sem vidkomandi
er tilnefndur 7 af halfu lifeyrissjodsins, pott poknanir séu ekki greiddar af lifeyrissjodnum sjalfum.
Tolur vegna fyrra ars eru faerdar med sambeerilegum haetti.
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9.4 boknanir til ytri endurskodenda sjédsins

2019 2018

béknun fyrir endurskodun 5.713 7.982
Onnur pjénusta 967 0
6.680 7.982

9.5 boknanir til innri endurskodenda sjodsins

2019 2018

béknun fyrir endurskodun 5.291 6.587
Onnur pjénusta 901 0
6.192 6.587

9.6 boknanir til tryggingastaerdéfraedings sjodsins

2019 2018

boknun fyrir dtreikninga a tryggingafraedilegri st6du 3.820 3.522
Onnur pjénusta 2.809 2378
6.628 5.900

10. Eignarhlutir i félogum og sjodum

31.12.2019 31.12.2018

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgr. séreignard. Samtals Samtals

Innlend hlutafélog, skrad 101.019.422 560.860 13.630 101.593.912 81.750.768
Innlend félog og sjodir, 6skrad 23.445.723 951 29 23.446.703 19.901.516
Erlendir framtakssj6dir, skradir 1.209.637 0 o] 1.209.637 1.729.426
Erlendir skammtimasjodir, skradir 6.426.868 0 0 6.426.868 6.082.502
Erlendir vogunarsj6dir, 6skradir 3.866 0 0 3.866 6.489
Erlendir skuldabréfasjodir, 6skradir 4.924.004 0 0 £4.924.004 5.030.946
Erlendir fasteignasjodir, 6skradir 1.523.680 0 0 1.523.680 1.480.412
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir 30.057.978 280.069 7.662 30.345.709 21.118.489
Erlendir framtakssjodir, skradir 30.595.511 0 0 30.595.511 22.345.014
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 132.443.506 790.795 18.941 133.253.241 105.891.258
Erlend sérgreind hlutabréf, skrad 11.617.203 0 0 11.617.203 8.390.240
343.267.397 1.632.675 40.262 344.940.334 273.727.060

Innlend hlutafélog, skrad

31.12.2019 31.12.2018

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild [ELFAT Kostnadarverd

Marel hf. 5,0% 23.663.040 £4.462.093 6.8% 17.176.433 5.351.407
Ossur hf. 4,6% 18.663.403 2.260.603 57% 13.598.984 2.822.794
Arion banki hf. 6,7% 10.439.233 9.467.059 1,8% 2.564.084 3.901.862
Arion banki hf. (SDB) 2,1% 3.333.536 3.071.471 0,7% 875.614 1.072.430
Hagar hf. 14,7% 7.800.004 4.055.004 12,6% 7.131.003 3.056.024
Reitir fasteignafélag hf. 15,0% 7.521.589 5.671.152 14,8% 7.683.278 5.747.538
Siminn hf. 9,4% 4.636.835 1.366.895 9,4% 3.238.424 1.366.895
Eimskipafélag Islands hf. 12,6% 4.448.707 5.604.974 12,5% 5.321.872 5.579.388
Festi hf. 9,9% 4.244.764 966.779 8,9% 3.392.337 756.855
Reginn hf. 8,7% 3.518.892 2.054.654 7.9% 3.042.470 1.735.564
Icelandair Group hf. 7.3% 2.982.608 5.456.133 7.9% 3.803.714 5.487.488
Sjova-Almennar tryggingar hf. 9,9% 2.575.730 1.564.452 9,7% 1.907.693 1.564.452
TM hf. 9,3% 2.551.711 2.065.990 9.2% 1.625.280 1.762.003
Skeljungur hf. 9,4% 1.677.520 1.316.426 9.4% 1.457.917 1.316.426
Syn hf. 14,1% 1.459.588 1.450.370 13,7% 1.702.619 1.410.885
Eik fasteignafélag hf. 5,0% 1.422.243 1.163.411 4,9% 1.398.550 1.163.411
Vatryggingafélag Islands hf. 2,8% 588.341 460.832 2,8% 549.535 460.832
Kvika banki hf. 0.3% 66.168 50.032 0.3% 53.472 50.032
Brim hf. - - - 8,5% 5.227.488 4.521.580
101.593.912 52.508.330 81.750.768 49.127.867
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Innlend félog og sjodir, 6skrad
31.12.2019 31.12.2018
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd

Jardvarmi slhf. (HS Orka) 20,0% 7.102.803 4.947.895 19,9% 4.288.467 2.579.040
Blavarmi slhf. (Blaa L6nid) 20,0% 2.873.634 2.880.437
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) 19,0% 1.561.944 362.207 19,0% 1.563.265 386.937
SIAIII slhf. 14,0% 1.068.488 1.031.359 14,0% 802.777 388.280
Horn III slhf. 15,0% 1.027.671 1.527.000 15,0% 1.099.131 1.422.000
Frumtak 2 slhf. 19,9% 976.586 927.717 19,9% 767.133 740.074
538 slhf. (slandshatel) 17.4% 925.205 509.340 17,4% 1.014.198 506.889
MF1 slhf. 20,0% 807.485 736.600 20,0% 865.427 736.600
Innvidir fjarfestingar slhf. 20,0% 767.284 780.554 20,0% 56.632 68.554
Akur fjarfestingar slhf. 17,1% 713.647 734.961 17,1% 863.924 1.201.229
SF VI sthf. (Verne Global) 15,9% 689.771 994.726 15,9% 700.972 994.726
Fi fasteignafélag slhf. 15,9% 669.699 261.676 15,9% 608.273 261.676
Edda slhf. 17,0% 532.189 322.021 17.0% 529.484 332.467
Brunnur vaxtarsjédur slhf. 19,9% 471.695 404.368 19,9% 349.479 314.818
Framtakssjoour fslands slhf. (FS) 16,5% 456.699 1.061.408 16,5% 830.166 1.061.408
Landsbréf Icelandic Tourism Fund I slhf. 9.7% 387.743 278.187 9.7% 358.242 278.187
Alda Credit fund slhf. 17,4% 334.010 263.230 17,4% 312.444 263.230
Alda Credit fund I slhf. 19,8% 329.440 290.000 19,8% 300.440 290.000
SIA I slhf. 15,9% 242.531 135.085 15,9% 656.421 799.510
SF I slhf. (Jardboranir) 14,6% 239.327 411.356 14,6% 243333 411.356
Crowberry Capital slhf. 19,5% 239.110 278.101 19,5% 95.316 120.547
Frumtak slhf. 8,6% 236.964 192.968 8,6% 150.187 189.511
Horn II slhf. 18,2% 125.940 637.994 18,2% 1.894.843 637.994
Freyja slhf. 20,0% 123.242 156.200 20,0% 10.900 10.900
Kjolfesta slhf. 4,4% 98.792 96.317 4,4% 93.880 96.317
FAST-1 slhf. 20,0% 98.689 798 20,0% 657.323 798
SF V slhf. (Festi) 5,5% 90.444 26.292 55% 87.386 26.292
Bakkastakkur slhf. (PCC BakkiSilicon) 19,4% 55.800 558.054 19,4% 497.533 538.626
Reiknistofa lifeyrissj6da hf. 30.3% 47.011 45.564 30.3% 61.709 45.564
Verdbréfamidstod Islands hf. 3,4% 14.987 62.804 10,0% 11.513 62.804
Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da hf. 21,6% 12.563 1.620 21,6% 12.172 1.620
Greidslustofa lifeyrissjoda hf. 36,0% 5.035 271 36,9% 5.319 271
Onnur 6skrad bréf 120.271 1.073.617 113.226 52.183

23.446.703 23.064.344 19.901.499 15.894.025

Sj6durinn a hlut 7 premur félégum sem sinna eingdngu pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissj6di. Pad eru 30,3%
eignarhlutur i Reiknistofu lifeyrissjéda hf., 36,0% hlutur i Greidslustofu lifeyrissjoda og 21,6% hlutur 1

Eignarhaldsfélagi lifeyrissj6da hf.

Gildi & ekki eignarhlut 7 félogum par sem 6takmorkud dbyrgd eigenda er fyrir hendi.
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Erlendir framtakssjédir, skradir

31.12.2019 31.12.2018
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Schroders PE FoF IV 2,7% 716.843 190.148 2,7% 1.038.773 414.381
SVG Diamond PE III 3,6% 311.946 167.252 3.6% 447.550 479.694
Schroder PE FoF II 4,0% 180.848 32.067 4,0% 243.103 64.906
1.209.637 389.468 1.729.426 958.981

Erlendir skuldabréfasjodir, skradir

31.12.2019 31.12.2018
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
BlackRock FIGO Fund 11% 12.794.608 11.082.432 1,0% 11.403.964 11.205.314
PIMCO Global Income Fund 0,1% 12.453.894 11.900.896 0,1% 9.714.526 10.019.967
Colchester Global Bond Fund 11,8% 5.097.207 4.856.000
30.345.709 27.839.328 21.118.489 21.225.281

Erlendir skuldabréfasjodir, oskradir

31.12.2019 31.12.2018
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Oberon Credit Investment 3 7.3% 3.354.194 3.087.000 7,3% 3.280.759 3.087.000
Oberon Credit Investment 2 4,3% 1.569.686 1.762.367 4,3% 1.747.833 2.000.946
Landsbanki Mezzanine Fund II 6,7% 124 1.016 6,7% 2.353 14.444
4.924.004 4.850.383 5.030.946 5.102.390

Erlendir fasteignasjodir, oskradir

31.12.2019 31.12.2018

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd

Standard Life Real Estate 4,8% 1.117.443 1.229.744 4,5% 1.051.974 1.229.744
Metropolitan Real Estate Secondary II 1.8% 258.157 174.021 1,8% 164.791 174.021
Metropolitan Real Estate 6,1% 62.468 221.878 6,1% 131.379 221.878
Templeton European Real Estate 1,3% 44.765 917.699 1,3% 70.090 917.699
Alpjoda fasteignasjodurinn 15,0% 40.846 308.274 15,0% 62.179 308.274
1.523.680 2.851.616 1.480.412 2.851.616
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Erlendir framtakssjodir, 6skradir

31.12.2019 31.12.2018

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
BlackRock POF III 8,5% 5.890.735 3.590.948 8,5% 5.198.638 3.825.949
BlackRock Div PEP V 8,0% 3.016.666 2.042.198 8,0% 2.714.465 2.206.439
BlackRock sérgreint safn framtakssjoda - 2.809.899 3.019.690 1.185.295 1.185.295
MS AIP PMF VI 4,6% 2.550.225 1.791.803 4,6% 2.370.080 1.956.089
KKR Americas Fund XII 2,4% 1.568.967 1.388.740 2,4% 1.053.065 948.340
Blackstone CP VII 0,1% 1.531.533 1.204.207 0,1% 761.462 677.300
Ashbridge Secondaries Fund I 9.1% 1.398.380 869.053
MS AIP PMF VII 6.8% 1.286.641 1.192.497 7.7% 296.009 310.493
Aldwych Capital Partners 6,7% 1.159.947 757.962 6,7% 1.203.482 846.400
MS PECO Fund I 3.5% 1.143.508 994.047 3,5% 570.646 522.963
MS AIP EMPF 5.2% 1.034.713 99.621 5.2% 1.241.080 282.107
KKR Global Infrastructure 4,1% 843.989 884.600 4,1% 190.043 215.071
MS AIP PMF IV 1,7% 801.623 36.897 17% 966.780 190.154
AlpInvest Co-investment 2,3% 752.530 679.781 2,3% 389.714 364.784
SVG Asia FoF 5,0% 684.159 689.352 4,8% 696.851 434.485
MS AIP PMF III 3,6% 601.456 376.283 3,6% 776.221 460.722
MS GSOF II 1,3% 587.996 281.846 1,4% 699.337 481.498
Carlyle US Partners VII 0,1% 549.652 634.324 0,1% 80.306 85.399
BlackRock POF IV 3,0% 509.465 530.653
NB Crossroads XVIII 4,9% 473.977 243.800 4,9% 538.223 199.396
Carlyle European Partners V 0,3% 403.936 470.080
Paul Capital Partners IX 0,6% 253.742 58.102 0,6% 252.740 89.749
Standard Life ESP2004 1.3% 133.347 16.805 13% 135.577 27.264
LPEII 8,5% 118.027 118.937 8.5% 239.812 148.716
DLJ Merchant banking 1,1% 103.785 589.232 1,1% 189.607 632.184
Partners Group Secondary 0,3% 100.914 14.608 0,3% 147.706 46.468
Paul Capital Partners VIII 5.2% 81.686 21.092 52% 85.682 27.700
BlackRock POF I 5.2% 81.228 23.541 5.2% 95.363 23.541
BlackRock POF 1T 3.9% 51.344 33.930 3.9% 108.274 53.251
International Private Equity Fund 8,0% 45.935 28.868 8,0% 61.788 26.307
MS AIP PMF II 6,0% 14.616 118.574 6,0% 86.276 144.369
Crown Global Secondaries 59% 10.890 5.125 5.9% 10.492 5.125

30.595.511 22.807.198 22.345.014 16.417.557
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir
31.12.2019 31.12.2018

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Vanguard Global Stock Index Fund 2,3% 32.549.039 10.442.024 2,1% 24.376.510 10.317.452
iShares Developed World Index Fund 1,6% 29.035.562 13.687.914 19,4% 21.747.149 13.687.914
MFS Global Concentrated Fund 6,7% 9.745.632 £4.738.229 6,0% 7.138.766 4.738.229
Templeton Global Value Fund 9,5% 9.600.101 4.301.530 7.4% 8.126.221 4.301.530
T Rowe Price Global Fund 3,7% 9.114.511 3.422.355 4,9% 6.518.614 3.422.355
Seilern World Growth Fund 3,8% 6.398.145 3.079.652 4,9% £4.556.564 3.079.652
SSgA World Index Fund 0,9% 5.845.434 4.381.377 1,0% 4.401.558 4.381.377
Montanaro European Smaller Companies 7.1% 5.172.086 3.640.950 6,4% 3.719.234 3.640.950
Aberdeen GEM Fund 1,9% 5.050.441 3.912.856 1,2% £4.086.539 3.912.856
Fisher Investment EM Fund 2,0% 5.001.927 3.497.500 1.8% 3.990.558 3.497.500
Vanguard Global Enhanced Fund 16,9% £4.882.543 3.088.990 13,3% 3.942.349 3.088.990
JP Morgan Global Dynamic Fund 14,5% 4.486.367 1.240.898 8,8% 3.586.493 1.240.898
MFS Low Volatility Fund 12,9% 3.473.355 2.535.505 15,4% 2.779.140 2.535.505
Acadian Global Equity Fund 9.3% 2.898.099 985.833 6,4% 2.239.458 985.833
Wellington Global Value Fund 11,4% 4.682.105 £4.939.537

133.253.241 62.955.612 105.891.258 67.770.577

Kostnadarverd 1 toflu hér ad framan er skilgreint sem vegid medalkaupverd 1 vidkomandi félagi,
framtakssjodi eda verdbréfasjodi. Ekki tekid tillit til ardgreidslna eda annarrar radstéfunar verdmeeta til
hluthafa vid Gtreikning & medalkaupverdi.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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11.

Skuldabréf

Samtryggingardeild

Kaupkrafa

Markadskrafa

Séreignardeild
Markadskrafa

31.12.2019

Tilgreind séreignard.

Markadskrafa

Skuldabréf med rikisabyrgd 95.306.897 40.165.376 1.581.510 42.106 137.095.889
Skuldabréf fjarmalastofnana 0 42.336.667 626.311 16.792 42.979.770
Skuldabréf sveitarfélaga 0 12.986.270 166.170 4.490 13.156.930
Skuldabreéf fyrirtaekja 0 38.385.810 441.900 12.021 38.839.731
Vedlan sjodfélaga 57.686.882 0 0 0 57.686.882
Onnur vedlan 4.201.397 0 0 0 4.201.397
Nidurfeerslur vedlana (618.883) 0 0 0 (618.883)

156.576.293 133.874.123 2.815.891 75.409 293.341.715

Samtryggingardeild

Kaupkrafa

Markadskrafa

Séreignardeild
Markadskrafa

31.12.2018

Tilgreind séreignard.

Markadskrafa

Skuldabréf med rikisabyrgd 98.453.058 38.782.786 1.563.833 20.675 138.820.352
Skuldabréf fjarmalastofnana 0 34.608.907 414.823 5.481 35.029.211
Skuldabréf sveitarfélaga 0 12.002.504 170.807 2.281 12.175.592
Skuldabréf fyrirtaekja 0 36.590.050 414.869 5.609 37.010.528
Vedlan sjoofélaga 44.670.394 0 0 0 44.670.394
Onnur vedlan £4.840.190 0 0 0 £4.840.190
Nidurfeerslur vedlana (496.231) 0 0 0 (496.231)
147.467.411 121.984.247 2.564.332 34.046 272.050.036
2019 Samtryggingardeild
Kaupkrafa Markadskrafa
Skuldabréf med rikisabyrgd 95.306.897 125.394.875
2018 Samtryggingardeild
Kaupkrafa Markadskrafa
Skuldabréf med rikisabyrgd 98.453.058 125.125.940

12.

Eins og sja méa 1 toflunni hér fyrir ofan gerir sj6durinn hluta af skuldabréfum med rikisébyrgd upp
a kaupkrofu. Virdi peirra tekur pvi ekki mid af markadsverdi skuldabréfa, heldur bera pau vexti og
verdbaetur at liftima sinn  samraemi vid dvoxtunarkrofu peirra vid kaup. Ef pessar eignir veeru

feerdar & markadsverdi hefdi hrein raunavoxtun samtryggingardeildar a arinu 2019 verid 12,0% i
stad 12,1% (hefdi verid 2,5% 1 stad 2,4% & arinu 2018).

Nidurfaerslur vedlana

31.12.2019 31.12.2018

Nidurfeersla 1 arsbyrjun (496.231) (368.365)
Afskrifad tapad a arinu 2187 8.797
Breyting nidurfeersla & arinu (124.839) (136.663)

(618.883) (496.231)

Vedskuldabréf eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad meeta peim kréfum sem
kunna ad tapast 1 framtidinni.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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13.

Adrar fjarfestingar

31.12.2019 31.12.2018

Fullnustueignir

0

48.662

0o

48.662

[ arslok & sjédurinn enga fasteign sem tekin hafdi verid til fullnustu en 1 arslok 2018 var ein slik

eign til stadar. Fasteignamat fullnustueigna 1 arslok 2018 nam kr. 47.750.000 og

vatryggingaverdmeeti kr. 59.350.000.

14.  Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
31.12.2019 31.12.2018

i erlendum i islenskum i erlendum i islenskum

gjaldmidlum kronum gjaldmidlum krénum

Eignarhlutir 1 félogum og sj6dum 241.927.473 103.012.801 186.549.374 87.177.686
Skuldabréf 1.625.215 291.716.560 2.476.769 269.573.268
Bundnar bankainnstaedur 0 963.106 0 813.830
Adrar fjarfestingar 0 0 0 48.662
243.552.688 395.692.467 189.026.143 357.613.445

Hlutfallsleg skipting 38,1% 61,9% 34,6% 65,4%

31.12.2019 31.12.2018

1uso 191.159.544 144.083.020
TEUR 30.396.080 25.909.608
1GBP 124 4.558.917
1 DKK 18.663.403 13.598.984
SEK 3.333.536 875.614
243.552.688 189.026.143
15.  Varanlegir rekstrarfjarmunir
Fasteignir og 16dir Rekstrar-
til eigin nota fjarmunir
Kostnadarverd
Stada i arsbyrjun 431.510 117.069 548.579
Eignfaert & arinu 719 25.124 25.843
Stada i arslok 432.229 142.193 574.422
Afskriftir
Stada { arsbyrjun 97.541 51.917 149.458
Afskrift arsins 7.972 18.186 26.158
Stada i arslok 105.513 70.103 175.616
Bokfaert verd
Bokfeert verd i arshyrjun 333.969 52.855 399.121
Bokfaert verd i arslok 326.716 72.089 398.805
Afskriftahlutféll 2% 10-35%

Fasteignamat og vatryggingamat eigna sj6dsins i arslok

Fasteignamat Vitryggingamat

Fasteignir og [60ir til eigin nota

Rekstrarfjarmunir

503.650

730.800
53.877

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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16.  Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafradileg stada samtryggingardeildar sj6dsins er reiknud i samraemi vid akvadi 39. gr.
laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Utreikningurinn
er gerdur af tryggingastaerdfraedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra
Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjalfsteett utan sj6dsins. Helstu forsendur Gtreikninga midast vid
akvaedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da med sidari breytingum. Vid mat & danar- og lifslikum skal nota nyjustu danar- og
eftirlifendatoflur, sem Gtgefnar eru af radherra ad fengnum tillégum Félags islenskra
tryggingastardfraedinga. I reglugerdinni kemur einnig fram ad vid navirdisitreikning vaentanlegs
lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitdlu neysluverds.
Utreikningur tryggingafraedilegrar stodu 1 lok &rs 2019 midast vid sértaekar lifs- og drorkulikur
fyrir sj6dinn. Tryggingastaerdfraedingur sj6dsins hefur unnid sérteekar lifs- og drorkulikur fyrir
sj6dinn og telur hann ad peer forsendur gefi réttari mynd af st6du sj6dsins, shr. 22. gr.
framangreindrar reglugerdar nr. 391/1998,  stad pess ad nota stadladar forsendur um lifs- og
érorkulikur sem reglugerdin visar til.

31.12.2019 31/12/2018*

Eignir

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors 1 arslok 1.124.233.895 999.179.342
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 999.179.342 868.924.167
Haekkun/lekkun endurmetinnar eignar a arinu 125.054.553 130.255.175
Skuldbindingar

Skuldbindingar f arslok 1.084.015.157 1.014.221.793
Skuldbindingar 1 &rsbyrjun 1.014.221.793 882.563.866
Haekkun/lekkun skuldbindinga a arinu 69.793.364 131.657.926
Breyting a tryggingafradilegri stodu a arinu 55.261.189 (1.402.751)

Yfirlit um breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

31.12.2019 31/12/2018*

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 550.663.778 504.962.820
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbéta 35.348.126 35.508.134
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins 29.881.722 28.033.070
Laekkun vegna greidds lifeyris a arinu (17.762.943) (16.364.894)
Haekkun vegna breyttra tyggingafraedilegra forsenda (6.056.189) 0
Hakkun/leekkun vegna annarra breytinga (4.219.408) (1.475.352)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 587.855.085 550.663.778

*Vid atreikning & tryggingafraedilegri stoou 1 arslok 2018 voru skuldbindingar ofreiknadar um 4.256 millj. kr. sem leiddji til pess ad
tryggingafraedileg heildarstada stada var gefin upp -1,5% en hefdi att ad vera -1,1% og hefur bad verid leidrétt hér ad ofan fyrir arid
2018.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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17.  Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur

31.12.2019 31.12.2018

Ogreidd gjold vegna innheimtu fyrir stéttarfélog og VIRK 295.769 296.980
Adrar skuldir 81.106 69.805
Tilgreind séreign 22.374 28.801

399.249 395.585

18.  Adrar skuldir

31.12.2019 31.12.2018

Ogreiddur kostnadur 46.902 38.624
46.902 38.624

19.  Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Lifeyrissjodurinn er skuldbundinn til ad fjarfesta 7 framtaks-, nyskopunar- og fasteignasjodum a

neaestu arum.
31.12.2019 31.12.2018
Innlendar skuldbindingar 6.780.823 8.896.875
Erlendar skuldbindingar 32.620.830 34.079.891

39.401.653 42.976.767

20. brepaskipting gangvirdis

Sj6durinn notast vid dkvedna prepaskiptingu pegar eignir eru verdmetnar til gangvirdis.

Stig 1.

Gangvirdismat byggir a skrddu verdi & virkum markadi fyrir sams konar eignir.

Stig 2.

Gangvirdismat byggir & verdlagningu a markadi fyrir sams konar eda sambaerilegar eignir, beint
eda obeint. Nylegt vidskiptaverd eda nylegt kaup- eda solutilbod er notad til akvérdunar
gangvirdis hlutabréfa. Avoxtunarkrafa skuldabréfa med sému timalengd, sem virk vidskipti eru
med, er notud sem vidmid vid gangvirdismat & skuldabréfum.

Stig 3.

Gangvirdismat byggir a 6drum upplysingum en markadsupplysingum, p.e. almennt vidurkenndum
matsadferdum fyrir virdi 6skradra eigna. Medal verdmatsadferda er reiknad innra virdi, verdmat
byggt a kennitélusamanburdi, ndvirdis- og sjédstreymislikén og énnur virdislikon. Fjarfestingar
6skradum innlendum og erlendum framtakssjéodum faerast undir pennan lid.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Eignir ferdar a gangvirdi 2019
Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir 7 félsgum og sj6dum 284.446.570 0 60.455.977 344.902.546
Skuldabréf 104.459.222 32.343.988 0 136.803.210
Samtals feaert a gangvirdi 388.905.792 32.343.988 60.455.977 481.705.756
Eignir feerdar a kaupkrofu 156.576.293
Samtals eignir 638.282.049
Tekjur eigna feerdra a gangvirdi 2019
Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir 7 félsgum og sj6dum 62.177.562 0 3.126.759 65.304.321
Skuldabréf 8.729.836 1.645.626 0 10.375.462
Samtals 70.907.399 1.645.626 3.126.759 75.679.783
Eignir ferdar a gangvirdi 2018
Stig1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir  félégum og sj6dum 230.053.064 0 43.673.996 273.727.060
Skuldabréf 90.136.351 34.446.275 0 124.582.625
Samtals feert a gangvirdi 320.189.414 34.446.275 43.673.996 398.309.686
Eignir feerdar a kaupkrofu 147.467.411
Samtals eignir 545.777.097
Tekjur eigna feerdra a gangvirdi 2018
Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir 7 félégum og sj6dum 3.792.014 0 6.511.915 10.303.929
Skuldabréf 5.448.744 2.290.571 0 7.739.315
Samtals 9.240.758 2.290.571 6.511.915 18.043.244

21.  Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfaeringa eda breytinga a
arsreikningnum. Utbreidsla kérénuveirunnar (COVID-19) hefur pegar haft umtalsverd ahrif 4
efnahag heimsins og verdpréun a verdbréfamorkudum, baedi innanlands og erlendis. Ovissa er um
moguleg ahrif vegna pessa a stodu sjddsins. Sjodurinn birtir dlagsprof 7 skyringu 22.1.3 par sem
sja ma ahrif mismunandi svidsmynda a tryggingafreedilega stodu sjodsins.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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22.  Markmid ahattustyringar

Ahattustefna Gildis tekur baedi til fjarhagslegrar ahaettu og rekstrarahaettu i starfsemi sjédsins.
Ahattustefnan skilgreinir ahaettuvilja og ahaettupol sjédsins og hvernig skuli greina, meta, vakta
og styra dhaettu. Auk pess kemur fram hlutverk og abyrgd peirra sem koma ad framkvaemd
aheettustyringar og dhattueftirlits innan sj6dsins. Fjarfestingarstefna sj6dsins er mikilveegur
pattur 7 dhaettustyringu en par eru settar fram takmarkanir og viomid um helstu fjarhagslega
dhattupeetti. [ ahaettustyringarstefnu er sidan fiallad ftarlega um framkvaemd ahzettustyringar
sj60sins.

Helstu dhaettur sem sj6durinn stendur frammi fyrir 7 daglegri starfsemi eru: markadsaheetta,
vaxtadheatta, gjaldmidladheetta, verdbdlgudhaetta, métadiladheetta, skuldbindingadhatta,
lausafjaraheetta og rekstraraheetta.

22.1 Fjarhagsleg ah=tta

22.1.1 Markadsahaetta

Markadsahatta er haettan & tapi vegna breytinga a markadsvirdi eigna eda skuldbindinga, p.m.t.
vegna breytinga & gengi gjaldmidla, voxtum, verdbolgu, verdi hluta- og skuldabréfa og
hlutdeildarskirteina f sjodum. Meginmarkmid med framkveemd &haettustyringar & markadséhaettu
er ad halda henni innan marka fjarfestingarstefnu og meta ahrif einstakra fjarfestinga a
heildaraheettu.

Vaxtadhaztta

Vaxtaahaetta felst { ahrifum breytinga & markadsvoxtum & verdmyndun skuldabréfa. I
tryggingafraedilegri Gttekt er gert rad fyrir ad skuldbindingar lifeyrissjédsins haekki um sem
nemur 3,5% a0 raunvirdi & ari. Vaxtadhaetta felst m.a. i pvi ad vextir & markadi leekki pad mikid
ad sjodurinn geti ekki keypt skuldabréf sem beri asettanlega avoxtun. I pvi felst jafnframt
endurfjarmégnunaréhatta. Ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa gengistap vid sélu &
skuldabréfum sem keypt voru a laegri dvoxtunarkrofu. Pessari dhaettu er haegt ad styra med
hlutfalli fastra vaxta og breytilegra, hlutfalli uppgreidanlegra skuldabréfa og duppgreidanlegra,
liftima skuldabréfa og hlutfalli skuldabréfa 7 eignasafninu.

Samtryggingardeild Medalliftimi 2019 Medalliftimi 2018 31.12.2019 31.12.2018
Skuldabréf & fostum voxtum 8.4 8,6 255.936.316 248.092.649
Skuldabréf & breytilegum véxtum 19,1 18,4 35.132.982 21.855.241
Samtals 9,7 9,4 291.069.298 269.947.890
Framtidarsyn 1 Medalliftimi 2019 Medalliftimi 2018 31.12.2019 31.12.2018
Skuldabréf & fostum voxtum 6,5 6,6 1.309.417 1.187.373
Samtals 6,5 6,6 1.309.417 1.187.373
Framtidarsyn 2 Medalliftimi 2019 Medalliftimi 2018 31.12.2019 31.12.2018
Skuldabréf a féstum voxtum 6.5 6,7 1.506.474 1.376.959
Samtals 6,5 6,7 1.506.474 1.376.959
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Osamraemisahatta samtryggingardeildar

Osamraemisahaetta visar til 6samraemis f breytingum & gangvirdi eigna annars vegar og
skuldbindinga hins vegar. Deemi um slikan dhattupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru
verdtryggdar skuldbindingar en eignir samtryggingardeildar eru hins vegar ekki verdtryggdar ad
fullu. Ymsar eignir hafa b6 eiginleika 6beinnar verdtryggingar. Alagspréfum og namnigreiningum
er beitt & eignir og skuldbindingar til pess ad meta naemni peirra fyrir breytingum a voxtum,
verdboélgu og 6drum pattum sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

31.12.2019 31.12.2018
Verdtryggingarhlutfall samtryggingardeildar 37,8% 41,4%
Verdhélguahzetta

Skuldbindingar samtryggingardeildar sjédsins eru verdtryggdar par sem lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar. Eignahlid samtryggingardeildar er aftur & méti ekki ad fullu verdtryggd. Med pvi ad
reikna Gt misvaegi & verdtryggdum skuldbindingum og eignum feest mat a verdbolguahaettu. Med
bvi ad auka/minnka verdtryggdar eignir sem og ad meta fylgni annarra eigna (likt og gjaldeyris)
vid verdbolgu er haegt ad styra verdbolguahaettu.

Gjaldeyrisah=tta

Gjaldeyrisaheetta sjddsins felst T heettu & ad sveiflur & gengi krénunnar annars vegar og erlendra
myntkrossa hins vegar geti haft neikveed &hrif & eignastddu sjodsins. Samkveemt l6gum um
lifeyrissjodi mega gengistryggdar eignir samtryggingardeildar sj6dsins ad hamarki nema 50% af
hreinni eign til greidslu lifeyris. Pad er stefna sjédsins og hluti af dhaettustyringu hans ad eiga vel
dreift eignasafn sem ekki byggir eingdngu & islenska hagkerfinu. Pessari aheettu er haegt ad styra
med hlutfalli gengistryggdra eigna sem og med afleidum sem takmarka gjaldmidladaheettu.

Samtryggingardeild 31.12.2019 31.12.2018
Eignir i erlendri mynt 38,2% 34,2%
Framtidarsyn 1 31.12.2019 31.12.2018
Eignir i erlendri mynt 27,6% 25,9%
Framtidarsyn 2 31.12.2019 31.12.2018
Eignir  erlendri mynt 20,5% 19,4%
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Markadsaheetta (sveiflur i dvoxtun)

Markadsahatta (sveiflur i avoxtun) er si heetta ad verdbreytingar hlutabréfa, hlutdeildarskirteina
og annarra verdbréfa med breytilegar tekjur hafi 6hagsteed ahrif a eignastodu sjddsins.

Stor hluti eigna sj6dsins er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum.
Markadsverdbréf mynda staerstan hluta peirra eigna sem atlad er ad standa a moti
lifeyrisskuldbindingu sj6dsins. Fjarfestingar sjédsins i félégum og sjédum eru ad mestu leyti i
skradum eignum en po er hluti fjarfestinganna i 6skradum eignum. Markadsaheettu (sveiflum
avoxtun) er m.a. haegt ad styra med videigandi vali & eignasamsetningu m.t.t. ahaettudreifingar
og/eda med breytingum & eignasafni.

Uppgreidsluahzetta

Uppgreidsluaheetta felst { aheettunni & ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem munur & véxtum
skuldabréfa og markadsvoxtum er meiri, p.e. i peim tilfellum sem uppgreidsluheimild er til
stadar. Ahztta sjédsins felst pa t.a.m. i méguleikanum & ad purfa ad endurfjarfesta & laegri
voxtum 7 kjélfar uppgreidslu. Ad pvi leyti hefur uppgreidsluahaetta skyldleika vid vaxtadheettu.
Uppgreidsluahaettu er m.a. haegt ad styra med hlutfalli uppgreidanlegra skuldabréfa i
eignasafninu, skilmalum um uppgreidslu og uppgreidslualagi og hlutfalli skuldabréfa med
breytilegum voxtum og fostum.

Samtryggingardeild 31.12.2019 31.12.2018
Uppgreidanleg skuldabréf 93.712.687 72.690.144
par af & fostum voxtum uppgreidanleg m. skilyrdum 35.716.416 27.664.670
par af & fostum voxtum uppgreidanleg an skilyrda 22.911.109 23.221.084
par af & breytilegum voxtum uppgreidanleg an skilyrda 35.085.162 21.804.389
Séreignardeild 31.12.2019 31.12.2018
Uppgreidanleg skuldabréf séreignardeilda 294.153 353.187
par af & fostum voxtum uppgreidanleg m. skilyrdum 294.153 353.187

Ahztta vegna skuldbindinga utan efnahags

Heetta & breytingum a undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Skuldbindandi
samningar um greidslur 7 framtakssj6di eru deemi um eignir og skuldbindingar utan
efnahagsreiknings. T &rslok 2019 eru skuldbindingar utan efnahags 39,4 milljardar kréna sem
skiptast i 6,8 milljarda innlendar skuldbindingar og 32,6 milljarda erlendar. T arslok 2018 voru
innlendar skuldbindingar 8,9 milljardar kréna og erlendar skuldbindingar 34,1 milljardar kréna.

Ahattu vegna eigna og skuldbindinga utan efnahags er m.a. haegt ad styra med gerd deetlana um
framtidargreidslufleedi vegna skuldbindinga.
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22.1.2 Moétadiladheetta

Métadiladhaetta er heettan & fjarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur
fjarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta métadiladhatta
sj6dsins verdur til vid kaup a verdbréfum og med veitingu vedlana. Métadiladhaetta er flokkud
Gtldnadhaettu, sampjéppunaraheattu, landséhaettu, uppgjorsédheettu og vorsludheettu.

Stjorn sjédsins sampykkir fjarfestingarstefnu fyrir sjodinn arlega. I henni eru m.a. sett
vidmidunarmork um fjarfestingar i eignaflokkum og einstokum fjarfestingum. P& hefur sj6durinn
einnig métad sér stefnu um aheettuflokkun métadila ef fjarfesting eda eign sj6dsins
skuldabréfum Gtgefnum af peim er umfram skilgreind viomid.

Einn lidur  ad meta métadiladhaettu er ad fylgjast med vanskilum Gtgefenda skuldabréfa i eigu
sj60sins og vanskilum innan sjodfélagalanasafns. Vanskil &rsins eru notud vid mat &
nidurfaersluporf sem faerist & nidurfaerslureikning sjodsins.

31.12.2019 31.12.2018

Meira en 90 daga vanskil 17.034 16.875
Eftirstodvar ldna i meira en 90 daga vanskilum 422.108 214.418

22.1.3 Skuldbindingaahatta

Skuldbindingaahetta (lifeyristryggingaraheetta) er si ahaetta ad skerda purfi réttindi sj6dfélaga
vegna breytinga a lifeyrisskuldbindingum sj6dsins. Skuldbindingadhaettu mé skipta m.a. i
breytingar a idgjoldum og lifslikum sj6dfélaga, umhverfisaheettu, breytingu & 6rorkulikum og
réttindaflutningsahattu. Til ad meta skuldbindingadhaettu er m.a. horft a hlutfall lifeyris & moti
iogjoldum, aldurssamsetningu sjodfélaga, hlutfall Gryrkja og fleira.

Med bvi ad gera svidsmyndagreiningar og svokalladar télfraedilegar hermanir & eignum og
skuldbindingum sj6dsins, midad vid mismunandi forsendur, er haegt ad meta likur & ad sjédurinn
burfi ad breyta réttindum samanber nanari akvaedi laga og sampykkta sjédsins.

Alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmalum FME nr. 1/2013

Sjédurinn framkvaemir reglulega alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr.
1/2013. Markmid alagsprofsins er ad meta hvort tryggingafreedileg stada sjodsins verdi undir
minus 10% midad vid mismunandi alagsheetti. [ 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef
tryggingafraedileg heildarstada lifeyrissjéda an dbyrgdar leidir 1 [jos ad meira en 10% munur er &
milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum.
Med sama heetti parf ad gera breytingar & sampykktum ef munurinn hefur haldist 5% eda meiri
sidastlidin 5 ar. Enginn pattur T alagsprofinu setur tryggingafraedilega st6du sjédsins nidur fyrir
minus 10% vidmidio.

Ahrif 4 hreina eign Ahrif 4 trygginga- Tryggingafraedileg

til greidslu lifeyris fraedilega stodu stada
Tryggingafreedileg stada 31.12.2019 - - 3,7%
Navirdisvextir leekkadir um 0,5% (61.975.797) -9,5% -5,7%
Liftoflur hlidrast um 2 ar (37.290.271) -5,7% -2,0%
Ororkulikur aukast um 10% (10.291.521) -1,6% 2,1%
VNV haekkun arsins aukin um 0,5% stig (1.077.183) -0,2% 3,5%
GVT leekkar um 10% (11.483.772) -1,8% 2,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka um 10% (3.497.761) -0,5% 3,2%
Innlend/erlend markadaskuldabréf leekka um 10% (9.427.981) -1,4% 2,3%
Erlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini leekka um 10% (2.015.263) -0,3% 3,4%
Innlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini laekka um 10% (1.415.222) -0,2% 3.5%
Erlend skrad hlutabréf leekka um 10% (5.749.219) -0,9% 2,8%
Innlend skrad hlutabréf lekka um 10% (4.786.732) -0,7% 3,0%
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22.1.4 Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta er haettan a ad sjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar eftir pvi sem
beer gjaldfalla. Lausafjardheetta skiptist 7 tvennt, seljanleikadheettu og sj6dstreymisahaettu.
Meginmarkmidid er ad a hverjum tima hafi sj6durinn naegt laust fé til ad standa vid naudsynlegar
greidslur og skuldbindingar. Lausafjardhaetta er almennt ekki talin stér aheaettupattur i starfsemi
sj6dsins sékum bess ad hreint innstreymi (afborganir+vextir+idgjéld-lifeyrir) 1 sjodinn er datlad
téluvert naestu arin.

Seljanleikadhaetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjdrmélagerninga vidunandi verdi
med stuttum fyrirvara. Steersti hluti eigna sj6dsins eru skuldabréf med dbyrgd rikissj6ds og skrad
verdbréf sem almennt teljast til seljanlegra eigna.

Sj6dstreymisaheetta visar til haettunnar a pvi ad ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna
lifeyrisskuldbindinga eda uppgjérs samninga sem sj6durinn hefur undirgengist, t.d. vegna
verdbréfavidskipta.

Ein leid til a0 meta sjédstreymisahaettu er ad fylgjast med Gtstreymi greidds lifeyris og
innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og idgjalda
er minna en 100% eru greidd meiri idgjold til sjédsins en greitt er Gt 1 lifeyri. Sj6dstreymisaheetta
sj6dsins er takmorkud par sem lifeyrisbyrdi hans er 56% i arslok 2019.

31.12.2019 31.12.2018

Lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar % 56,0% 54,8%

22.2 Rekstrardhaztta

Rekstrardhaetta er haettan & neikveedum ahrifum a sj6dinn vegna 6fullnaegjandi eda galladra
innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, 6fullnaegjandi upplysingakerfa eda vegna ytri atburda i
rekstrarumhverfi lifeyrissjoda. Skipta ma rekstrardhaettu i starfsmannaédhattu, dhaettu vegna
svika, dheettu vegna upplysingataekni, ordsporsahaettu, pélitiska ahaettu (16g og reglur), lagalega
aheettu, dhaettu vegna Gtvistunar, dhaettu vegna adstodu, 6fullnaegjandi 6ryggisradstafana og
upplysingadheettu. Meginmarkmid med framkvaemd rekstrarlegrar dhaettustyringar er ad
starfsmenn sj6dsins hafi videigandi yfirsyn yfir helstu rekstrarahaettupeetti i starfsemi sj6dsins,
pekki helstu 6gnir vid starfsemi hans og ahrif peirra og geti framkveemt videigandi radstafanir ef
naudsynlegt er. Pegar mat a rekstraraheettu liggur fyrir er leitast vid ad beita dhaettumildandi
adgerdum til ad minnka ahrif og/eda tidni dheaettupétta, ef pad er talid hagkveemt og/eda
mogulegt.
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Skyringar

séreignardeildar

23.  Heildarfjarhad lifeyris

2019 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 33.197 69.132 43.905 146.234
Ororkulifeyrir 1.261 743 600 2.604
Makalifeyrir 0 1.254 0 1.254
Barnalifeyrir 0 63 0 63
34.458 71.191 44.506 150.155
2018 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 36.826 50.410 31.082 118.317
Ororkulifeyrir 27 871 431 1.328
Makalifeyrir 0 69 93 163
Barnalifeyrir 377 35 0 412
37.230 51.385 31.606 120.220

24.  Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

2019 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 4.246 3.275 0 7.521
Gangvirdishreytingar vegna innlendra eigna 29.305 20.800 0 50.105
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 126.602 80.877 0 207.479
Gjaldmidlabreyting 5.042 2.990 0 8.032
165.195 107.942 (] 273.137

2018 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 5.197 3.630 0 8.828

Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna (7.864) (4.025) 0 (11.889)

Gangvirdishreytingar vegna erlendra eigna (40.433) (23.735) 0 (64.168)
Gjaldmidlabreyting 45.787 28.744 0 74.531
2.688 4.614 0 7.301

25.  Hreinar tekjur af skuldabréfum

2019 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 103.482 112.938 0 216.420
103.482 112.938 (1] 216.420

2018 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 77.315 96.850 0 174.165
77315 96.850 o 174.165
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26. Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall af Bein Aztlud og reiknud
arid medaltalseign fjarfestingargjold fjarfestingargjold
Umsyslupéknanir
Vegna erlendra verobréfa- og fjarfestingarsjoda 947.512 0,4% 0 £4.005 4.005
Samtals 947.512 0,4% 1] 4.005 4.005
Kaup- og sélupoknanir vegna verdbréfavidskipta 0 326 326
Vorslupoknun 87 0 87
Onnur fjarfestingargjéld 0 883 883
Samtals 0,4% 87 1.209 1.296
Aztlud
umsyslupoknun Samtals
Séreignarleid 1 2.287 2.287
Séreignarleid 2 1.718 1.718
Samtals umsyslupoknun 4.005 4.005

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall af Bein A=tlud og reiknud
ario medaltalseign fjarfestingargjold fjarfestingargjold
Umsyslupéknanir
Vegna erlendra verdbréfa- og
fjarfestingarsjoda 819.848 0,4% 0 3.383 3.383
Samtals 819.848 0,4% 1] 3.383 3.383
Kaup- og sélup6knanir vegna verdbréfavidskipta 0 367 367
Onnur fjarfestingargjéld 0 449 449
Samtals 0,4% 0o 4.199 4.199
Aztlud
umsyslupdoknun Samtals
Séreignarleid 1 2.046 2.046
Séreignarleid 2 1337 1.337
Samtals umsyslupoknun 3.383 3.383
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27.  Eignarhlutir i félogum og sjodum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Eignarhlutir T innlendum hlutafélégum og sjodum 345.620 216.191 0 561.811
Eignarhlutir 7 erlendum skuldabréfasjédum 120.407 159.662 0 280.069
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum 503.898 286.898 0 790.795
969.924 662.750 [ 1.632.675
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Eignarhlutir  innlendum hlutafélogum og sjédum 272.586 188.625 0 461.211
Eignarhlutir i erlendum skuldabréfasjodum 100.761 123.832 0 224.593
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjédum 387.224 222.542 0 609.766
760.571 534.998 o 1.295.569
Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Hagar hf. 36.608 21.879 0 58.487
Festi hf. 38.838 17.919 0 56.757
Eimskipafélag Islands hf. 41.681 24.911 0 66.591
Syn hf. 26.477 18.162 0 44.639
Marel hf. 34.472 22.705 0 57.177
Skeljungur hf. 25.570 17.505 0 43.075
Reitir fasteignafélag hf. 35.202 21.039 0 56.241
Icelandair Group hf. 5.624 3.852 0 9.476
Siminn hf. 20.944 13.930 0 34.874
Reginn hf. 8.799 5.580 0 14.379
Sjova-Almennar tryggingar hf. 9.562 7.007 0 16.569
TM hf. 10.754 7.994 0 18.748
Arion banki hf. 14.473 9.866 0 24.339
Arion banki hf. (SDR) 14.699 10.157 0 24.856
Eik fasteignafélag hf. 21.689 12.962 0 34.651
Eignarhlutir { 6drum innlendum félégum og sj6dum 228 722 0 951
345.620 216.191 1] 561.811
Skradir erlendir hlutabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Vanguard Global Stock Index Fund 332.973 188.083 0 521.057
MFS Global Concentrated Fund 87.902 51711 0 139.612
Wellington Global Value Fund 0 0 0 0
JP Morgan Global Dynamic Fund 83.022 47.104 0 130.126
503.898 286.898 0 790.795
Skradir erlendir skuldabréfasjédir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
BlackRock FIGO Fund 63.051 78.480 0 141.531
Pimco Global Income Fund 47.164 55.986 0 103.150
Colchester Global Bond Fund 10.191 25.196 0 35.387
120.407 159.662 (1] 280.069
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Innlend félog

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Hagar hf 34.677 25.675 0 60.352
Festi hf. 34.956 24.114 0 59.070
Eimskipafélag Islands hf. 30.248 20.527 0 50.774
Syn hf. 27.851 19.098 0 46.949
Marel hf. 27.669 19.089 0 46.757
Skeljungur hf. 22.426 15.472 0 37.897
Reitir fasteignafélag hf. 20.866 13.324 0 34.190
Icelandair Group hf. 18.446 12.656 0 31102
Siminn hf. 14.761 9.894 0 24.655
Reginn hf. 8.459 5.406 0 13.865
Sjova- Almennar tryggingar hf. 7.147 5.278 0 12.424
TM hf. 6.912 5.178 0 12.090
Arion banki hf. 11.931 8.197 0 20.128
Arion banki hf. (SDR) 6.067 4.153 0 10.220
Eignarhlutir { 6drum innlendum félégum og sj6dum 172 564 0 737

272.586 188.625 1] 461.211

Skradir erlendir hlutabréfasjodir

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018

Vanguard Global Stock Index Fund 190.171 105.995 0 296.166
MFS Global Concentrated Fund 64.977 38.521 0 103.498
Wellington Global Value 65.100 39.731 0 104.831
JP Morgan Global Dynamic Fund 66.976 38.294 0 105.271
387.224 222.542 0o 609.766

Skradir erlendir skuldabréfasjodir

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
BlackRock FIGO Fund 56.711 71.137 0 127.849
Pimco Global Income Fund 44.049 52.694 0 96.744
100.761 123.832 o 224.593
28.  Skuldabréf
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Skuldabréf med rikisabyrgd 750.414 831.096 0 1.581.510
Skuldabréf fjarmalastofnana 290.040 336.271 0 626.311
Skuldabréf sveitarfélaga 74.829 91.341 0 166.170
Skuldabréf fyrirtaekja 194.133 247.767 0 441.900
1.309.417 1.506.474 1] 2.815.891
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Skuldabréf med rikisabyrgd 734.582 829.251 0 1.563.833
Skuldabréf fjarmalastofnana 195.279 219.544 0 414.823
Skuldabréf sveitarfélaga 77.479 93.328 0 170.807
Skuldabréf fyrirteekja 180.033 234.836 0 414.869
1.187.373 1.376.959 (o] 2.564.332
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29. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Innlendar fjarfestingar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Eignarhlutir 7 félogum og sjodum 330.921 206.034 0 536.955
Skuldabréf 1.309.417 1.506.474 0 2.815.891
Bundnar bankainnstaedur 0 0 830.881 830.881
1.640.337 1.712.508 830.881 4.183.727
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Eignarhlutir 1 félogum og sj6dum 639.004 456.716 0 1.095.720
639.004 456.716 (1] 1.095.720
Innlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Eignarhlutir 1 félogum og sj6dum 266.519 184.472 0 450.991
Skuldabréf 1.187.373 1.376.959 0 2.564.332
Bundnar bankainnstaedur 0 0 749.441 749.441
1.453.892 1.561.431 749.441 3.764.764
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Eignarhlutir i félogum og sjodum £494.052 350.526 0 844.578
494.052 350.526 1] 844.578

Fjarfestingar i erlendum gjaldmiélum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019 2018

1uso 577.140 390.574 0 967.713 737.615
TEUR 47.164 55.986 0 103.150 96.745
1SEK 14.699 10.157 0 24.856 10.219
639.004 456.716 0 1.095.720 844.579

Fjdrheedir i pasundum kréna.



Gildi Arsskyrsla 2019 Arsreikningur 2019 122

Skyringar

tilgreindrar séreignardeildar

30. Heildarfjarhad lifeyris

2019 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 94 558 4.243 4.896
94 558 4.243 4.896
2018 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 80 91 963 1.134
80 91 963 1.134

31.  Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

2019 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 72 56 0 129
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna 499 358 0 857
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 2.157 1.392 0 3.549
Gjaldmidlabreyting 86 51 0 137
2.814 1.858 1] 4.672
2018 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 37 46 0 83
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna (57) (51) 0 (108)
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna (292) (301) 0 (592)
Gjaldmiolabreyting 330 364 0 694
19 58 0 78

32.  Hreinar tekjur af skuldabréfum

2019 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 1.763 1.944 0 3.707
1.763 1.944 0o 3.707

2018 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 558 1.227 1.785
558 1.227 0 1.785
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33. Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall af Bein Aztlud
arid medaltalseign fjarfestingargjold fjarfestingargjold
Umsyslupéknanir
Vegna erlendra verdbréfa- og
fjarfestingarsj6da 23.513 0,3% 0 69 69
Samtals 23.513 0,3% 1] 69 69
Kaup- og sélup6knanir vegna verdbréfavidskipta 0 326 326
Onnur fjarfestingargjéld 0 15 15
Samtals 0,3% o 410 410
Aztlud
Umsyslupoknanir umsyslupdknun Samtals
Séreignarleid 1 0 39 39
Séreignarleid 2 0 30 30
Samtals umsyslupoknun o 69 69

Medaltalseign yfir

Kostnadarhlutfall af Bein

Aztlud
fjarfestingargjold

arid medaltalseign

Umsyslupdknanir

fjarfestingargjold

Vegna erlendra verdbréfa- og

fjarfestingarsjoda 9.906 0,3% 0 32 32
Samtals 9.906 0,3% 32 32
Kaup- og sélup6knanir vegna verdbréfavidskipta
Onnur fjarfestingargjéld
Samtals 0,3% 42 42
Aztlud
Umsyslupéknanir umsyslupdknun Samtals
Séreignarleid 1 0 15 15
Séreignarleid 2 0 17 17
Samtals umsyslupoknun o 32 32
34.  Eignarhlutir  félogum og sjédum
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Eignarhlutir 7 innlendum hlutafélégum og sjédum 6.218 7.441 0 13.659
Eignarhlutir i erlendum skuldabréfasjédum 2.166 5.495 0 7.662
Hlutdeildarskirteini 7 erlendum verdbréfasjodum 9.066 9.874 0 18.941
17.451 22.810 o] 40.262
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Eignarhlutir 7 innlendum hlutafélégum og sjédum 2.392 3.237 0 5.628
Eignarhlutir 7 erlendum skuldabréfasjodum 884 2.125 0 3.009
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum 3.398 3.819 0 7.216
6.673 9.180 o 15.854
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Innlend félog

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019

Hagar hf. 659 753 0 1.412
Festi hf. 699 617 0 1.316
Eimskipafélag Islands hf. 750 857 0 1.607
Syn hf. 476 625 0 1.101
Marel hf. 620 781 0 1.402
Skeljungur hf. 460 602 0 1.063
Reitir fasteignafélag hf. 633 724 0 1.357
Icelandair Group hf. 101 133 0 234
Siminn hf. 377 479 0 856
Reginn hf. 158 192 0 350
Sjova-Almennar tryggingar hf. 172 241 0 413
TM hf. 193 275 0 469
Arion banki hf. 260 340 0 600
Arion banki hf. (SDR) 264 350 0 614
Eik fasteignafélag hf. 390 446 0 836
Eignarhlutir f 68rum innlendum félégum og sj6dum 4 25 0 29
6.218 7.441 0 13.659

Skradir erlendir hlutabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Vanguard Global Stock Index Fund 5.991 6.473 0 12.464
MFS Global Concentrated Fund 1.582 1.780 0 3.361
Wellington Global Value Fund 0 0 0 0
JP Morgan Global Dynamic Fund 1.494 1.621 0 3.115
9.066 9.874 0 18.941
Skradir erlendir skuldabréfasjodir

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019

BlackRock FIGO Fund 1134 2.701 0 3.836
Pimco Global Income Fund 849 1.927 0 2.776
Colchester Global Bond Fund 183 867 0 1.051
2.166 5.495 0o 7.662

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Innlend félog

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Hagar hf. 304 441 0 745
Festi hf. 307 414 0 720
Eimskipafélag Islands hf. 265 352 0 618
Syn hf. 244 328 0 572
Marel hf. 243 328 0 570
Skeljungur hf. 197 265 0 462
Reitir fasteignafélag hf. 183 229 0 412
Icelandair Group hf. 162 217 0 379
Siminn hf. 130 170 0 299
Reginn hf. 74 93 0 167
Sjéva- Almennar tryggingar hf. 63 91 0 153
TM hf. 61 89 0 149
Arion banki hf. 105 141 0 245
Arion banki hf. (SDR) 53 71 0 124
Eignarhlutir { 6drum innlendum félégum og sjédum 2 10 0 1

2.392 3.237 1] 5.628

Skradir erlendir hlutabréfasjédir

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018

Vanguard Global Stock Index Fund 1.669 1.819 0 3.487
MFS Global Concentrated Fund 570 661 0 1.231
Wellington Global Value 571 682 0 1.253
JP Morgan Global Dynamic Fund 588 657 0 1.245
3.398 3.819 0o 7.216

Skradir erlendir skuldabréfasjodir

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
BlackRock FIGO Fund 498 1.221 0 1.718
Pimco Global Income Fund 387 904 0 1.291
884 2.125 [ 3.009
35.  Skuldabréf

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019

Skuldabréf med rikisabyrgd 13.502 28.605 0 42.106
Skuldabréf fjarmalastofnana 5.218 11.574 0 16.792
Skuldabréf sveitarfélaga 1.346 3.144 0 4.490
Skuldabréf fyrirtaekja 3.493 8.528 0 12.021
23.559 51.850 o 75.409
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018

Skuldabréf med rikisabyrgd 6.445 14.229 0 20.675
Skuldabréf fjarmalastofnana 1.713 3.767 0 5.481
Skuldabréf sveitarfélaga 680 1.601 0 2.281
Skuldabréf fyrirtaekja 1.580 4.030 0 5.609
10.418 23.628 0 34.046

Fjdrheedir i pasundum kréna.



Gildi Arsskyrsla 2019 Arsreikningur 2019 126

36. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Innlendar fjarfestingar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Eignarhlutir 1 félogum og sj6dum 5.954 7.091 0 13.045
Skuldabréf 23.559 51.850 0 75.409
Bundnar bankainnstaedur 0 0 132.225 132.225
29.513 58.941 132.225 220.679
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019
Eignarhlutir i félogum og sj6dum 11.497 15.719 0 27.216
11.497 15.719 1] 27.216
Innlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Eignarhlutir 1 félogum og sj6dum 2.339 3.165 0 5.504
Skuldabréf 10.418 23.628 0 34.046
Bundnar bankainnstaedur 0 0 13.729 13.729
12.757 26.793 13.729 53.279
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2018
Eignarhlutir i félogum og sj6dum 4.335 6.015 10.350
4.335 6.015 0 10.350

Fjarfestingar i erlendum gjaldmiélum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2019 2018

1uso 10.384 13.443 0 23.827 8.935

TEUR 849 1.927 0 2.776 1.291

1SEK 264 350 0 614 124
1 DKK 0 0 0 0

11.497 15.719 0 27.216 10.350

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Kennitolur

Samtryggingardeild

2019 2018 2017 2016 2015
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar 3.7% -1,1% -1,5% -2,7% 14%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar 6,9% -0,6% -0,2% -1,0% 4,7%
Hrein nafnévéxtun 15,1% 5,8% 7,7% 1.2% 10,6%
Hrein raunavoxtun 12,1% 2,4% 5,8% -0,9% 8,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 5.5% 4,8% 5.4% 5,7% 6,5%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 10 ar 53% 3,9% 0,5% 0,1% 1,1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 15 ar 3.1% 3.3% 4,1% 3.7% 3,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 20 ar 3,6% 3.7% 3,9% 4,0% 4,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 25 ar 4,6% 4,4% 4,6% 4,7% 4,9%
Hrein nafnavoxtun (allt & markadsverdi) 15,0% 5,9% 8,6% -
Hrein raunavéxtun (allt & markadsverdi) 12,0% 2,5% 6,8% -
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 44,6% 41,3% 38,0% 38,9% 38,5%
Skréad skuldabréf 35,8% 40,1% 44,6% 45,5% 45,7%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjodum 9,5% 9,0% 8,6% 8,9% 11,0%
Oskrad skuldabref 0.3% 0,6% 2,6% 2,0% 1,0%
Vedlan 9,7% 9,0% 6,2% 4,7% 3,8%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir f islenskum kronum 61,8% 65,4% 67.2% 72,9% 72,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 38.2% 34,6% 32,8% 27,1% 27,8%
Fj6ldi virkra sjoofélaga 35.264 34.216 32.966 30.761 30.846
Fj6ldi sj6dfélaga i arslok 242.048 234.968 226.014 216.896 209.249
Fjoldi lifeyrishega 24.550 23.397 22.255 20.331 19.365
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 63,4% 62,0% 61,4% 60,4% 60,1%
Ororkulifeyrir 30,0% 30,9% 31,4% 32,1% 32,4%
Makalifeyrir 5,6% 6,0% 6,2% 6,4% 6,4%
Barnalifeyrir 0,9% 1,0% 1,0% 1,1% 1,1%
Stodugildi 39,6 353 33,4 32,0 30,6
16gjold (a fostu verdlagi) 31.741.050 30.662.700 25.811.675 22.159.576 20.547.213
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 17.762.943 16.802.282 16.182.436 15.334.475 14.654.236
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 86.001.495 31.638.631 39.216.351 6.238.968 48.925.582
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 917.596 878.674 837.363 783.606 715.041
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a féstu verdlagi) 99.062.006 44.620.375 48.008.226 12.569.291 53.636.904
Lifeyrisbyrdi 56,0% 54,8% 62,7% 69,2% 71.3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 2,9% 2,9% 3.2% 3.5% 3,5%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 14,6% 6,0% 7.8% 1,3% 10,3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalst6du
eigna 0,15% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15%

*Vid atreikning a tryggingafraedilegri stodu 1 arslok 2018 voru skuldbindingar ofreiknadar um 4.256 millj. kr sem leiddi til pess ad tryggingafradileg heildarstada stada
var gefin upp -1,5% en hefdi att ad vera -1,1% og hefur pad verid leidrétt hér ad ofan fyrir arid 2018.

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Kennitolur
Séreignardeild - Framtidarsyn 1

2019 2018 2017 2016 2015
Hrein nafnavoxtun 13,1% 4,0% 7.7% 2,3% 9.3%
Hrein raunavoxtun 10,1% 0,7% 5.9% 0,2% 7.2%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar 4,8% 4,0% 4,9% 5.4% 4,9%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 ar 4,7% 4,4% 4,3% 3,5% 4,2%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 250 263 249 223 195
Fi6ldi sj6ofélaga 1 arslok 6.396 6.437 6.413 6.463 4.036
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 33.9% 33,9% 36,1% 36,1% 40,5%
Skréad skuldabréf 63,9% 63,9% 61,5% 63,9% 55.8%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjodum 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 1,5%
Oskrad skuldabréf 2,2% 2,2% 2,4% 0.4% 2,1%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir f islenskum kréonum 72,0% 74,6% 77,7% 83,1% 70,6%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 28,0% 25,4% 22,3% 16,9% 29,4%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 96,3% 98,9% 85,5% 82,7% 64,4%
Ororkulifeyrir 3.7% 0,1% 0,7% 2,8% 0,6%
Makalifeyrir 0,0% 0,0% 13,8% 8.4% 3.9%
Barnalifeyrir 0,0% 1,0% 0,0% 1,4% 3.3%
Timabundin Gtgreidsla séreignarsparnadar - - 22,1%
[0gjold (a fostu verdlagi) 81.483 68.598 70.829 716.957 121.576
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 34.458 38.224 39.467 43.504 37.184
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 274.747 86.152 88.953 10.030 106.308
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 8.196 7.678 7.928 6.793 4.621
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fstu verdlagi) 313.574 108.848 112.387 676.690 186.431
Lifeyrishyrdi 42,3% 55,7% 65,2% 6,1% 30,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 1 % af idgjoldum 10,1% 11.2% 11,4% 0,9% 3.8%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna 12,6% 4,3% 7.8% 0,6% 9.2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalst6du
eigna 0,38% 0,38% 0,39% 0,44% 0,40%

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Kennitolur
Séreignardeild - Framtidarsyn 2
2019 2018 2017 2016 2015

Hrein nafnavoxtun 10,8% 5.5% 7.5% 3.5% 10,6%
Hrein raunavoxtun 7.9% 2,2% 5.7% 13% 8.4%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar 5,1% 4,6% 4,7% 4,9% 4,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 ar 4,5% 3,9% 2,4% 1,8% 2,2%
Fioldi virkra sjoofélaga 336 330 271 250 255
Fioldi sj6ofélaga i arslok 29.255 29.211 29.302 29.385 29.533
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 21,5% 21,5% 25,3% 26,1% 26,6%
Skrad skuldabréf 76,1% 76,1% 72,0% 73.3% 69,4%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjodum 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 3,4%
Oskrad skuldabref 2,4% 2,4% 2,7% 0.5% 0.7%
Eignir i islenskum kréonum 78,9% 81,7% 84,5% 83,9% 82,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 211% 18,3% 15,5% 16,1% 18,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 97,1% 98,1% 89,1% 92,2% 88,4%
Ororkulifeyrir 1,0% 1,7% 5,8% 2,1% 2,9%
Makalifeyrir 1,8% 0,1% 4,9% 51% 5.5%
Barnalifeyrir 0,1% 0,1% 0,1% 0,6% 0,2%
Timabundin Gtgreidsla séreignarsparnadar 3,0%
16gjold (a fostu verdlagi) 113.839 82.716 65.371 57.923 57.193
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 34.458 38.224 36.480 54.793 60.153
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 226.989 113.936 143.459 68.438 179.609
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 8.092 7.262 7.138 7.157 6.865
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (a féstu verdlagi) 261.544 136.633 165.213 64.414 169.925
Lifeyrishyrdi 30,3% 46,2% 55,8% 94,6% 105,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 7.1% 8,8% -10,9% -12,4% 12,0%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna 10,7% 5,8% 7,6% 3,8% 10,4%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 % af medalstéou

eigna 0,38% 0,37% 0,38% 0,40% 0,40%

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Kennitolur
Séreignardeild - Framtidarsyn 3

2019 2018 2017 2016 2015
Hrein nafnavoxtun 4,3% 5.2% 3,6% 3,9% 3,8%
Hrein raunavoxtun 1,6% 1,9% 1,9% 1,8% 1,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 1,8% 1,8% 1,7% 1,6% 1,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 ar 2,0% 2,4% 2,6% 2,9% 3,1%
Fioldi virkra sjoofélaga 189 238 174 173 142
Fioldi sj6afélaga i arslok 428 503 353 329 294
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnstaedur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 98,7% 98,3% 99,5% 100,0% 87.5%
Ororkulifeyrir 1,3% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Makalifeyrir 0,0% 0.3% 0,5% 0,0% 0,0%
Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Timabundin Gtgreidsla séreignarsparnadar - - 12,5%
1agjéld (& fostu verdlagi) 78.551 47.886 47.886 84.638 (44.425)
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 44.506 26.919 26.919 27.196 34.592
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 39.553 27.915 27.915 27.535 26.719
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 2,978 2.437 2.437 2.272 2.283
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fostu verdlagi) 70.620 46.446 46.446 82.705 (54.526)
Lifeyrishyrdi 56,7% 56,2% 56,2% 32,1% -77,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 7 % af idgjoldum 3,.8% 51% 51% 2,7% -5,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna 4,9% 3.9% 3,9% 4,2% 4,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 1 % af medalstodu
eigna 0.37% 0,34% 0,34% 0.34% 0,35%

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Kennitolur

Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1

2019 2018 2017
Hrein nafnavoxtun 13,1% 53% 3,2%
Hrein raunavoxtun 10,1% 2,0% 2,5%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 79 66 53
Fioldi sjodfélaga 7 arslok 101 87 58
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 33,9% 33,9% 36,1%
Skrad skuldabréf 63,9% 63,9% 61,5%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjdum 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabref 2,2% 2,2% 2,4%
Eignir i fslenskum krénum 72,0% 74,6% 77,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 28,0% 25,4% 22,3%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 0,0%
16gjold (a fostu verdlagi) 21.620 13.929 3.840
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 94 82 0
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 4.681 621 246
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 140 55 50
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fostu verdlagi) 26.067 14.413 15.121
Lifeyrishyrdi 0,4% 0,6% 0,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 1 % af idgjoldum 0,6% 0,4% 0,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna 15,2% 57% 3,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalst6du
eigna 0,38% 0,38% 0,39%

Fjdrheedir i pasundum kréna.



Gildi Arsskyrsla 2019 Arsreikningur 2019

132

Kennitolur

Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2

2019 2018 2017
Hrein nafnavoxtun 10,8% 6,6% 3,3%
Hrein raunavoxtun 7.9% 3,3% 2,6%
Fjoldi virkra sj6ofélaga 156 143 120
Fjoldi sj6ofélaga i arslok 210 177 135
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 21,5% 21,5% 25,3%
Skrad skuldabréf 76,1% 76,1% 72,0%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sj6dum 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf 2,4% 2,4% 2,7%
Eignir i islenskum kronum 78,9% 81,7% 84,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 21,1% 18,3% 15,5%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 0,0%
18gjold (a fostu verdlagi) 43.879 26.796 7.150
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 558 94 0
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 3.907 1444 147
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 139 92 27
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fstu verdlagi) 47.088 28.054 7.150
Lifeyrisbyrdi 1,3% 0,3% 0,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 0,3% 0,3% 0,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna 6,8% 6,9% 4,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalst6du
eigna 0,38% 0,37% 0,38%

Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 3

2019 2018 2017
Hrein nafnévéxtun 4,3% 5.2% 2,6%
Hrein raunavéxtun 1,6% 1,9% 1,9%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 270 246 230
Fi6ldi sj6ofélaga 1 arslok 348 307 254
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Bundnar bankainnstaedur 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 0,0%
16gjold (a fostu verdlagi) 75.403 51.736 3.840
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 4.243 989 0
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 1.543 2.238 66
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 114 2.238 3
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fstu verdlagi) 72.588 52.848 14.926
Lifeyrishyrdi 5,6% 1,9% 0,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 1 % af idgjoldum 0.2% 4,3% 0,3%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna 2,2% 6,6% 3,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalst6du
eigna 0,37% 0.34% 0,34%

Fjdrheedir i pasundum kréna.
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Gildi Pension Fund

Selected Financial Information 2019

Report of the Board of Directors and Managing Directors

Assets, returns and operating expenses

The Fund operates in three divisions: a mutual pension division, a private
pension division and a specified private pension division. The net assets of the
mutual pension division amounted to ISK 655,385m at year-end 2019, increasing
by approximately ISK 99,062m during the year, while the net assets of the
private pension division amounted to ISK 5,422m at year-end 2019. The
specified private pension division was established on 1 July 2017, and its net
assets amounted to a total of [SK 263m at the close of the year. The specified
private pension division consists of three investment methods, which are the
same as those in the private pension division

Net nominal and real rate return was as follows

Nominal rate of return Real rate of return

Mutual pension division 15.1% 12.1%
Framtidarsyn 1 13.1% 10.1%
Framtidarsyn 2 10.8% 7.9%
Framtidarsyn 3 4.3% 1.6%

Operating expenses for the Fund during the year amounted to a total of ISK
937m, while they were ISK 873m in 2018. Total salary amounted to ISK 582m,
whereof the salary of the Board, Audit Committee and Managing Director
amounted to ISK 54.6m.

The number of staff at year-end 2019 was 40, as compared to 38 at the end of
2018. Full-time positions were 39.6 in 2019, increasing by 4.4 between years.

Attention is drawn to the uncertainty present when the annual account is signed
as a result of the COVID-19 epidemic. The epidemic has had a considerable effect
on the world economy and capital markets both in Iceland and abroad. The
possible effect on the fund is uncertain. See note 21 in the annual account.

Premiums, number of Fund members and employers

In 2019, 6,431 employers paid premiums to the Fund for 54,679 Fund members.
Premium payments amounted to a total of ISK 30,296m. Fund members in the
mutual pension division with pension rights at year-end numbered 242,048, and
rights holders in the private pension division numbered 36,630. Of these, 659
members had entitlements in the specified private pension division.

Pension payments and number of pension recipients

Pensions paid by the Fund during the year amounted to a total of ISK 17,716m, as
opposed to ISK 16,293m in 2018. Old-age pension payments amounted to ISK
11,335m, disability pension to ISK 5,271m, spouse’s pension payments to ISK
952m and children’s allowance to ISK 158m. In the mutual pension division, old-
age pension recipients numbered 15,247 in 2019, disability pensioners 6,180,
spouse’s pension recipients 2,039 and children’s allowance recipients 1,084.
The total number of pension recipients was 24,550.
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Disability pension

Disability pension payments continue to be a very high proportion of the Fund’s
pension payments and among the highest when compared to other Icelandic
pension funds. In order to adjust pension funds’ different positions with respect
to disability pension obligations, pension funds have received a grant which is a
portion of the social security tax. Gildi has used the grant to increase pensioners’
rights as well as the rights of its paying Fund members. The contribution
amounted to more than ISK'1,859m during 2019, and entitlements increased by
4% as a result. The Fund’s Board is of the opinion that the contribution is
insufficient and the division not sufficiently well arranged to even out the position
of pension funds with high and low disability burdens.

Actuarial assessment

An actuarial assessment was performed on the Fund’s mutual pension division as
of 31 December 2019. According to the assessment, the Fund’s assets were ISK
40,919m more than the accrued rights of Fund members. Taking estimated future
pension premiums into account, the Fund’s assets at year-end are ISK 40,289m
more than total commitments. The overall status of the Fund, therefore, is
positive by 3.7% at year-end 2019, improving by 4.8% between years.

This significant change between years can be attributed to the Fund’s positive
returns and to changes to the life expectancy of Gildi Fund members. A review of
mortality rates for male Gildi Fund members revealed that they are significantly
higher than standard criteria assume, while no significant difference was seen
when the mortality rates of female Gildi Fund members was calculated. Account
was taken of mortality rates from 2014 to 2018. These calculations showed a
17.5% margin for men. For reasons of caution due to decreasing mortality rates in
Iceland and the adoption of life expectancy with future prospects in the near
future, the decision was made that the margin on mortality rates used in the
actuarial assessment of Gildi should be 12%.

These calculations are based on life expectancy in Iceland based on the years
between 2014 and 2018. It is clear that in the future, it will become necessary to
make preparations for new life expectancy tables and that these will forecast a
decrease in mortality rates in coming years. This change in criteria will
considerably increase the Fund’s obligations. No decisions have yet been made as
to how to address these increased obligations. However, it is expected to be by
means of raising the pensionable age of Fund members over a long period of time.

Loans to members of the Fund

The Fund granted a total of 1,272 new Fund member loans in 2019 amounting to a
total of ISK 20,557m. This is a slight decrease in the number of loans and the
overall loan amount decreases as a result. Granted loans the year before were
1,359, and the total amount was ISK 22,012m. Loans had steadily increased in
preceding years, and the Fund granted, for instance, 141 loans amounting to a
total of ISK'1,500m in 2014.

Gildi lowered the maximum mortgage ratio of Fund members from 75% to 70%
as of the beginning of 2019 and then changed loan rules in December 2019 and
established an ISK 60m maximum for the amount loaned by the Fund, whereas
previously there had been no upper limit.

Foreign investments

It is the Fund’s policy and a part of its risk management to maintain a well-
diversified asset portfolio that is not based only on the Icelandic economy. On 14
March 2017, the Central Bank of Iceland removed capital controls from the
investments of pension funds outside Iceland, and the Fund has taken advantage
of this to slowly further increase foreign investments in its portfolio during the
year. The Fund’s investments in international securities amounted to ISK 6,410m
in excess of what the Fund sold during the course of 2019.
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The Fund’s assets in foreign currency amounted to ISK 243,552 at the end of the
year. During the year, the proportion of the Fund’s assets in foreign currency rose
from 34.6% at the beginning of 2019 to 38.1% at year-end 2019. In its
investment policy, the Fund has established goals for the proportion of foreign
currency assets. The Fund has set itself the goal of entering into further
international investments, focusing on increasing the diversity of its portfolio
within international asset categories.

Shareholder’s policy

Gildi’s Board of Directors has continued the implementation of its shareholder’s
policy that was approved at the beginning of 2015 and updated in 2018. The
shareholder’s policy heralds the policy and corporate governance of Gildi Pension
Fund as a shareholder in the companies in which it invests. The Fund’s Board of
Directors endeavours, as owner and investor in the market, to ensure increased
transparency. The objective is to exert its influence as a shareholder in
companies in which the Fund is a shareholder, for the purpose of guarding long-
term interests as well as sustainability and responsible corporate governance.

The Fund has spent considerable efforts to introduce its points of focus to the
companies that fall under the Fund’s shareholder policy. In addition, Gildi
advertises on its website a summary of the manner in which it casts its votes in
the annual general meetings of companies where it has a shareholding. This has
been the case since 2016.

Responsible investment policies

Gildi established policies for responsible investing in 2017. Responsible investing
means that account is taken of environmental issues, social issues and corporate
governance in investing. Gildi pays particular attention to corporate governance
and the Fund’s shareholder’s policy addresses the manner in which the Fund acts
as owner in this respect. Gildi, moreover, was one of the founders of IcelandSif in
2017, an association for responsible and sustainable investments in Iceland,
established by a broad range of Icelandic investors. The association is intended to
function as an independent forum for discussion and education about responsible
and sustainable investment. More detailed information on the policies of the Fund
as regards responsible investing may be found in the annex to the report.

Governance

In accordance with Article 51 of the rules on the annual financial statements of
pension funds No. 335/2015, the Fund publishes a statement on its corporate
governance. The information is provided in the annex to the Board’s report and is
considered an integral part of the report.

Non-financial information

The Fund publishes non-financial information in accordance with the Act on
Financial Statements. The information is provided in the annex to the Board’s
report and is considered an integral part of the report. The Board of Directors and
the Managing Director of Gildi hereby confirm the Fund’s 2019 financial
statements with their signatures.

Reykjavik 12 March 2020

Members of the Board of Directors Chief Executive Officer
Gylfi Gislason Arni Gudmundsson
Stefan Olafsson

Aslaug Hulda Jonsdottir

Freyja Onundardéttir

Gudmundur Ragnarsson

Ingibjorg Olafsdottir

Margrét Birkisdottir

Sverrir Sverrisson
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members of Gildi-Pension Fund

Opinion

We have audited the accompanying consolidated financial statements of Gildi Pension Fund
for the year 2019. The financial statements contain an overview of the changes to net assets
available for pension payments, balance sheet, statement of cash flows, statement of
actuarial position and notes.

It is our opinion that the financial statements give a true and fair view of the performance of
the Fund in 2019, its financial position on 31 December 2019 and changes to its cash and
cash equivalents during 2019, in accordance with the Act on Annual Accounts and rules on
the financial statements of pension funds.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with international standards on auditing. Our
responsibility according to those standards is further described below in the section on
auditor responsibility. We are independent of Gildi Pension Fund in accordance with
international codes of ethics for auditors, and we have fulfilled their conditions. We believe
that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our audit opinion.

Other Information

The Board of Directors and Managing Director are responsible for other information. Other
information consists of the report of the Board and Corporate Governance Statement
attached as an annex to the annual statements, which we received before the date of
endorsement, and the Annual Report of Gildi Pension Fund, excluding the annual statements
and our signatures thereon, which we expect to receive after the date of endorsement.

Our opinion of the financial statements does not cover other information, and we neither
reach a conclusion on nor provide confirmation for their content, with the exception of the
confirmation relating to the report of the Board of Directors stated below.

In connection with our audit, we are responsible for reading the aforesaid other information
and examining whether such information is significantly inconsistent with the financial
statements or our knowledge which we have obtained during the audit or which appears in
other respects to contain significant errors. If we reach the conclusion, based on the work
that we have performed, that there are significant inconsistencies in the other information,
we are under obligation to disclose this fact. There is nothing that we need disclose relating
thereto.

In accordance with the provisions of the second paragraph of Article 104 of Act No. 3/2006
on Annual Accounts, we confirm that according to the best of our knowledge, the report of
the Board of Directors attached to this Annual Financial Statement provides the information
that should be contained therein pursuant to the Act on Annual Accounts and is not
contained in the notes.

Responsibilities of the Board of Directors and the Managing Director

The Board of Directors and Managing Director are responsible for the preparation and
appearance of the financial statements in accordance with the Act on Annual Accounts and
rules on the annual financial statements of pension funds. The Board and Managing Director
are also responsible for the internal controls relevant to the preparation and fair presentation
of financial statements so that they are free from material misstatement, whether due to
fraud or error.
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In the preparation of the financial statements, the Board of Directors and the Managing
Director are responsible for assessing the operability of Gildi Pension Fund. Where
appropriate, the Board of Directors and Managing Director shall provide the appropriate
explanation of operability and the reason why they decided to apply the criteria for
operability in the preparation and presentation of the financial statements, unless the Board
of Directors and the Managing Director have decided to dissolve the company or cease
operations or have no other realistic options.

Auditor’s responsibility for the audit of the financial statements

Our goal is to obtain sufficient certainty that the financial statements are free of material
misstatements, whether through fraud or by mistake, and to issue a statement that contains

our opinion.

Sufficient certainty, however, is not a guarantee that the audit performed in accordance
with international auditing standards will discover all significant errors should they be
there. Errors can occur by mistake or fraud and are considered significant if they can have
an impact on the financial decision making of the users of the annual financial statements,

whether on their own or in aggregate.

Our audit, in accordance with international auditing standards, is based on professional
judgement, and we make use of critical thinking in our audit.

We carry out the following:

Analyse and assess the risk of significant errors
in the annual financial statements, whether due
to fraud or mistakes, design and execute
auditing actions to respond to such risks and
collect auditing data that are sufficient and
appropriate to base our opinion on. The risk of
not discovering a significant error that is due to
fraud is greater than one due to a mistake, as
fraud can involve collusion, forgery, misleading
presentation of annual financial statements,
something that is deliberately left out or the
deliberate by-passing of internal monitoring
actions.

Obtain an understanding of internal controls,
which has an impact on the audit, for the
purpose of designing appropriate auditing
actions, but not for the purpose of expressing an
opinion of the effectiveness of the internal
controls of the Fund.

Assess whether the accounting methods used
and the related notes are appropriate and
whether the accounting assessment of the
management is realistic.

" Form an opinion on the use by management of
the criteria for operability and assess on the
basis of the audit whether there is significant
doubt as regards operability or whether there
are circumstances that could give rise to
significant doubt of operability. If we
consider that there is significant doubt of
operability, we are under obligation to draw
attention to the appropriate notes in the
annual financial statements in our report. In
the event that such notes are inadequate, we
must depart from an unqualified report. Our
conclusions are based on the auditing data
that we have obtained up to the date of our
signature. Nevertheless, events or
circumstances may arise in the future that can
cause uncertainties about the operability of
the Fund.

= Assess overall whether the annual financial
statements provide a clear image of the
underlying business and events and assess the
presentation, structure and contents,
including the notes to the annual financial
statements, in light of a clear image.

We are under obligation to inform the Board of Directors and Audit Committee, among other
things, about the scope and timing of the audit and significant issues that arose during our
audit, including significant shortcomings to internal controls that came to light during the

audit, where appropriate.

We have also declared to the Board and Audit Committee that we have fulfilled the
obligations of ethical standards relating to independence and have informed them of
connections or other issues that could possibly affect our independence and, where
appropriate, what preventive measures we have established to ensure our independence.

Reykjavik 12 March 2020

Deloitte ehf.

Halldér Arason, State Authorized Public Accountant

Arni bor Vilhelmsson, State Authorized Public Accountant
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Statement of Changes in Net Assets

for Pension Payments 2019

2019 2018

Premiums
Members 8,073,357 7,758,600
Employers 22,313,039 20,674,022
Transfer of rights and repayments (89,900) (97,915)
30,296,496 28,334,707
Special supplementary contributions 1,859,328 1,831,933
32,155,825 30,166,640
Pensions
Total amount of pensions (17,716,225) (16,292,966)
Contribution to Rehabilitation Fund (187,375) (178,927)
Direct expenses due to disability pensions (14,394) (14,356)
(17,917,994) (16,486,248)
Net investment income
Net income from shares in companies and funds 65,307,777 10,303,929
Net income from bonds 20,460,647 18,069,480
Interest income from time deposits 40,931 41,691
Interest income from cash and cash equivalents 531,706 2,489,668
Interest income on premiums and other claims 231,066 197,924
Investment expenses (59,250) (48,458)
86,552,913 31,054,234
Operating expenses
General and administrative expenses (937.256) (873,118)
(937,256) (873,118)
Increase in net assets 99,853,488 43,861,508
Net assets from previous year 561,217,470 517,355,963
Net assets for pension payments at year-end 661,070,958 561,217,470

All amounts in thousands of lcelandic krona
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Balance Sheet
31 December 2019

31.12.2019 31.12.2018

Investments
Shares in companies and funds 344,940,334 273,727,060
Bonds 293,341,715 272,050,037
Time deposits 963,106 813,830
Other investments 0 48,662
639,245,155 546,639,588

Receivables
Premiums receivable 4,861,357 4,609,830
Deferred expense and accrued income 196,078 198,702
5,057,435 4,808,532

Other assets
Property and equipment 398,805 399,121
398,805 399,121
Cash and cash equivalents 16,815,714 9,804,437
Total assets 661,517,109 561,651,679

Current liabilities

Accrued expenses and deferred income 399,249 395,585
Other liabilities 46,902 38,624
Total liabilities 446,151 434,209
Net assets for pension payments 661,070,958 561,217,470

All amounts in thousands of lcelandic krona
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Statement of Cash Flows
2019

2019 2018

Cash Inflow
Premiums 31,904,102 29,090,358
Interest income on cash and cash equivalents and claims 663,321 2,309,071
Other inflow 21 5,907
32,567,444 31,405,336
Cash Outflow
Pensions (17,913,192) (16,484,060)
Operating expenses (945,104) (898,124)
Investment in assets (25,843) (66,682)
Other outflow (338) (7,059)
(18,884,477) (17,457,060)
New disposable resources for investments 13,682,966 13,948,276
Investing activities
Received income from shares in companies and funds 4,738,316 15,616,622
Investments in shares in companies and funds (43,593,665) (54,999,203)
Sold shares in companies and funds 32,947,698 35,366,991
Installments on bond principals and interest paid 31,569,431 16,783,742
Purchased bonds (37,383,386) (40,858,801)
Sold bonds 4,938,435 6,692,951
New time deposits (110,569) (71,496)
Purchased other investments 25,053 (19,940)
(6,868,688) (21,489,133)
(Decrease) increase in cash equivalents 6,814,278 (7,540,857)
Cash and cash equivalents at beginning of year 9,804,437 17,345,294
Cash and cash equivalents at year-end 16,815,714 9,804,437

All amounts in thousands of lcelandic krona
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Statement of Actuarial Position

Accrued liabilities

Future liabilities

Total liabilities

Assets

Net assets for pension payments 655,385,074 0 655,385,074

Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate (685,973) 0 (685,973)
Net present value of future investment expenses (1,144,004) 0 (1,144,004)
Net present value of future premiums 0 463,969,094 463,969,094

Net present value of future operating expenses (7,235,889) (12,046,953) (19,282,842)
Total assets 646,319,208 451,922,141 1,098,241,349

Liabilities

Old age pension 436,435,958 345,137,025 781,572,983

Disability pension 87,953,696 90,024,511 177,978,208

Spouse's pension 29,636,290 18,730,068 48,366,359

Children's allowance 665,387 5,638,857 6,304,244

Total liabilities 554,691,332 459,530,461 1,014,221,793

Net assets in excess of liabilities 91,627,876 (7,608,320) 84,019,556

As percentage of liabilities at year-end 16.5% -1.7% 8.3%
As percentage of liabilities at the beginning of year -0.2% -3.4% -1.5%

Accrued liabilities

Future liabilities

Total liabilities

Assets

Net assets for pension payments 512,863,229 0 512,863,229

Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate (519,584) o] (519,584)
Net present value of future investment expenses (1,210,542) 0 (1,210,542)
Net present value of future premiums o] 375,175,835 375,175,835

Net present value of future operating expenses (6,979,713) (10,405,057) (17,384,770)
Total assets 504,153,390 364,770,778 868,924,168

Liabilities

0Old age pension 394,900,088 281,005,821 675,905,909

Disability pension 81,639,873 75,875,615 157,515,489

Spouse's pension 27,760,479 15,518,361 43,278,840

Children's allowance 662,379 5,201,249 5,863,628

Total liabilities 504,962,820 377,601,046 882,563,866

Net assets in excess of liabilities (809,430) (12,830,268) (13,639,698)
As percentage of liabilities at year-end -0.2% -3.4% -1.5%
As percentage of liabilities at the beginning of year -1.0% -5.0% 2.7%

All amounts in thousands of lcelandic krona
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Financial Ratios

Mutual Pension Division

2019 2018 2017 2016 2015
Net assets in excess of total obligations 3.7% -1.1% -1.5% 2.7% 1.4%
Net assets in excess of accrued obligations 6.9% -0.6% -0.2% -1.0% 4.7%
Net nominal rate of return 15.1% 5.8% 77% 1.2% 10.6%
Real rate of return 12.1% 2.4% 5.8% -0.9% 8.4%
Net real rate of return (five-year average) 5.5% 4.8% 5.4% 5.7% 6.5%
Net real rate of return (ten-year average) 5.3% 3.9% 0.5% 0.1% 11%
Net real rate of return (fifteen-year average) 3.1% 3.3% 4.1% 3.7% 3.6%
Net real rate of return (twenty-year average) 3.6% 3.7% 3.9% 4.0% 4.4%
Net real rate of return (twenty five-year average) 4.6% 4.4% 4.6% 4.7% 4.9%
Net nominal rate of return (at market price) 15.0% 5.9% 8.6% - -
Real rate of return (at market price) 12.0% 2.5% 6.8% - -
Investment securities
Listed shares in companies and funds 44.6% 41.3% 38.0% 38.9% 38.5%
Listed bonds 35.8% 40.1% 44.6% 45.5% 45.7%
Unlisted shares in companies and funds 9.5% 9.0% 8.6% 8.9% 11.0%
Unlisted bonds 0.3% 0.6% 2.6% 2.0% 1.0%
Secured loans 9.7% 9.0% 6.2% 4.7% 3.8%
Investment securities by currencies
Securities in Icelandic krona 61.8% 65.4% 67.2% 72.9% 72.7%
Securities in other currencies 38.2% 34.6% 32.8% 27.1% 27.8%
Number of active fund members 35,264 34,216 32,966 30,761 30,846
Number of fund members at year-end 242,048 234,968 226,014 216,896 209,249
Number of pensioners 24,550 23,397 22,255 20,331 19,365
Specification of paid pensions
Old age pension 63.4% 62.0% 61.4% 60.4% 60.1%
Disability pension 30.0% 30.9% 31.4% 32.1% 32.4%
Spouse's pension 5.6% 6.0% 6.2% 6.4% 6.4%
Children's allowance 0.9% 1.0% 1.0% 1.1% 1.1%
Staff (full-time equivalent position) 39.6 353 33.4 32.0 30.6
Total premiums (at 2019 price level) 31,741,050 30,662,700 25,811,675 22,159,576 20,547,213
Pensions (at 2019 price level) 17,762,943 16,802,282 16,182,436 15,334,475 14,654,236
Net investment income (at 2019 price level) 86,001,495 31,638,631 39,216,351 6,238,968 48,925,582
Operating expenses (at 2019 price level) 917,596 878,674 837,363 783,606 715,041
Increase in net assets for pension payments (at 2019
price level) 99,062,006 44,620,375 48,008,226 12,569,291 53,636,904
Pensions as percentage of premiums 56.0% 54.8% 62.7% 69.2% 71.3%
Operating expenses as percentage of premiums 2.9% 2.9% 3.2% 3.5% 3.5%
Net investment income as % of average asset position 14.6% 6.0% 7.8% 1.3% 10.3%
Operating expenses as % of average asset position 0.15% 0.16% 0.16% 0.16% 0.15%

*When performing the annual actuarial valuation at year-end 2018 the liabilities were assumed to be 4,256 million ISK higher than actually was the case. This led to
an overall result of -1.5% in the annual actuarial valuation which should have been -1.1%. This has been corrected above for the year 2018.

All amounts in thousands of lcelandic krona
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