Gildi - lifeyrissjoour

Sjooféelagafundur
30. november 2017

[=] GILDI



1. Latio lifeyrissjooina okkar 1 frioi
- Porsteinn Viglundsson, alpingismaodur

2, Stada Gildis og starfsemi

- Arni Gudmundsson framkvamdastjori

[=] GILDI



Gildi E G".DI

Stadan 31.10.2017 - helstu atriodi

- Hrein eign samtryggingardeildar pann 31. oktober 2017 nam 500,4
milljdrdum krona og hefur haekkad um 32,8 milljarda krona fra arsbyrjun.

« Nafnavoxtun fyrstu 10 manudi arsins var 6,9% a arsgrundvelli sem
samsvarar 5,1% hreinni raunavoxtun.

e Proun a innlendum og erlendum hlutabréfamérkudum asamt gengi
kronunnar rada mestu um nidurstdoou arsins.

. Avoxtun séreignardeilda: Nafndvéxtun* Hrein raundvéxtun*
Framtidarsyn 1: 7,6% 5,8%
Framtidarsyn 2: 7,4% 5,6%
Framtidarsyn 3: 3,6% 1,9%

* A drsgrundvelli
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19gjold

 18gjold fyrstu 10 manudi arsins 2017 namu 18,4
milljoréum krona.

 I8gjold fyrir sama timabil a arinu 2016 voru 16,2
milljardar krona.

 I8gjold allt arid 2016 voru 19,2 milljardar krona.

- Motframlag atvinnurekenda haskkadi um 1,5% 1.7.2017
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Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur fyrstu 10 manudi arsins 2017 namu 12,5
milljéorédum krona (9,6 sama timabil 2016) en lifeyrir arsins
2016 var samtals 14,1 milljarédur krona.

Skipting lifeyrisgreidsina jan. - okt. 2017 og fjoldi lifeyrispega:

Fjarhaed: Hlutfall Fjoldi Fjoldi

af heild: iokt. 2017: iokt. 2016:

Ellilifeyrir 7,7 ma.kr. 61,9% 13.523 12.836
Ororkulifeyrir 3,9 ma.kr. 31,1% 5.458 5.198
Makalifeyrir 0,8 ma.kr. 6,0% 2.000 1.986

Barnalifeyrir 0,2 ma.kr. 1,0% 1.063 1.043
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Lan til sjooféelaga

. I lok oktéber 2017 voru sjé8félagar i Gildi-lifeyrissjédi med
samtals 3.452 lan hja sjédnum.

« Uppreiknad verdmeeti pessara lana er 25,7 milljardar krona eda um
5,2% af heildareignum sjodsins.

. A &rinu 2017 (jan.- okt.) hafa verid veitt 700 ny sjédfélagalan
samtals ad fjarhaed 10,2 milljardar kréna. A sama timabili 2016
voru veitt 522 lan samtals ad fjarhaed 6,1 milljardar krona.
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2017:
2016:
2015:
2014:
2013:
2012:
2011;

Sjoofélagalan

Fioldi utlana

700 *x
625
230
151
59
63
95

* Fjarhaedir i pusundum kréna
** Fyrstu 10 manudi arsins

Fidrhaed *

10.200 =
7.343
2.198
1.467

356
290
505
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Lan til sjooféelaga

Sjodurinn bydur uppa 3 tegundir sjodfelagalana

Lan hja Gildi

Verdtryggt

Fastir vextir

Verdtryggt

Breytilegir vextir

Overdtryggt

Breytilegir vextir

Grunnlan
allt ab 65% vedhlutfall

3,60%

3,25%

5,70%

Proun vaxta a grunnlanum sjédsins a arinu.

Verdtryggdir fastir vextir eru 3,6% i dag og hafa verid ébreyttir allt arid.
Verdtryggdir breytilegir vextir voru 3,45% i upphafi ars eru i dag 3,25%.
Overdtryggdir breytilegir vextir voru 6,4% i upphafi ars eru i dag 5,7%.

Vidbotarlan
65-75% vebhlutfall

4,35%

4,00%

6,45%
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Séreignarsparnaour

 Heildareignir séreignardeildar 31.10.2017 namu 4.417
milljonum krona.

. Utgreidslur jan.- okt. 2017 nema samtals kr. 86 milljonum
krona.

« Greidslur séreignarsparnadar inn a lan nema samtals 66
milljonum.

 18gjold a arinu 2017 nema samtals 227 milljonum krdna.
- Rétthafar i séreignardeild eru rimlega 36 pus.

- Rétthafar i tilgreindri séreign eru 412.

Virkir rétthafar eru 664.
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Nafnavoxtun helstu eignaflokka 1.1.2017-31.10.2017*

Hlutabréf erlend

Skuldabréf med ab. sveitarfélaga
Skuldabréf banka/ fjarmalafyrirtaekja
Skuldabréf med ab. rikis

Skuldabréf fyrirteekja

Vedskuldabref

Hlutabreéf innlend

Erlend skuldabréf

Innlan

Adrar erlendar eignir

-8,0% -6,0% -4,0% -2,0%

* A &rsgrundvelli

10,4%

9,4%

8,1%

7,1%

5,9%

5,6%

5,1%

3,6%

3,1%

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0 10,0% 12,0%
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Helstu fjarfestingar til 31.10.2017 - nettokaup/sala

Innlend skuldabréf: Innlend hlutabréf og sjodir:
. Sjosfélagaldn: 10.184 m.kr. . Oskrdd hlutabréf og sjédir: 270 m.kr.
+ Skuldabref fyrirteekja: 3458 MK 5146 hiutabréf: 891 m.kr. (sala)
« Skuldabref med abyrgd rikisins: 530 m.kr.
- Skuldabréf med ab.sveitarfélaga: 300 m.kr.
. Skuldabréf banka og sparisjéda: 218 m.kr. Erlend hlutabreéf og sjodir:
« Skradir hlutabréfasjodir: 4,0 ma.kr.
« Skuldabréfasjodir 3,1 ma.kr.
« Skammtimasjodir 3,0 ma.kr.
« Framtakssjodir: 1,1 ma.kr. (sala)

- Fasteigna og vogunarsjoair: 245 m.kr. (sala)



Gildi E G".DI

Helstu fjarfestingar til 31.10.2017 - nettokaup/sala frh)

Skrad innlend hlutabréf: Oskrad innlend hlutabréf og sjodir:
. Hagar hf. 1.189 m.kr.  Horn III slhf. 567 m.kr.
. HB Grandi hf. 1.138 m.kr. . Al,<ur fjarfestingar 552 m.kr.
« SIA III slhf. 259 m.kr.
« Marel hf. 1.398 m.kr. (sala) « MF1 slhf. 185 m.kr.
* VIS hf. 1.103 m.kr. (sala) » Frumtak II slhf. 159 m.kr.
« Ossur hf. 491 m.kr. (sala) « ITF slhf. 74 m.Kr.
» Siminn hf. 126 m.kr. (sala) - Alda Credit fund 71 m.kr.
« Sjova hf. 99 m.kr. (sala)
« Horn II slhf, 603 m.kr. (sala)
Samtals 891 m.kr. (sala) - FSI slhf. 528 m.kr. (sala)
. SIA II slhf. 310 m.kr. (sala)
* SFV sihf. 82 m.kr. (sala)
« Annad (6 sjodir): 74 m.kr. (sala)

Samtals 270 m.kr.
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Verobréfaeign samtryggingardeildar 31.10.2017

Verdbréfaeign Eign i m.kr. % af safni 19,7%
Rikistryggd skuldabréf 139.475 28,1%
Hlutabréf erlend 126.399 25,4%
6,0%
Hlutabréf innlend 97.780 19,7%
Skuldabréf fyrirtaekja 30.032 6,0%
25,4% 5,7%
Skuldabréf banka/fjarmalafyrirt. 29.978 6,0%
, 3,1%
Vedskuldabréf 28.539 5,7%
2,8%
Innlan 15.324 3,1%
1,8%
Skuldabréf med ab. sveitafélaga 14.162 2,8% 0,9%
Erlendir skammtimasjédir 9.180 1,8% 0,3%
Erlend skuldabréf 4.694 0,9% 28,1%
Fasteignasjodir erlendir 1.455 0,3% B Rikistryggd skuldabréf ® Hlutabréf erlend
Hlutabréf innlend m Skuldabréf fyrirtaekja
Vogunarsjédir erlendir 14 0.0% m Skuldabreéf banka/fjarmalafyrirt Vedskuldabréf
' mInnlan m Skuldabréf med ab sveitafélaga

Samtals verdbréfaeign 497.032 100,0% B Erlendir skammtimasjédir W Erlend skuldabréf
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Skrao hlutabréf samtryggingardeildar 31.10.2017

Skrad hlutabreéf
Marel hf.
Ossur hf.
Reitir hf.
Icelandair hf.
Hagar hf.
Eimskip hf.
HB Grandi hf.
Reginn hf.
Siminn hf.

N1 hf.

Sjova hf.
Fjarskipti hf.
Eik hf.

TM hf.
Skeljungur hf.
VIS hf.
Samtals

8.691
6.130
5.234
5.070
4.978
2.740
3.299
2.629
2.481
2.297
1.704
2.050
1.074
680

76.163

% af skradu
Eign i m.kr. hlutabr.safni

16.025
11.081

21,0%

14,5%
11,4%
8,0%
6,9%
6,7%
6,5%
3,6%
4,3%
3,5%
3,3%
3,0%
2,2%
2,7%
1,4%
0,9%

100,0%

Eignarhlutur

6,4%
5,7%
14,4%
7,4%
13,0%
9,4%
9,1%
7,3%
8,9%
9,2%
9,9%
13,3%
4,9%
9,1%
7,1%
2,8%

2,70/0 1,40/0 o 90/0
14

3,00/0 2,20/0

3,5%

4,3%

3,6%

6,5%

6,7%

8,0%
m Marel hf. m Ossur hf.
B Hagar hf. Eimskip hf.
B Siminn hf. m N1 hf.
m Eik hf. ETM hf.

21,0%

Reitir hf.
B HB Grandi hf.
m Sjova hf.
Skeljungur hf.

11,4%

14,5%

m [celandair hf.
B Reginn hf.

B Fjarskipti hf.
m VIS hf.
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Samtryggingardeild

- fjarfestingarstefna 2018

Samtryggingardeild
Verdbréfaflokkur
INNLAN
SKULDABREF
Skuldabréf med abyrgd rikisins
Skuldabréf banka og sparisjoda
Vedskuldabréf
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabreéf fyrirtaekja
Erlendir skammtimasjédir
Erlend skuldabréf
HLUTABREF
Innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf
ADRAR FJARFESTINGAR
Erlendir fasteignasjédir
Erlendir vogunarsjédir
SAMTALS

Eignir pann
30.9.2017
2,8%
51,9%
28,3%
6,1%
5,6%
2,9%
6,1%
1,8%
1,0%
45,0%
19,5%
25,4%
0,3%
0,3%
0,0%
100,0%

Stefna
2018

0,5%
52,5%
25,0%

6,5%

6,5%

2,5%

7,0%

0,0%

5,0%
46,0%
20,0%
26,0%

1,0%

1,0%

0,0%

100,0%

Mism.
-2,3%
0,6%
-3,3%
0,4%
0,9%
-0,4%
0,9%
-1,8%
4,0%
1,0%
0,5%
0,6%
0,7%
0,7%
0,0%
0,0%

Heimilud fravik

Lagmark

0,0%

40,0%
20,0%

3,0%
2,0%
1,0%
3,0%
0,0%
0,0%

30,0%
10,0%
15,0%

0,0%
0,0%
0,0%

R ETLETR LS

10,0%
65,0%
35,0%
11,0%
11,0%
6,0%
12,0%
10,0%
8,0%
60,0%
28,0%
35,0%
4,0%
3,0%
1,0%
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Vidmidunarvisitala
(Audkenni i Bloomberg)

OMXI3MNI

OMXI10YI
GAMMACcb: Sértryggt
OMXI10YI + alag
OMXI10YI + alag
GAMMA: Corporate Bond Index
SPBDUB3T
LBUSTRUU/IBOXHY

OMXIGI/ISXI
NDDUWI

DWRTF
HFRIFOF
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Framtidarsyn 1

- fjarfestingarstefna 2018

Framtidarsyn 1
Verdbréfaflokkur
SKULDABREF
Innlan
Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf banka og sparisjoda

Vedskuldabréf

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf fyrirtaekja

Erlendir skammtimasjédir

Erlend skuldabréf

HLUTABREF

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf
SAMTALS

Eignir pann Stefna
30.09.2017 2018
62,1% 65,0%
1,6% 1,0%
39,4% 35,0%
9,7% 10,0%
0,0% 0,0%
4,4% 3,0%
7,0% 10,0%
0,0% 0,0%
0,0% 6,0%
37,9% 35,0%
14,1% 14,0%
23,7% 21,0%

100,0% 100,0%
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Heimilud fravik

Lagmark
55,0%
0,0%
25,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
25,0%
0,0%
10,0%

Hamark
75,0%
15,0%
65,0%
20,0%
10,0%
10,0%
15,0%
10,0%
15,0%
45,0%
25,0%
40,0%
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Framtidarsyn 2
- fjarfestingarstefna 2018

Framtidarsyn 2 Eignir bann Heimilud fravik
Verdbréfaflokkur 38-9-2b017 Stefna 2018 Lagmark Hamark
SKULDABREF 73,7% 80,0% 70,0% 90,0%
Innlan 5,3% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med rikisabyrgd 44,4% 43,0% 35,0% 80,0%
Skuldabréf banka og sparisjoda 9,3% 12,0% 0,0% 20,0%
Vedskuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 5,2% 4,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 9,5% 12,0% 0,0% 20,0%
Erlendir skammtimasjodir 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 0,0% 8,0% 0,0% 15,0%

HLUTABREF 26,3% 20,0% 10,0% 30,0%
Innlend hlutabréf 9,9% 8,0% 0,0% 20,0%
Erlend hlutabréf 16,4% 12,0% 5,0% 25,0%

SAMTALS 100,0% 100,0%



Gildi E G".DI

Framtioarsyn 3
- fjarfestingarstefna 2018

Framtidarsyn 3 Eignir pann Stefna Heimilud fravik

Stefna 2017
Verdbréfaflokkur 30.9.2017 2018 Lagmark Hamark

Verdtryggd innlan 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

SAMTALS 100,0% 100,0% 100,0%
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Ymis mal
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Tilgreind séreign
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Kjarasamningur ASI og SA - 21. jantiar 2016

« Haekkun a motframlagi launagreidanda i lifeyrissjod i premur skrefum.
. Frad 1. juli 2016: 8,5%
- Fra 1. juli 2017: 10%
« Fra 1. juli 2018: 11,5%

- Framlag launpega er afram 4%o.

« Til ad auka sveigjanleika vio starfslok var samio um ad heimila launpegum
ad radstafa pessu aukna framlagi i séreign sem er kollud tilgreind séreign.
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Tilgreind séreign

- Tilgreind séreign er ny tegund sparnadar og um hana gilda adrar
reglur en um hefdbundinn séreignarsparnad. Enn vantar
lagasetningu sem tryggir ad tilgreind séreign sé hluti af
skylduidgjaldi og vardveitt hja samtryggingarsjodum.

- Haegt ad radstafa ad hluta eda oOllu leyti pvi idgjaldi sem er
umfram 12% i tilgreinda séreign. 2% fra 1. jali 2017 - hakkar
i 3,5% 1. jali 2018.

« Med pvi ad radstafa framlagi umfram 12% af skylduframlagi i
tilgreinda séreign verda idgjold sem renna i samtryggingardeild
lzegri en ella. bvi verdur aunninn réttur til sevilangs ellilifeyris
l2egri sem pvi nemur, einnig réttur til 6rorku- og makalifeyris.
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Helstu atridi um tilgreinda séreign

I8dgjaldid fer i samtryggingu nema sjodféelagi seeki um ad radstafa pvi
| tilgreinda séreign.

Idgjaldid greidist til pess sjods sem sjodfélagi a adild ad. Eins og
stadan er i dag er haegt ad oska eftir flutningi i annan sjod.

Hvenaer sem er haegt ad breyta radstofun a vidbotaridgjaldinu ur
samtryggingu i tilgreinda sereign eda 6fugt.

Inneign i tilgreindri séreign erfist.
Haegt ad taka Ut fra 62 ara aldri.

Ekki haegt ad nyta til fasteignakaupa eda radstafa inn a hofudstol
fasteignalana.
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Ovissa

Greidist i samtryggingu eda séreign skyldusjods samkvaemt
kjarasamningnum.

Tulkun FME ad heimilt sé ad velja vorsluadila fyrir tilgreinda séreign.

I kjarasamningnum var gert rad fyrir nyjum légum fra Alpingi sem attu
ad vera grundvollur utfzaerslu tilgreindrar séreignar. Frestun a peirri
lagasetningu kann ad hafa ahrif a framkvaemdina.

Mikilvaegt ad tryggja ad idgjold skili sér og ad sjoofélagar tapi ekki
rettindum.

Mikilvaegt er ad tryggja ad 3,5% idgjald i tilgreindri séreign falli undir
Abyrgdarsjod launa ef fyrirteeki verdur gjaldprota. Til pess parf
lagabreytingu.
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Rekstrarkostnadur
Fjarfesting i husneaedi fyrir aldrada
Samtrygging - séreign

Bakkavor
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Heimasioan

www.gildi.is



http://www.gildi.is/

Gildi - lifeyrissjoour
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