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1 Motun fjarfestingarstefnu

Gildi-lifeyrissjodur starfar samkveemt logum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997 med sidari breytingum, skv. reglugerd nr. 391/1998
og a grundvelli samkomulags stéttarfélaga og atvinnurekenda fra 19. mai 1969 og 12.
desember 1995 med sidari breytingum. Gildi er langtimafjarfestir sem hefur pad
meginmarkmid ad tryggja sjodfélogum sinum bestu mogulegu lifeyrisréttindi og ad
hamarka lifeyrisgreidslur til peirra. Hagsmunir sjédfélaga eru avallt haféir ad leidarljosi
begar akvardanir eru teknar um einstaka fjarfestingar, sem og vid madtun
fjarfestingarstefnu fyrir fjarfestingarleidir sjédsins.

Fjarfestingarstefna Gildis byggir @ Igum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda nr. 129/1997 med sidari breytingum og reglugerd 916/2009 um
fjarfestingarstefnu og Uttekt & avoxtun lifeyrissjéda og vorsluadila séreignarsparnadar med
sidari breytingum. I kafla 2.1 i stefnunni er fjallad nadnar um fjarfestingarheimildir
lifeyrissj6da samkveemt gildandi l6gum. Stjorn sjodsins setur fjarfestingarstefnu fyrir
samtryggingardeild og bprjar fjarfestingarleidir séreignardeilda sjodsins med bad ad
markmidi ad avaxta fé peirra med hlidsjon af hagfelldustu kjérum sem i bodi eru & hverjum
tima aé teknu tilliti til ahaettu. Vid gerd fjarfestingarstefnu er pess geett ad val eignaflokka
sé nagilega fjolbreytt og ad sett markmid um eignasamsetningu og vikmork stefnunnar
séu med peim heetti ad sampjoppun og uppséfnun ahaettu sé takmorkud med videigandi
heetti i fjarfestingarleidum sjédsins. Geett skal ad samkeppnissjénarmidum vid motun og
framkvaemd fjarfestingarstefnunnar.

I fjarfestingarstefnunni er m.a. fjallad um péa eignaflokka sem leyfilegt er ad fjarfesta i og
markmid um eignarhlutfoll og vikmoérk peirra, markmid um &voxtun og aheettu
heildarsafns, vidmid er varda avoxtun og ahaettu eignaflokka sem og efnahagshorfur og
adstzedur @ moérkudum. Vid motun fjarfestingarstefnu eru skodadir peettir eins og
aldursdreifing sjodfélaga og rétthafa, lifeyrisbyrdi, framtidargreidsluflaedi,
tryggingafraedileg stada, nuverandi eignasamsetning og adrir paettir sem hafa ahrif a
ahaettupol sjodsins. Einnig er skodad hvernig dhaettu i eignaséfnum er dreift, m.a. ad teknu
tilliti til fylgni milli eignaflokka.

Fjarfestingarstefna pessi tekur gildi fra og med 1. desember 2025 og verdur adgengileg a
vefsvaedi sjodsins (www.gildi.is). Stjorn Gildis askilur sér rétt til ad gera breytingar a
fjarfestingarstefnunni innan arsins.

1.1 Framkvaamd fjarfestingarstefnu

Framkveemd fjarfestingarstefnu heyrir undir framkveemdastjéra og eignastyringu Gildis,
b.m.t. 6ll dagleg starfsemi vid fjarfestingar. Fjarfestingar byggja a videigandi greiningu a
upplysingum hverju sinni, m.a. had pvi um hvada eignaflokka raedir, hvort skrad eda
Oskrad verdbréf eiga i hlut og edli fjarfestingar ad 6dru leyti. bess er gaett ad einstaka
fjarfestingar séu innan vidmida fjarfestingarstefnu hverju sinni og er med peim heetti geett
ad oryggi, gaedum, lausafjarstédu og ardsemi eignasafnsins i heild. Pa tekur ahaettustyring
sjédsins med reglubundnum heaetti saman skyrslur um ymsa pa ahaettupeetti sem mali
skipta og tekid er tillit til i pessu sambandi, sbr. umfjollun i 6. kafla.

Vid akvordun um einstaka fjarfestingar notast sjodurinn vid olikar adferdir vid ad meta
vaenta avoxtun og ahaettu, sem og til ad draga Ur eda styra ahaettu sem peim fylgir. Studst
er vid innri greiningar starfsmanna sjédsins og utanadkomandi greiningar ef pad a vid eda
baer liggja fyrir. Ad slikri undirbiningsvinnu koma almennt starfsmenn eignastyringar og



eftir atvikum framkvaemdastjori, 16gfraedingar og &haettustyring sjodsins. I einhverjum
tilfellum feer sjédurinn utanadkomandi radgjafa eda sérfreedinga til lids vid sig vid mat og
greiningu 3 fjarfestingarkostum, sé talin sérstdk astzeda til pess.

Fjarfestingar Iata reglum um fjarfestingarheimildir starfsmanna og skulu vera innan pess
heimildaramma sem akvardadur er af stjérn hverju sinni. Heimildir sem stjérn veitir
starfsmonnum sjédsins eru flokkadar nidur & eignaflokka og veita peer tiltekid svigrim
innan manadar til vidskipta, annars vegar i heild og hins vegar vardandi einstaka vidskipti
og aukningu gagnvart einstaka Utgefendum. Fjarfestingar i 6skradum verdbréfum eru
takmarkadar sérstaklega auk fjarfestinga i erlendum sjodum sem Gildi & ekki hlut i fyrir.
Akvardanir um fjarfestingar utan fjarfestingarheimilda starfsmanna eru teknar & grundvelli
sampykkis stjornar sjédsins. baer fjarfestingar sem bornar eru undir stjéorn eru almennt
teknar fyrir a tveimur stjérnarfundum eda fleiri. Logd er ahersla & gédan undirbuning slikra
mala og ad videigandi upplysingar liggi fyrir vid akvordun stjérnar um fjarfestingar, m.a. i
formi kynninga, minnisblada eda med 6drum videigandi haetti.

1.2 Stefna um sjalfbaerar og abyrgar fjarfestingar og hluthafastefna

Stefna um sjalfbaerar og abyrgar fjarfestingar, hluthafastefna og samskipta- og sidareglur
Gildis marka sidferdileg vidmid sjodsins i fjarfestingum. Eru pessar stefnur og reglur
adgengilegar a vef sjodsins. Stefna sjodsins um sjalfbaerar og abyrgar fjarfestingar byggir
a peirri afstodu ad fjarfestingarakvardanir sem taka mid af umhverfislegum, félagslegum
og stjéornunarlegum pattum (UFS), studli ad betri langtimaarangri og dragi Ur ahasttu. Med
bvi ad innleida pessa peetti i akvordunartoku vid fjarfestingar og eftirfylgni peirra studlar
sjédurinn ad pvi ad eignasafn hans taki mid af sjalfbaerri proun og samfélagslegri abyrgd,
a sama tima og geett er ad pvi ad hagsmunir sjodfélaga séu hafdir i fyrirrimi med beettri
langtimadvoxtun og ahaettustyringu. Stefna um sjalfbaerar og abyrgar fjarfestingar er hofé
til hlidsjénar vid akvardanir um einstakar fjarfestingar og eftirfylgni med fjarfestingum,
asamt pvi ad vera til hlidsjonar vid métun og endurskodun fjarfestingarstefnu sjodsins.
Sjodurinn veitir nanari upplysingar um aherslur sinar i pessum malum i arsskyrslu.

Gildi leggur aherslu & gdéda stjornarheetti og fjallar hluthafastefna sjédsins um pad hvernig
hann beitir sér sem eigandi i pvi samhengi. Stjérn og starfsmenn fylgja markvisst eftir
aherslum hluthafastefnu. Markmidid er medal annars ad beita sér sem eigandi i félégum
bar sem sjédurinn er hluthafi i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbzerni félaganna auk abyrgra stjérnarhatta. Gildi hefur med markvissum heetti komid
aherslum sinum & framfaeri vid pau félog sem falla undir hluthafastefnu sjédsins. ba birtir
Gildi & vef sinum yfirlit yfir pad hvernig hann beitir atkveedisrétti sinum a adal- og
hluthafafundum félaga. Med pessum heetti vill sjodurinn sem eigandi og fjarfestir 8 markadi
studla ad auknu gagnsaei og veita félogum videigandi adhald.

1.3 Greining fjarfestingarkosta

Greining fjarfestingarkosta hverju sinni byggir & heildarmati upplysinga meé 6ryggi, gaedi,
lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild i huga. Pannig horfir sjédurinn m.a. til stédu
eignasafns med hlidsjon af fjarfestingarstefnu pegar metid er hvort ny fjarfesting henti
sjédnum. bess skal geett ad einstaka fjarfestingar séu innan vidmida og vikmarka
fjarfestingarstefnu og ad eftirlitskerfi sjédsins geti greint, metid, vaktad og, eftir atvikum,
styrt peim ahaettum sem i fjarfestingunni felast i samraemi vid aheettustefnu og
aheettustyringarstefnu lifeyrissjédsins, sbr. kafla 6.



Greining einstakra fjarfestingarkosta er had mismunandi pattum hverju sinni, m.a. pvi um
hvada eignaflokk reedir, steerd fjarfestingar, hvort skrad eda o6skrad verdbréf eiga i hlut,
hvort sjédurinn hafi pegar fjarfest i viokomandi verdbréfum, pvi hvernig fjarfesting fellur
ad skuldbindingum lifeyrissjédsins og eiginleikum fjarfestingar ad 6dru leyti. E8li malsins
samkvaemt eru gerdar itarlegri krofur til greininga ahaettusamari fjarfestingarkosta likt og
Oskradra eigna eda sérhezeféra fjarfestingarsjéda. Hér ad nedan er vikid ad helstu atridum
sem sjodurinn litur til vid mat a fjarfestingarkostum. Sjédurinn aréttar pé ad ekki er um
teemandi upptalningu ad raeda heldur er henni atlad ad endurspegla almennar aherslur
sjédsins vid ryni & vidkomandi fjarfestingarkostum. Endanleg akvérdun um fjarfestingu
byggir a videigandi heildarmati & fjarfestingarkosti og pvi hvernig fjarfestingin fellur ad
eignasafni sjédsins a peim tima sem matid fer fram.

1.3.1 Skuldabréf

Vid frumfjarfestingu i skuldabréfum skal m.a., pegar vid &, horfa til tegundar og edlis
utgefanda, p.m.t. starfsemi og rekstrar hans, helstu eigenda utgefenda, fjarhagslegs
styrks, abyrgda pridja adila, gjaldmidladhaettu, dheettu vardandi sjalfbaernipaetti, hvort
skuldabréfid verdi skrdad a markad, hvort Gtgefandi sé skradur & markad, skilmala
skuldabréfs, trygginga, seljanleika bréfanna a eftirmarkadi, verdlagningar ad teknu tilliti til
aheaettu, fyrirkomulags upplysingagjafar Gtgefanda, samhengis vid eignasafn
lifeyrissjédsins og moguleika til eftirfylgni med fjarfestingu.

Eftirfylgni felst m.a. i ad fylgjast almennt med préun markada og vaxtaumhverfis,
verdlagningu skuldabréfa og upplysingagjéf uUtgefanda sem vardar eign sjodsins i
vidkomandi skuldabréfum, m.a. Gt fra ofangreindum pattum.

1.3.2 Skrad hlutabréf

Vid frumfjarfestingu i skradum hlutabréfum skal m.a., pegar vid &, horfa til
rekstrarumhverfis félagsins, markadsstodu, moguleika pess til vaxtar, gjaldmidladhaettu,
stefnu og &herslna adila vardandi sjalfbeaernipaetti, stjornenda og lykilstarfsmanna
félagsins, pess hvort fyrir hendi séu kjolfestufjarfestar og ordspors beirra,
ardgreidslustefnu og fjarmagnsskipan, stefnu um kaup a eigin bréfum, starfskjarastefnu,
verdlagningar ad teknu tilliti til ahaettu, pess hvort sjodurinn hafi fjarfest i séomu
atvinnugrein, fyrirkomulags upplysingagjafar, samhengis vid eignasafn lifeyrissjoédsins og
moguleika til eftirfylgni med fjarfestingu.

Skrad hlutabréf falla undir hluthafastefnu Gildis og stefnu um sjalfbeerar og abyrgar
fjarfestingar. Felur pad i sér ad fjarfestingum er fylgt eftir med virkum heetti i samraemi vid
stefnurnar. Auk pess felst eftirfylgni sjodsins med skradum hlutabréfum m.a. i almennri
voktun markada, eftirliti med rekstrarumhverfi félaga, voktun rekstrarins sem um reaedir
hverju sinni og eftirliti med verdlagspréun félaga & markadi.

1.3.3 Oskrad hlutabréf

Vid frumfjarfestingu i éskrdadum hlutabréfum skal horft til sému atrida og fyrir skrad
hlutabréf en auk pess skal m.a. horft til seljanleika, moguleika til ad gera
hluthafasamkomulag, pess hvort aaetlanir séu um skraningu & markad og kosti og galla
skraningar fyrir vidkomandi fjarfestingu.

Litid er til grundvallarsjonarmida hluthafastefnu Gildis og stefnu um sjalfbaerar og abyrgar
fjarfestingar vid eftirfylgni dskradra hlutabréfa, eftir pvi sem videigandi er hverju sinni. Auk
pbess felst eftirfylgni med o&skrdadum hlutabréfum m.a. i ad fylgjast med proun



rekstrarumhverfis og markadsstédu félagsins, upplysingagjof, verémyndun, seljanleika og
verdlagningu.

1.3.4 Erlendir skradir hlutabréfasjédir og sérgreind hlutabréfasofn

Almennt fjarfestir Gildi i skradum erlendum hlutabréfum i gegnum erlenda hlutabréfasjodi
og sérgreind hlutabréfasofn i styringu erlendra eignastyringaradila. Vid frumfjarfestingu i
erlendum hlutabréfasjédum eda sérgreindum hlutabréfaséfnum skal m.a. horfa til
rekstraradila/eignastyringaradila, fjarfestingarstefnu, gjaldmidladhaettu, stefnu adila
vardandi sjalfbaernipaetti, poknana, steerdar  hlutabréfasjods, stadsetningar
hlutabréfasjods, vorsluadila hlutabréfasjéds, vorsluadila verdbréfa lifeyrissjdédsins,
arangurs fyrri ara, reynslu sjoédstjéra, upplysingagjafar til fjarfesta og samhengis vid
eignasafn lifeyrissjédsins.

Eftirfylgni med fjarfestingum felst m.a. | ad fylgjast med hvort reglum og
fjarfestingarstefnu sé fylgt, stefnu vidkomandi adila vardandi sjalfbaernipaetti, prdéun
avoxtunar og flokts med hlidsjon af préun  markada, poknunum  til
rekstraradila/eignastyringaradila og 68rum kostnadi.

1.3.5 Sérheefdir sjodir

Vid frumfjarfestingu i sérhaefdum sjodum skal m.a. horfa til rekstraradila, reglna sjédsins,
askriftarsamnings og hluthafasamkomulags, fjarfestingarstefnu sjédsins,
gjaldmidladhaettu, markadsumhverfis sjédsins, sjalfbaernipatta, pdknana, lif- og
fjarfestingartima sjodsins, heimilisfesti sjédsins, stjérnenda og lykilstarfsmanna
rekstraradila sjodsins, heimildar til uppsagnar og utskiptingu rekstraradila, medfjarfesta,
Utgreidslureglna, abyrgdar & fjarfestingarakvérdunum, pess hvort heimilt sé ad framselja
eignarhlut, hagsmunaarekstra, pess hverjar séu heimildir til breytinga a skjalagerd, pess
ad ekki sé farid umfram hamarkseign i sérhaefdum sjddi, upplysingagjafar til fjarfesta,
akvaeda um slit sjéds, samhengis vid eignasafn lifeyrissjodsins og moguleika til eftirfylgni
med fjarfestingu.

Eftirfylgni eignastyringar mes fjarfestingum felst m.a. i ad fylgjast med, eins og vid a, hvort
reglum og fjarfestingarstefnu sjodsins sé fylgt, stefnu vardandi sjalfbaernipaetti, fylgja eftir
innkollunum fra sjodnum, fylgjast med prdéun askriftarskuldbindinga, endurgreidslum,
pbréun innlausnarvirdis med hlidsjon af proun markada og pdéknunum til rekstraradila
(umsyslupdknun, arangurstengdri poknun og 68rum kostnadi).



2 Lagalegar forsendur vid gerd fjarfestingarstefnu

I pessum kafla er fjallad um helstu grunnforsendur vid &kvordun fjarfestingarstefnu sem
leida af akvaedum laga og reglna.

2.1 L6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
Sjoédurinn starfar sem fyrr segir skv. légum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda med sidari breytingum. Vid gerd
fjarfestingarstefnu fyrir samtryggingardeild og prjar séreignarleidir sjédsins er tekid mid af
fjarfestingarheimildum samkvaemt gildandi Idgum og reglugerdum.

Samkvaemt gildandi 16gum er lifeyrissjodi heimilt ad dvaxta fé, sem aetlad er til ad veita
lagmarkstryggingavernd, i innldnum vidskiptabanka og sparisjéda, fjarmalagerningum og
fasteignum, ad uppfylltum skilyréum i toflu hér fyrir nedan.

Lifeyrissjodur skal flokka fjarmalagerninga og innlan einstakra fjarfestingarleida sjédsins i
tegundaflokka A-F, sem hér segir:

Tolu- Undir- Eignatakmoérk sem
lidur Yfirflokkur flokkur % heildareigna
1 Tegundaflokkur A
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd rikis a £
o
Skuldabréf med vedi i fasteign b &
2 Tegundaflokkur B
Fjarmalagerningar Gtgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a c
Innlan banka og sparisjoda b .E"
1]
Sértryggd skuldabréf [
3 Tegundaflokkur C
Skuldaskjol* utg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) b
4 Tegundaflokkur D
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a )
(=)
Skuldaskjél* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 8
(=]
5 Tegundaflokkur E T g
23 3 a ] ©
Hlutabref félaga £ 5
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b s !
c
Fasteignir c E
6 Tegundaflokkur F o
Afleidur a £9
A (292 . . b E c
Adrir fjarmalagerningar )

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Samkvaemt logum gilda magnbundin eignatakmork skv. ofangreindu ekki um frjalsan
séreignarsparnad. Gildi fylgir hins vegar einnig framangreindum reglum vardandi
magnbundin takmork & tegundaflokkum (sbr. 1. mgr. 36. gr. b. laga nr. 129/1997) fyrir
fjarfestingarleidir séreignardeilda sjédsins. betta er gert sbkum pess ad fjarfestingarleidum
séreignardeilda er m.a. atlad ad avaxta fjarmuni tilgreindrar séreignardeildar, en su deild
lytur sému reglum og samtryggingardeild.



Adrar eignatakmarkanir sem gilda samkvaemt légum eru:

Fjarmalagerningar i tegundaflokkum B, C, D, E og F skulu ad jafnadi vera skradir a
skipulegan verdbréfamarkad innan adildarrikja OECD eda rikja evrdpska
efnahagssvadisins sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan eda & 6drum markadi,
sérstaklega vidurkenndum af Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegan verdbréfamarkad mega vera
allt ad 20% heildareigna.

pratt fyrir framangreinda kréfu um skraningu er einnig heimilt ad fjarfesta i hlutum
og hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu ef kvedid er & um
heimild til innlausnar ad krofu lifeyrissjédsins & hverjum tima.

Ad bpessu vidbattu mega fjarmalagerningar sem skradir eru & markadstorg
fjdrmalagerninga (MTF) innan rikja EES, sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt, vera allt
ad 5% heildareigna.

Einnig er til vidbdtar heimilt ad binda allt ad 5% heildareigna i hlutabréfum og
skuldabréfum, sem ekki eru skrad a skipulegum markadi, utgefnum af félogum par
sem meginstarfsemin er langtimaleiga ibudarhidsnaedis til einstaklinga. betta a
jafnframt vid um hluti eda hlutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjarfestingu,
sem fjarfesta eingéngu i hlutabréfum og skuldabréfum utgefnum af slikum félégum,
og skuldabréf sem sjodir um sameiginlega fjarfestingu gefa Gt til ad fjarmagna slik
félog.

Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegan verdbréfamarkad skulu gefnir
at af adilum innan adildarrikja OECD eda rikja EES.

Séu afleidur skv. tegundaflokki F ekki skradar & skipulegan verdbréfamarkad skal
motadili lifeyrissjods lata eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt og skilmalar
samningsins vera | samraemi vid rammasamning Alpjédasamtaka um
skiptasamninga og afleidur. pPa skal vera unnt aé reikna verdmeeti slikra samninga
daglega med areidanlegum heetti.

Métadilatakmarkanir sem gilda samkvaemt I6gum eru:

Hvad vardar fjarmalagerninga skv. télulidum 2-6, p.e. tegundaflokka B, C, D, E og
F, ma binda allt ad 10% heildareigna gagnvart sama Utgefanda, par af ad hamarki
5% i tegundaflokki F, afleidum o.fl.

Lifeyrissjodur ma eiga allt ad 10% heildareigna i sértryggdum skuldabréfum sama
Utgefanda.

Samanlagdar eignir & hendur sama vidskiptabanka eda sparisjodi i
fjarmalagerningum og innlanum skulu vera innan 25% heildareigna.

Adilar sem tengjast somu samstaedu eda tilheyra hdpi tengdra vidskiptavina skulu
teljast einn adili vid Utreikning @ maétadiladhaettu.

Métadiladhaetta, sem leidir af afleidu, skal tekin med i reikninginn og fellur undir
framangreindar takmarkanir.

Ekki er heimilt ad eiga meira en 25% eignarhlut i hlutdeildarskirteinum
verdbréfasjoda eda einstokum deildum peirra.

Ekki er heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju félagi, hlutdeildarskirteinum
eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu eda einstokum deildum
beirra. P6 er heimilt ad eiga allt ad 35% af hlutdeildarskirteinum eda hlutum i
sjédum um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra sem fjarfesta
eingdngu i litlum eda medalstérum fyrirtaekjum, skv. 1. og 2. t6lul. 3. gr. laga um
studning vid nyskopunarfyrirtaeki, nr. 152/2009, eda einstakri deild peirra, po aldrei
umfram 1% heildareigna i hverjum sjééi.



e bratt fyrir pessar takmarkanir er heimilt ad eiga meira en 20% i félagi sem sinnir
eingéngu pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissjodi.

e Einnig er lifeyrissjodi heimilt ad eiga allt ad 50% eignarhlut i félagi par sem
meginstarfsemin er langtimaleiga ibudarhusnaedis til einstaklinga eda i hlutum eda
hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu, sem fjarfesta eingéngu i
hlutabréfum og skuldabréfum utgefnum af slikum félégum.

Gjaldmidlaahaettutakmorkun sem gildir samkvaemt logum er:

e AJ lagmarki 47,0%" heildareigna skulu vera i sama gjaldmidli og skuldbindingar
sjédsins. Lifeyrissjédnum er p6 ekki skylt ad gera radstafanir til GUrbdta ef breytingar
a gengi islensku kronunnar eda verdhakkanir & erlendum eignamoérkudum leida til
bess ad gjaldmidlaahaetta lifeyrissjédsins fer fram ur leyfilegum morkum.

L Hinn 1. jantar 2026 leekkar pad lagmark i 45,5% og um 1,5 présentustig 1. jandar ar hvert til 1. jandar 2027. Eftir
pad lekkar lagmarkid um eitt présentustig 1. jandar ar hvert par til pad naer 35% 1. jandar 2036.
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3 Fjarhagslegar forsendur vid gerd fjarfestingarstefnu

I pessum kafla er fjallad um fjarhagslegar forsendur vid &kvordun fjarfestingarstefnu,
einkum er varda stédu a moérkudum og efnahagshorfur, auk mats & avoxtun og ahaettu.

3.1 Mat a avoxtun og aheettu einstakra eignaflokka

Mat & vaentri avoxtun og ahaettu eignaflokka til lengri tima er byggt & mati starfsmanna
sjédsins med hlidsjén af sogulegri avoxtun og fyrirliggjandi alitum greiningaradila &
markadi. A sama grunni byggir 3,5% verdbdlguspd sem notast er vid i mati & vaentri
avoxtun. I toflu hér ad nedan er tilgreind veent nafndvoxtun einstakra eignaflokka og
markadsahaetta peirra maeld i flokti. Videigandi visitélur eru notadar sem vidmid fyrir
skilgreinda eignaflokka og undirflokka peirra.

Vant nafnavoxtun, ahaetta og vidmidunarvisitolur (i ISK)

Vaent Vaent

Verdbréfaflokkur visitolu am . Heiti visitolu Audkenni (Bloomberg)
avoxtun ahzetta
Innlan og laust fé 4,6% 3,1% Reibid overnight REIBID O/N
7 2 e . . 7 40% OMXI10YI / 40% OMXI5YI
0 0,
Skuldabréf med abyrgd rikisins 6,4% 3,6% Samsett visitala rikisskuldabréfa / 20% OMXISYNI
Skuldabréf fiarmalafyrirtaekja 7,1% 3,8% Sértryggd visitala Kviku KVIKAcb
2 . 2 i A z 40% OMXI10YI/ 40% OMXI5YI
0 0
Skuldabréf sveitarfélaga 7,2% 3,9% Samsett visitala rikisskuldabréfa / 20% OMXISYNI + dlag
Skuldabréf fyrirtaekja 7,6% 4,2% Visitala fyrirtaekjaskuldabréfa Kviku KVIKAC
. i g " 40% OMXI10YI / 40% OMXI5YI
0 0
Vedskuldabréf 7,7% 3,9% Samsett visitala rikisskuldabréfa / 20% OMXISYNI + 4lag
Erlend skuldabréf 6,7% 7,3% Bloomberg Global Agg. Bond Index LEGATRUU Index
Innlend hlutabréf 12,7% 18,8% OMX Iceland All-Share Total Return Index OMXIGI/ISXI
Erlend hlutabréf 10,2% 13,7% MSCI Daily TR Net World USD NDDUWI

Dow Jones Global Select REIT Index / FTSE
Core Infrastructure Indexes

Adrar erlendar fjarfestingar 11,5% 13,3% 20% DWGRT / 80% TFGCIIU

Vant nafnavoxtun og ahaetta eignaflokka

14% ]
Innlend hlutabréf
Adrar erlendar _ °
12% fjarfestingar o T
Skuldabréf Vedskuldabréf .-'"::: ........
10% sveitarfélaga Skuldabréf e e ¢
c - . JUUTRTILRtL .
E Skuldabréf fyrlrtaekg_a' .................. Erlend hlutabréf
:>C<) 8% fja'rma'la_ O¢ ..
% fyrirteekja s ....... e....
£ 6% e Erlend skuldabréf
8 Skuldabréf med
. o abyrgd rikisins
4% Innlan
2%
0%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

Vaent ahatta
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3.2 Fylgni eignaflokka
Skodun & fylgni avoéxtunar eignaflokka, meeldri i islenskum krénum, & timabilinu fra 1998
til loka september 2025 skilar eftirfarandi nidurstédum?:

Fylgni vid erlend hlutabreéf - p.e. heimsuvisitolu hlutabréfa (MSCI World)

Adrar erl. fjarfestingar I 30,4 %
Erl. skuldabréf I  50,3%
Erl. skammtimasj. I 44,8%
Isl. rikid vtr. (5 ar) E— 18,6%
Isl. rikia vtr. (10 &r) B 16,5%
Innl. hlutabréf HN 15,8%
Samsett visitala rikisskuldabréfa . 12,2%
Innl. sértryggd skuldabréf . 12,1%
Innl. fyrirtaekjaskuldabréf . 7.2%
fsl. rikid évtr. (10 &r) -2,5% W
Isl. rikid évtr. (1 ar) -7,0% -
Innén -7,8% R
Isl. rikid évtr. (5 ar) -15,0% —
-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Erlend hlutabréf meelast med neikvaeda fylgni vid dverdtryggd innlend rikisskuldabréf, og
fremur takmarkada fylgni vid innlend hlutabréf og 6nnur innlend skuldabréf. Mikil fylgni er
milli erlendra hlutabréfa og skuldabréfa, en bent skal @ ad allar visitélur eru maeldar i ISK
0og er pannig hluti peirrar fylgni sem meaelist milli erlendra eignaflokka tilkominn vegna
gjaldmidlapattarins. Mest jakvaed fylgni er vid erlendar eignir sem falla undir flokkinn adrar
erlendar fjarfestingar, en par undir eru erlendir éskradir fasteigna- og innvidasjodir.

Fylgni vid innlend hlutabréf - OMX Iceland All-Share GI

Erl. hlutabréf I  15,8%
Adrar erl. fjarfestingar I 12,6%
Innl. sértryggd skuldabréf I 10,9%
Innl. fyrirteekjaskuldabréf I 4,2%
Isl. rikia évtr. (10 ar) EE 3,6%
Isl. riki® évtr. (5 &r) -0,4% 1
fsl. rikia vtr. (5 &r) -0,7% 1
Samsett visitala rikisskuldabréfa -1,7% 1l
Isl. riki® vtr. (10 &r) -2,6% N
Isl. rikid ovtr. (1 &r) -10,5%
Innlan -16,4% I
Erl. skuldabréf -22,5% I

-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

2Byggir & visitélum eignaflokka frd 1998 til loka september 2025 ad undanskildu timabilinu frd 1.10.2008 til
31.12.2008. Undantekningar eru ad visitala fyrir erlend skuldabréf naer adeins aftur til 2004, visitala fyrir erlenda
fasteignasjodi neer aftur til 2006, visitala fyrir innlend, 6verdtryggd 10 ara rikisskuldabréf neer aftur til 2011,
visitélur innlendra fyrirtaekjaskuldabréfa og sértryggdra skuldabréfa na aftur til 2012.
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Innlend hlutabréf meelast med neikvaeda fylgni vid erlend skuldabréf. Neikvaed fylgni er
einnig vid rikisvixla og ad litlu leyti vid 16ng verdtryggd rikisskuldabréf. Mest er fylgni
innlendra hlutabréfa vid erlend hlutabréf, adrar erlendar fjarfestingar og innlend sértryggd
skuldabréf.

Til ad draga ur sveiflum i avoxtun yfir timabil telst samval eignaflokka med neikvaeda fylgni
vera kostur fyrir eignasdéfn, enda aettu peir eignaflokkar sem pad gildir um ad 6llu jéfnu ad
syna gagnsteedar verdhreyfingar 8 moérkudum. Rétt er pé ad hafa i huga ad ofangreint lysir
fylgni yfir tiltekid timabil en fylgni milli eignaflokka getur verid afar breytileg innan
afmarkadra timabila. Fylgni getur aukist pegar mikill o6rdleiki eda skyndilegar
verdbreytingar eiga sér stad &8 morkudum. Eftir pvi sem timabilid sem horft er til er lengra
faest ad jafnadi betri mynd a raunverulega fylgni. Fylgni breytist, eins og gefur ad skilja,
horft til mismunandi timabila. Til deemis ma nefna ad islenski markadurinn hefur verid ad
vaxa og proast yfir allt pad timabil sem hér er horft til og hefur samsetning einstakra
innlendra eignaflokka verid miklum breytingum had undanfarin ar og aratugi.

3.3 bréun og horfur @ innlendum morkudum

Hagvoxtur & Islandi maeldist neikvaedur um 0,7% & arinu 2024, sem rekja ma til samspils
ymissa patta. bratt fyrir hatt vaxtastig reyndist einkaneysla pé sterk. HUn hefur afram
haldist sterk pad sem af er ari og benda kortaveltutolur ekki til annars en ad svo verdi
afram. bjoédhagsspar vidskiptabankanna gera rad fyrir ad Gtflutningur og fjarfestingar taki
vid sem helstu drifkraftar vaxtar naestu tvo ar og ad hagvéxtur muni maelast a bilinu 0,9%-
1,5% i &r og a bilinu 1,7%-2,5% a naesta ari. Nokkru eftir birtingu helstu pjédhagsspaa
hafa p6 nokkur afoll ordid i hagkerfinu sem eru likleg til ad verda til pess ad innlent
efnahagslif kélni hradar en veenst var. Ma par nefna dempadri veentingar um auknar
aflaheimildir & uppsjavarfiski, minna frambod flugsaeta vegna falls Play i september,
framleidsludrdugleika hja Nordurdli i kjolfar bilunar i rafbunadi og umrét a
ibudalanamarkadi i kjolfar vaxtadoms Heestaréttar.

Verdbdlga hélt a&fram ad gefa eftir & fyrri hluta Aarsins, en Sedlabankinn hoéf
vaxtalaekkunarferli &8 seinni hluta sidasta ars og laekkadi meginvexti sina a fyrri hluta ars
2025 um alls 1,00% i premur skrefum. A vormanudum vard pé 1jést ad mikil seigla vaeri
enn i hagkerfinu og ad lengri tima pyrfti til ad koma verdbdlgu i markmid. bannig hefur
verdbdlga haldist naleegt efri vikmoérkum verdbdlgumarkmids (4%) fra pvi i vor og
Sedlabankinn hefur pvi haldid meginvoxtum bankans lengur hdum en &dur var vaenst.
Rekja ma vidvarandi verdbdlgu m.a. til spennu @ vinnumarkadi og aukins kaupmattar.
Pannig hefur launavisitalan haekkad um teep 8% i ar og kaupmattur um 3,8%. Nyleg
vinnumarkadskonnun Gallups medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins synir pé nu ad
fyrirtaeki eru ordin svartsynni & vinnuaflseftirspurn, dregid hefur ur fjolgun starfandi og
adflutningi vinnuafls. Margt bendir pvi til pess ad spenna a vinnumarkadi fari minnkandi.

Annar lykilpattur i préun verdbodlgu er jafnan gengi islensku kréonunnar. Gengisvisitalan
leekkadi um 2,0% 4 arinu til 31. oktéber, sem samsvarar styrkingu krénu gagnvart kérfu
af helstu vidskiptamyntum Islands. Bandariski dollarinn hefur veikst téluvert & pessu ari
gagnvart helstu vidskiptamyntum. Su veiking hoéfst fyrir alvéru i kjolfar dkvoérdunar
bandarikjaforseta um tolla, en Frelsisdagurinn (e. Liberation day), par sem umfang vantra
tollaadgerda Bandarikjastjornar var fyrst kynnt, var 2. april 2025. Frekari veiking dollars
vard & vormanudum og nadi hamarki um mitt sumar pegar hun nam 12,9% gagnvart
krénu. Breska pundid veiktist einnig yfir sama timabil og nam veikingin 5,2% i lok oktéber.
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Evran breyttist litid fyrstu 10 manudi arsins gagnvart islensku krénunni en breytingin til
loka oktdber var 0,6% til styrkingar.

Avoxtun & skuldabréfamarkadi hefur verid nokkud géd & arinu, advoxtunarkrafa & styttri
overdtryggdum bréfum hefur leekkad nokkud en avoxtunakrafa verdtryggdra bréfa hefur
litid® breyst, ad stystu bréfum undanskildum par sem krafan hefur haekkad. Baedi
overdtryggd og verdtryggd rikisskuldabréf hafa gefid jakvaeda avoxtun a arinu.

Skuldabréfavisitélur hafa préast pannig a arinu (m.v. 31. oktdber) ad visitala 5 ara
verdtryggdra rikisskuldabréfa hefur haekkad um 5,6% og 10 ara visitala hefur haekkad um
5,1%. 5 ara visitala dverdtryggdra rikisskuldabréfa hefur haekkad um 6,3% og 10 ara
visitala hefur haekkad um 5,5%. P4 ad verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi hafi laekkad
nokkud & arinu, er pad enn vel yfir 2,5% verdbolgumarkmidi Sedlabankans. pannig nam 5
ara verdbdlgualag pann 31. oktéber sl. 3,7%.

Toluverdar sveiflur hafa verid & innlendum hlutabréfamarkadi & arinu. Eftir géda avoxtun
a sidasta ari, par sem haekkun heildarvisitélu innlendra hlutabréfa nam 14,7%, hefur
bréunin snuist vid til leekkunar sem nemur um 9,5% bpad sem af er pessu ari (m.v. 31.
oktober). Nidursveifla @ markadnum var hvad mest & vormanudum og eftir haekkun i mai
hefur verid a brattan ad saekja hvad avoxtun vardar. Félog med stéran hluta tekna i erlendri
mynt hafa ordid sérstaklega illa Uti vegna styrkingar ISK og veikingar USD & arinu pd su
bréun hafi ad einhverju leyti gengid til baka & allra sidustu vikum. A méti hefur islenskum
rekstrarfélogum, fasteignafélogum og bénkum farnast betur og jafnvel notid gdds af.

Arid hofst & pvi ad hluthafar Marel fengu greitt eftir samruna félagins vid bandariska félagi&
JBT annars vegar i hlutabréfum i JBT Marel, sameinudu félagi med mest af sinu hlutafé
skrad a hlutabréfamarkad i New York, og hins vegar i reidufé sem nam teepum milljardi
EUR. Vantingar um innstreymi a innlendan hlutabréfamarkad vegna pess hluta kaupverds
sem greitt var i reidufé, og ad storum hluta til stofnanafjarfesta, studdi haekkun i lok sidasta
ars en virdist pé adeins hafa raungerst ad litlum hluta. Arid byrjadi & pvi ad hluthafar Marel
fengu blondu af hlutabréfum i JBT Marel og reidufé sem nam teepum milljardi EUR. bessi
yfirtaka sem var sampykkt i lok sidasta ars hafdi téluverd ahrif i lok pess ars baedi vegna
sOlu hluthafa Marel i addraganda uppgjors og einnig vaentinga um frekara innstreymi a
hlutabréfamarkad eftir uppgjor vidskipta. Svo virdist sem fleedi & innlendan
hlutabréfamarkad vegna pessa hafi verid takmarkad.

I mai seldi riki® allan hlut sinn i Islandsbanka og nam s&luvirdi® teepum 91 ma.kr. bar af
keyptu yfir 31 pusund einstaklingar fyrir um 87 ma.kr. eda sem nam nezer 6llu Utbodinu.
patttaka almennings i Utbodinu var toluvert umfram vaentingar og synir hversu mikil
fjarfestingargeta einstaklinga er, sem kemur m.a. fram i haum innlanastédum bankanna.
Stuttu eftir ad Gtbodinu lauk 6skudu baedi Arion og Islandsbanki eftir samrunavidraedum
vid Kviku. Svo fér ad Arion og Kvika héfu vidreedur en Islandsbanki hof sidar
samrunavidraedur vid Skaga i byrjun oktdber. bessar vidreedur lysa vilja til frekari
hagraedingar i fjarmalakerfinu og nidurstada peirra kemur til med ad hafa ahrif a
hlutabréfamarkad & naesta ari.

Seinni hluta ars hefur borid & neikvaeedum fréttum Ur ymsum geirum atvinnulifsins auk
ovissu tengdri verdlagningu og frambodi ibudalana i framhaldi af domi Heestaréttar i
oktéber. pessir atburdir draga ur protti hagkerfisins og auka samhlida likur & hradara
vaxtaleekkunarferli Sedlabankans eins og kom fram i 25 punkta vaxtaleekkun bankans 19.
névember sl. Eins og & fyrra ari voru vaentingar um meiri vaxtalaekkanir @ arinu en hafa
ordid og hatt raunvaxtastig arsins hefur haldid aftur af hlutabréfamarkadi. Ef
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vaxtalaekkunarferli raungerist & naesta ari atti pad ad 6dru Obreyttu ad auka flaedi
fjarmagns inn & hlutabréfamarkas.

Alvotech tilkynnti i byrjun nédvember um ad markadsleyfi fyrir eitt af lyfjum félagsins inn a
Bandarikjamarkad yrdi ekki afgreitt fyrr en félagid hefdi brugdist vid athugasemdum
eftirlitsadila. Samhlida pessu leekkadi félagid afkomuspa sina fyrir arid og verd hlutabréfa
félagsins laekkadi verulega. Alvotech var steersta félagid a hlutabréfamarkadi i lok sidasta
ars en pad sem af er pessu ari hefur markadsvirdi félagsins leekkad um yfir 350 ma.kr
(m.v. 20. névember).

Ekkert félag hefur verid skrad @ markad a arinu og ef pad breytist ekki & sidustu vikum
arsins er pad i fyrsta sinn frd 2020 sem svo er. A markadi faekkadi hins vegar um eitt félag
begar flugfélagi® Play vard gjaldprota i lok september. Utlit er pé fyrir ad lifni yfir
skraningum og félégum fjolgi & naesta og parnaesta ari. Liklegir adilar 8 markad koma ur
ymsum attum s.s. Ur ferdapjonustu, smasolu, innvidapjénustu og fjarfestingum.

3.4 bréun og horfur @ erlendum mérkudum?3

Erlendir hlutabréfamarkadir hafa haekkad fra aramoétum likt og peir gerdu a fyrra ari.
Nymarkadir hafa haekkad mest eda um 32,9% en Bandarikin og evrusvadid fylgja a eftir
med 15,2% og 16,3% hakkun yfir sama timabil.

Alpjédagjaldeyrissjéodurinn gerir rad fyrir 3,2% hagvexti & arinu 2025 & heimsvisu og ad
hagvoxtur verdi 2,0% i Bandarikjunum og 1,2% & evrusveaedinu. Til samanburdar meeldist
3,3% hagvoxtur i heiminum 2024, 2,8% i Bandarikjunum og 0,9% & evrusvadinu. Spa
Alpjédagjaldeyrissjodsins fyrir naesta ar nemur 3,1% fyrir heiminn, 2,1% fyrir Bandarikin
og 1,1% fyrir evrusvaedid.

Bandarikin hafa att athygli heimsins pad sem af er ari par sem forsetinn er nanast daglega
i fréttum. Tollar og vidskiptadeilur hafa magnast sem hefur rofid framleidslukedjur, seinkad
afhendingu vara og aukid évissu um verd til vidskiptavina. Veentingar um hagvoxt hafa pvi
minnkad til skamms tima. Innleiding og utbreidsla gervigreindar hefur sem fyrr haft ahrif
a hlutabréfamarkadi par sem veentingar um miklar framfarir og aukna framleidni fyrirtaekja
drifa haekkanir afram. Nymarkadir hafa att verulega gott ar i kjolfar veikingar USD sem
hjalpar skuldastodu flestra nymarkadsrikja og eykur innflaedi fjarfestinga vegna aukinnar
ovissu i préudum rikjum.

Verdbdlga sidustu 12 manudi meeldist 3,0% i Bandarikjunum (lok september), 2,1% a
evrusvaedinu og 3,6% i Bretlandi (lok oktdber). Verdbdlgan hefur heldur laekkad pad sem
af er &ri en hradi laekkana er p6 minni en adur. Aframhaldandi hjodnun verdbdlgu er spad
i Bandarikjunum vegna aukins slaka i hagkerfinu og spa fyrir Evropu er a sama veg.

Vaxtalzekkanir sedlabanka heimsins hoéfust vidast hvar & sidasta ari, samhlida hjodnun
verdbdlgu. Bandariski sedlabankinn stédvadi vaxtalaekkunarferli sitt timabundi® snemma
ars, vegna ovissu af ahrifum tollastefnu rikisins, en laekkanir hofust a ny i september.
Onnur lzekkun kom i oktéber og gera markadsadilar rdd fyrir frekari laekkun nt i desember.
NGverandi vaxtabil er 3,75% til 4% (e. Fed rate). I Bretlandi laekkudu vextir & &rinu Ur
4,75% i 4% i premur skrefum. Evropski Sedlabankinn hefur einnig laekkad vexti, Ur 3,15%
i 2,15% i fjorum skrefum fra dramoétum.

3 Byggt m.a. @ gégnum fra Alpjédagjaldeyrissjodnum og Bloomberg.
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Avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa hefur sveiflast téluvert & arinu. 10 ara &voxtunarkrafa
bandariskra rikisskuldabréfa laekkadi fram i april en pa tok vid krofuhaekkun fram til loka
maimanadar. Heilt yfir hefur krafan laekkad fra aramoétum ar 4,6% nidur i 4,1% (31.
oktdber). Ahzettudlag fyrirtaekjabréfa hefur sveiflast i takt vi® dvissuna i hagkerfinu en er
nU sambeerilegt og pad var i upphafi ars eda 0,81% i Bandarikjunum og 0,80% i Evrépu.

Helstu hlutabréfavisitolur hafa haekkad pad sem af er ari 2025. S&P 500 visitalan hefur
haekkad um 16,3% i USD og 5,5% i ISK, heimsuvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) um
19,8% i USD og 8,6% i ISK, visitala evropskra hlutabréfa (MSCI Europe) um 15,2% i EUR
0og 16% i ISK og hlutabréfavisitala nymarkadsrikja (MSCI Emerging Markets) um 32,9% i
USD og 20,5% i ISK (midad vid 31. oktdber).
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4 Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar

I pessum kafla eru skodadar grunnforsendur vi® métun fjarfestingarstefnu samtryggingar-
deildar sjédsins &samt helstu maelingum fjarhagslegra forsendna. I lokahluta kaflans er
fjarfestingarstefna samtryggingardeildar sett fram, dsamt helstu skilyrdum sem kvedid er
a um vid fjarfestingar fyrir samtryggingardeild sjodsins. Fjarfestingarstefna
samtryggingardeildar samkvamt tegundaflokkum A-F (fylgiskjal) kemur fram i vidauka.

4.1 Aldurssamsetning sjodfélaga

Vi® val & eignaflokkum skiptir aldursdreifing sjodfélaga mali. I arslok 2024 voru 270.966
sjédfélagar med réttindi hja samtryggingardeild Gildis, par af 57,7% karlar og 42,3%
konur. Medalaldur sjééfélaga var 45,6 ar samanborid vid 45,4 ar arid & undan.

Aldursdreifing sjodfélaga i arslok 2024
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4.2 Asetladar eignir, i8gjold og lifeyrir (framtidargreidsluflaedi)

Myndin hér a eftir synir daetlad framtidargreidsluflaedi samtryggingardeildar, p.e. midad vid
tryggingafraedilega stodu i lok ars 2024. A myndinni ma sja hvernig daetlud avéxtun eigna
og i8gjdld munu prdast i framtidinni & moti dsetludum lifeyrisgreidslum til sjodfélaga. i
bessari nalgun er ekki gert rdd fyrir nylidun, p.e. gefin er su forsenda til einféldunar ad
ekki sé tekid vid idgjoldum fra nyjum sjésfélégum. Gert er radd fyrir dbreyttum launum og
3,5% raunavoxtun eigna. Midad vid pessa ndlgun er daetlad ad idgjold dugi til greidslu
lifeyris Ut &rid 2031. A sama hatt er gert rad fyrir ad i8gjold og avoxtun dugi til greidslu
lifeyris og kostnadar ut arid 2053. Eftir pann tima muni purfa ad ganga a hofudstdl
deildarinnar til pess ad& inna af hendi lifeyrisgreidslur. Myndin endurspeglar
tryggingafraedilega stédu sjédsins sem var neikveed i arslok 2024. Visad er til frekari
umfjéllunar um tryggingafraedilega stédu i kafla 4.4.
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Azetlad framtidargreidsluflaedi samtryggingardeildar
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4.3 Asetlud lifeyrisbyrdi og nettd innstreymi

Myndin hér a eftir synir azetlada lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar sjédsins & naestu arum,
b.e. préun lifeyrisgreidsina sem hlutfall af idgjoldum ef engin nylidun & sér stad.
Samkvamt pessari datlun munu idgjold standa straum af lifeyrisgreidslum Gt arid 2031
en eftir pad parf einnig ad ganga a avoxtun eigna og hoéfudstol sjédsins til ad standa undir

greidslum lifeyris.

A=tlud lifeyrisbyrdi (lifeyrir/idgjold)
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Myndin hér a eftir synir azetlad nettdé innstreymi i samtryggingardeild sjoédsins, p.e.
aeetladar afborganir og vexti af skuldabréfum, ard af hlutabréfum, i8gjold og 6rorkuframlag
rikisins ad fradregnum lifeyri. Eins og par kemur fram mun endurfjarfestingarporf verda
toluverd a naestu arum, bzedi vegna nuverandi innldnastédu en einnig vegna pess ad
vaentar idgjaldagreidslur til sjédsins eru umfram lifeyrisgreidslur & komandi arum. Til
einféldunar er 6rorkuframlag rikisins 1atid haldast i hendur vid daetlada aukningu idgjalda.

Samtryggingardeild, aztlad netté innstreymi
- til radstofunar m.v. 6breytt netté idgjold og tekjur af verdbréfum
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*Inni i nettd idgjéldum er daetlad 6rorkuframlag fra riki. Framlagid var 2,7 ma.kr. & arinu 2024 en i pessari datlun
er si upphaed latin taka breytingum med veaentu innstreymi fyrir arin par a eftir.

4.4 Tryggingafraedileg stada

Tryggingafreedileg stada Gildis m.v. uttekt 31.12.2024 var neikveed um 1,2%
(heildarstada) og &fallin stada var neikvaed um 1,7%. Azetlad er ad tryggingafraedileg
heildarstada sjodsins pann 30.9.2025 hafi verid neikveed um 3,5% og afallin stada neikvaed
um 6,3%. Midast su aaetlun vid hreina eign sjoédsins pann 30.9.2025 ad teknu tilliti til
verdbdlgu, avoxtunar og nettd idgjalda a fyrstu 9 manudum arsins. Jafnframt er byggt a
adeetludu endurmati eigna & sama tima. Ad 0dru leyti midast aesetlunin vid dbreyttar
forsendur fra arsbyrjun. bPar & medal eru forsendur um sértaekar lifs-, 6rorku-, og
endurhaefingarlikur fyrir sjodinn, en par er um ad raeda mikilvaegar forsendur vid mat a
tryggingafraedilegri stédu lifeyrissjoda sem eru endurmetnar reglulega.

4.5 Eignasamsetning samtryggingardeildar
Eignasamsetning samtryggingardeildar sjédsins pann 30.9.2025 i samanburdi vid
fjarfestingarheimildir var eftirfarandi:

18



Tolu- Undir- Eignatakmork sem %

lidur Yfirflokkur flokkur 519" (m-kr.) AEAl heildareigna
1 Tegundaflokkur A 257.997 22,5%
Fjarmalagerningar Gtgefnir af eda med abyrgd rikis a 148.330 13,0% 'Ea
Skuldabréf med vesdi i fasteign b 109.667 9,6% &
2 Tegundaflokkur B 128.080 11,2%
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 34.989 3,1% -
Innlan banka og sparisjoda b 15.486 1,4% E’
w
Sértryggd skuldabréf c 77.605 6,8%
3 Tegundaflokkur C 303.916 26,6%
Skuldaskjol* utg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 17.704 1,5%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) b 286.212 25,0%
4 Tegundaflokkur D 105.990 9,3%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 105.790 9,2% g
Skuldaskjél* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 201 0,0% 3 o
5 Tegundaflokkur E 347.433 30,4% 5 g
Hlutabréf félaga a 232.267 20,3% B 2
£ [}
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 115.166 10,1% s ©
c
Fasteignir c 0 0,0% E
6 Tegundaflokkur F 1.274 0,1% ® 32
Afleidur a 0 0,0% £9
Adrir fjarmalagerningar b 1.274 0,1% z b
Verdbréfaeign 1.144.690 100,0% 66,3% 39,7% 0,1%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Hlutfall oskradra verdbréfa af heildareignum samtryggingardeildar var 14,3% bann
30.9.2025. Hlutfall eigna i erlendri mynt (p.e. fjarmalagerningar Gtgefnir i erlendri mynt)
var 38,0% samanborid vid 37,8% & sama tima a&rid adur. Gjaldmidlaskipting
samtryggingardeildar pann 30.9.2025 var & pann veg ad 62,0% eigna var i ISK, 26,2% i
UsD, 5,5% i EUR, 1,1% i GBP, 0,9% i JPY og 4,4% i 68rum gjaldmidlum. Innbyrdis
gjaldmidlaskipting er aesetlud ut fra gjaldmidlaskiptingu erlendra skradra hlutabréfa- og
skuldabréfasjéda i eigu sjdédsins og er byggd & undirliggjandi eignum peirra. Midad er vid
ad gjaldmidlasamsetning annarra eigna i erlendri mynt fari eftir utgafumynt vidkomandi
fjdrmalagerninga eda innldna.

Nuverandi eignasamsetning samtryggingardeildar sjodsins er i samraemi vid og innan
peirra marka sem |6g um starfsemi lifeyrissjoda kveda a um. Métun fjarfestingarstefnunnar
tekur m.a. mid af mati a efnahagshorfum og stédu og horfum & innlendum og erlendum
morkudum.

4.6 Nidurstada skodunar & grunnforsendum

Skodadir voru grunnpeettir sjodsins, s.s. aldursdreifing, tryggingafraedileg stada,
eignasamsetning, framtidargreidsluflzedi og sjodstreymi og er fjarfestingarstefnan motud
ad teknu tilliti til pessara patta. Nidurstadan synir ad grunnpeettir sjédsins til lengri tima
eru traustir. Um aramoétin 2022-2023 tok gildi ny réttindatafla hja sjodnum sem byggir a
aldurshadum lifslikum sem ad mati sjodsins treystir grundvoll framtidarstédu i
tryggingafraedilegri stodu sjédsins. Hins vegar hefur ordid toluverd laekkun & afallinni stééu
i tryggingafraedilegri stodu vegna slakrar avoxtunar @ mérkudum undanfarin ar samhlida
vidvarandi verdbolgu. Medalaldur sjodfélaga er lagur samanborid vid lifeyrisaldur og
inngreidd i8gjold eru enn sem komid er haerri en lifeyrir til greidslu. Framtidargreidslufizedi
synir ad i8gjold duga fyrir greidslu lifeyris a.m.k. til og med arinu 2031 og sé ad auki gert
rad fyrir avoxtun eigna dugar fjarinnstreymi a.m.k. til og med arinu 2053.
Endurfjarfestingarporf er po téluverd & neestu arum og | henni felst
endurfjarfestingarahaetta. pegar fram lida stundir verdur mikilveegt ad jafna sjoédstreymi
eins og unnt er, t.d. med réttu veegi verdbréfa med videigandi liftima a moti
skuldbindingum samtryggingardeildar sjédsins.
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4.7 Veent avoxtun og ahaetta samtryggingardeildar

Med samvali verdbréfa er skv. fjarmalafraedum unnt ad hamarka avoxtun ad gefnu pvi
aheettustigi sem valid hefur verid, eda lagmarka ahaettu ad gefinni peirri avoxtun sem
stefnt er ad. Framfallsgreining gefur hugmynd um hagsteedustu fjarfestingarstefnu hverju
sinni ad teknu tilliti til avdoxtunar og aheettu og er horft til slikrar greiningar vid gerd
stefnunnar. Midad vid gefnar forsendur og stddu eignasafns samtryggingardeildar pann
30.9.2025 er vaent nafnavoxtun pess um 9,2% og vaent flokt i avoxtun safnsins um 6,9%.

4.8 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum fyrir samtryggingardeild

Ny fjarfestingarstefna samtryggingardeildar sjodsins fyrir arid 2026:

Samtryggingardeild Eignir pann  Stefna Heimilud fravik Vidmidunarvisitala
Verdbréfaflokkur 30.9.2025 2026 Mism. Lagmark Hamark (Audkenni i Bloomberg)
INNLAN OG LAUST FE 1,3% 0,5% -0,8% 0,0% 10,0% REIBID O/N
SKULDABREF 46,4% 44,5% -1,9% 35,0% 65,0%

, . . 40% OMXI10YI / 40% OMXI5YI /
Skuldabréf med abyrgd rikisins 12,5% 12,0% -0,5% 8,0% 23,0% 20% OMXISYNI
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 9,2% 8,0% -1,2% 4,0% 12,0% KVIKAcb
Vedskuldabréf 9,7% 10,0% 0,3% 2,0% 16,0% 40% OMXILOYI / 40% OMXISYI /

20% OMXISYNI + &lag
40% OMXI10YI / 40% OMXISYI /

Skuldabréf sveitarfélaga 3,1% 2,5% -0,6% 0,0% 5,0% 20% OMXISYNI + 4lag
Skuldabréf fyrirtaekja 8,7% 8,0% -0,7% 3,0% 15,0% KVIKAC

Erlend skuldabréf 3,3% 4,0% 0,7% 0,0% 12,0% LEGATRUU
HLUTABREF 50,6% 52,0% 1,4% 35,0% 60,0%

Innlend hlutabréf 20,6% 20,0% -0,6% 12,0% 29,0% OMXIGI/ISXI

Erlend hlutabréf 30,0% 32,0% 2,0% 19,0% 40,0% NDDUWI

ADRAR ERLENDAR FJARFESTINGAR 1,6% 3,0% 1,4% 0,0% 5,0% 20% DWGRT / 80% TFGCIIU
SAMTALS 100% 100%

I nyrri fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar eftir eignaflokkum er dregi® Ur vaegi
innlendra skuldabréfa med abyrgd rikisins en vaegi erlendra skuldabréfa aukid. Samanlagt
vaegi skuldabréfa er minnkad fra fyrri stefnu. Vaegi erlendra hlutabréfa er aukid fra fyrri
stefnu og einnig veegi fjarfestinga sem falla undir adrar erlendar fjarfestingar en par er
helst horft til erlendra innvidasjéda. I breytingunni felst dhersla & ad auka vid vaegi eigna
i erlendri mynt.

Vikmork i fjarfestingarstefnu eru afram h6fd nokkud rim, sem og vidbdtartakmarkanir a
samanlogdu hlutfalli hlutabréfa og samanlégdu hlutfalli skuldabréfa. I pvi endurspeglast
m.a. 6vissa um pad hvada fjarfestingarkostir muni standa sjédnum til boda og i hvada
eignaflokkum peir kostir verda, baedi innanlands og utan. baer breytingar sem gerdar eru
a vikmorkum fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar ad pessu sinni eru ad efri vikmork
fyrir erlend hlutabréf eru faerd upp um 1 prdsentustig.

Vikmork nyrrar fjdrfestingarstefnu taka mid af 6ljésum markadsadsteedum og eru sett med
bad ad markmidi ad auka getu sjédsins til markvissra vidbragda ef & parf ad halda. bannig
er reynt ad fyrirbyggja ad vikmork fjarfestingarstefnu setji éparfa skordur a ad haegt sé ad
radast i umtalsverdar breytingar a eignasafni sjodsins, p.e. ef slikar breytingar yréu metnar
skynsamlegar eda vaenlegar til arangurs. Gert er rdd fyrir ad markmidum um
eignasamsetningu verdi nad a arinu 2026 en bad er pd undir pvi komid ad frambod
fjarfestingarkosta verdi neegilegt og vid heefi. Fjarfestingarhlutféll eru pegar innan nyrra
vikmarka.
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Midad vid markmid fjarfestingarstefnu og forsendur um vaenta avoéxtun og dhaettu er nu
aeetlad ad arleg nafnavoxtun samtryggingardeildar verdi 9,3%. Sé su forsenda gefin ad
verdbdlga verdi 3,5% faest veent raunavoxtun upp a um 5,6%. FIokt i avoxtun
(stadalfravik) ut fra stefnu 2026 er azetlad 7,1% midad vid ad uppgjor skuldabréfa sé a
markadskrofu.

4.9 Adrar takmarkanir og viomiod fyrir samtryggingardeild

Samtryggingardeild Gildis hlitir peim logbundnu takmérkunum sem leida af logum og
reglum um starfsemi lifeyrissjéda, sbr. umfjollun i kafla 2. Til vidbotar settum vidmidum i
fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar eftir eignaflokkum (sbr. kafla 4.8), sem og i
fjarfestingarstefnu eftir tegundaflokkum A-F (sbr. fylgiskjal fyrir samtryggingardeild i
vidauka), setur sjédurinn sér ymis frekari vidmid og skordur til ad takmarka og/eda styra
ahezettu samtryggingardeildar.

4.9.1 Markmid um laust fé

Til vidbotar vid hefdbundin, O&bundin innldn hja bdnkum og sparisjédum er
samtryggingardeild sjédsins heimilt ad festa innlan sin til allt ad 1 ars. Sjédurinn er
langtimafjarfestir pannig ad gert er rad fyrir dverulegum fjarhaedum i pessum eignaflokki
til lengri tima litid. P skal taka mid af stédu markada og frambodi fjarfestingarkosta &
hverjum tima.

Samkvamt fjarfestingarstefnu hefur samtryggingardeild heimild til ad radstafa allt ad 10%
heildareigna i eignaflokkinn innlan og laust fé. Markmid samkvaamt fjarfestingarstefnu
midast hins vegar vid 0,5% hlutfall innldna og lauss fjar, sem tekur mid af ndverandi
starfsemi sjédsins, medal annars me3d tilliti til rekstrar og lifeyrisgreidsina.

4.9.2 Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum og i heild

Hlutfall eigna i erlendri mynt (p.e. fjarmalagerninga sem utgefnir eru i erlendri mynt) pann
30.9.2025 nam 38,0% hja samtryggingardeild. Sjédurinn hefur sett sér markmid um 44%
veegi fjarmalagerninga utgefnum i erlendri mynt og er pad aukning fra fyrra ari. Sett
vikmork fjarmalagerninga utgefnum i erlendri mynt eru 25 til 53% samkvaemt stefnu. EkKi
hafa verid sett sérstok markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum eda i
heild umfram ofangreint og pad sem leidir af takmoérkunum & samsetningu eignasafns
samtryggingardeildar i fjarfestingarstefnu (sja gengisbundnar eignir i fylgiskjali fyrir
samtryggingardeild i vidauka). Undirliggjandi gjaldmidladhatta getur medal annars einnig
verid tengd markadi, rekstri og samsetningu tekna vidkomandi félags og er hofd hlidsjon
af pvi vid dhaettustyringu sjodsins.

Gengisahaetta samtryggingardeildar sjoédsins er umtalsverd, sérstaklega til skemmri tima
litid. Nota ma gjaldeyrisvarnir til ad draga Ur gengisahaettu af erlendum eignum par sem
skuldbindingar sjédsins eru allar i islenskum krénum. A gjaldeyrismarkadi med islenskar
krénur er nu mogulegt, upp ad vissu marki, ad gera framvirka samninga eda
valréttarsamninga. Sjodurinn getur pvi notad slikar varnir til ad draga Ur gengisaheettu ef
bad er metid akjosanlegt.

4.9.3 Markmid um skiptingu erlendra hlutabréfa milli skradra og éskradra bréfa

Sjodurinn hefur sett sér markmid um ad veaegi erlendra hlutabréfa nemi 32% og er pad
aukning um 1% fra fyrra ari. Sett vikmork fyrir erlend hlutabréf eru 19 til 40% samkvaemt
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stefnu. bar af hefur sjédurinn sett sér markmid um ad 8% af heildareignasafni sé i
sérhaefdum sjédum sem fjarfesta i 6skradum félégum (erlendum framtakssjédum).

4.9.4 Markmid um hlutfall eigna i virkri styringu

Gert er rad fyrir pvi ad virkri styringu sé beitt a allt skrdd innlent hlutabréfasafn
samtryggingardeildar, par sem pvi verdur vid komid. Takmarkadur seljanleiki & innlendum
hlutabréfamarkadi, sérstaklega med hlidsjon af staerd eignasafns samtryggingardeildar i
innlendum hlutabréfum, setur skordur hvad pad vardar. Einnig er gert rad fyrir ad virkri
styringu sé beitt & innlent skuldabréfasafn samtryggingardeildar par sem pvi verdur vid
komid. Par er p6 undanskilinn sa hluti skuldabréfasafnsins sem faerdur er a8 kaupkrofu (hluti
af rikis- og vedskuldabréfaeign sjédsins). bPa er midad vid ad 40-60% safns erlendra
skradra hlutabréfa samtryggingardeildar sé i virkri styringu. Markmidid er ad virka safnid
skili 1% avoxtun umfram vidmidunarvisitolu. Midad er vid ad hermiskekkja sjoda i virka
safninu sé ad jafnadi 3-10%. Uppbygging safnsins byggir & olikum stefnum i virkri styringu,
had markadsadstaedum hverju sinni.

4.9.5 Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns

Sjédurinn hefur pad almenna markmid ad reyna ad na fram aukinni dhaettudreifingu i
eignasafni sinu med pvi ad fjarfesta i 6likum atvinnugreinum. I sumum eignaflokkum & pad
sidur vid. Til deemis leggur sjédurinn megindherslu & gadi skuldabréfa fremur en
atvinnugreinadreifingu. I fjarfestingum & innlendum hlutabréfamarkadi hefur sjédurinn pad
markmid ad na fram aukinni dreifingu & milli atvinnugreina. Pa midar sjédurinn vid ad skrad
erlent hlutabréfasafn hafi ad jafnadi svipada atvinnugreinasamsetningu og viémid
hlutabréfasafnsins, p.e. vidmidunarvisitalan MSCI World Index, an pess ad fravikum fra
bessu vidmidi séu settar sérstakar skordur.

4.9.6 Markmid um medalliftima skuldabréfa

Medalliftimi skuldabréfa i eigu samtryggingardeildar er 7,5 ar en an sjédfélagalana og
skuldabréfa med oreglulegt greidslufleedi er medalliftiminn 6,3 ar. Markmidid er ad
medalliftimi skuldabréfasafnsins an sjodfélagalana og skuldabréfa med oreglulegt
greidsluflaedi verdi 5 til 9 ar & arinu 2026, eftir pvi hvernig adsteedur & markadi préast.

4.9.7 Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum
Samtryggingardeild Gildis & oOverulega eign i fyrirteekjum sem sinna eingbngu
bjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjodi. Engin aform eru um ad breyta pvi @ arinu 2026.
Sérstok heimild er i I6gum sem heimilar fjarfestingar lifeyrissjéda i slikum fyrirteekjum
umfram 20% eignarhlut, sem almennt er hdmarksvidmid fjarfestingar i félogum. Nyjar
fjarfestingar i fyrirtaekjum sem sinna eingéngu pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjodi eru
hadar sampykki stjornar sjodsins.

4.9.8 Fjarfestingar i fasteignavedtryggdum skuldabréfum
Sjédnum er heimilt ad veita sjodfélogum lan i formi skuldabréfa. Lanareglur sjodsins, eins
og stjorn hefur sampykkt paer @ hverjum tima, gilda um veitingu sjédfélagaléana.

Auk veitingar sjodfélagalana er sjodnum heimilt ad kaupa annars konar fasteignavedtryggd
skuldabréf. Heimilt er ad taka ved i ibudar- og atvinnuhlsnaedi. Takmarkanir sjédsins er
varda kaup & skuldabréfum af pessari gerd eru eftirfarandi:

e Vedhlutfall vid lanveitingu skal ekki fara yfir 75% af markadsvirdi ibudarhisnaedis
eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna.
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e Til grundvallar metnu markadsvirdi getur legid nylegt kaupverd, verdmat eda
fasteignamat.

e Fordast skal lanveitingu sem jafngildir hamarksvedsetningu nema um sé ad reda
seljanlega eign sem er vel stadsett. Stefnt skal ad pvi ad kaupa skuldabréf sem eru
a fyrsta vedrétti, pad fer pd eftir vedsetningu og stadsetningu eignarinnar.

4.9.9 Vidmid um notkun afleidusamninga

Heimilt er ad nota afleidur innan l6gbundins ramma & hverjum tima, s.s. til ad draga ar
adheaettu samtryggingardeildar sjédsins eda ef paer fela adeins i sér kauprétt eda
askriftarréttindi. Akvérdun um notkun afleidusamninga er hdd sampykki stjérnar sjédsins.

4.9.10 Vidbotarvidmid sem leida af stefnu og vikmorkum eftir eignaflokkum

Til vidboétar vid fjarfestingarstefnu og vikmoérk eignasafns eftir tegundaflokkum A-F (sbr.
fylgiskjal fyrir samtryggingardeild i vidauka) er samtryggingardeild sjodsins einnig sett
fjarfestingarstefna eftir hefdbundnum eignaflokkum. bar er mérkud vidbotarstefna og
vikmork skilgreind nidur & hefdbundna eignaflokka, 6haé formi fjarfestinga. I pessu felast
vidbotartakmarkanir fyrir einstaka eignaflokka verdbréfa sem og lagmarks- og
hamarksfjarfesting i slikum flokkum. I peirri stefnu eru jafnframt sett sérstok vidmid fyrir
samanlagdan eignarhlut i skuldabréfum annars vegar og hlutabréfum hins vegar.

Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum litur til pess hvada tegundir eigna eda ahaetta er i
reynd undirliggjandi hverju sinni pegar fjarfest er i sjédum um sameiginlega fjarfestingu
nema annad sé tekid fram. bannig telst fjarfesting i sj68i um sameiginlega fjarfestingu sem
fjarfestir fyrst og fremst i hlutabréfum fjarfesting i hlutabréfum samkvamt stefnunni og
veltur pad & undirliggjandi eignasafni vidkomandi sjéds hvort hann sé flokkadur sem
innlendur eda erlendur. b3 telst fjarfesting i sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem
fjarfestir fyrst og fremst i skuldabréfum, peningamarkadsskjolum, lanum eda annars konar
skuldaskjolum fjarfesting i skuldabréfum med sama heaetti. Pad hefur ekki ahrif a flokkun
ad pessu leyti pott sjédir notfaeri sér afleidur i takmorkudum meeli.

Pegar visad er til skuldabréfa i fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum og fjarfest er med
beinum heetti af halfu sjodsins (p.e. ekki i gegnum sjéd um sameiginlega fjarfestingu) er
att vid skuldabréf og/eda oOnnur skuldaskjol (p.m.t. pau sem eru vikjandi), s.s.
peningamarkadsskjol eda vixla utgefin af eda med abyrgd vidkomandi adila, s.s. rikja,
banka, sveitarfélaga eda fyrirtaekija.

Med innlanum og lausu fé er i stefnunni att vid innladn og sjédi um sameiginlega fjarfestingu
sem fjarfesta fyrst og fremst i innldnum og/eda stuttum skuldaskjolum. Slikir sjodir skulu
vera med medalliftima styttri en 397 daga og vera med innlausnarheimild med sk6mmum
fyrirvara ad krofu lifeyrissjodsins @ hverjum tima.

Undir adrar erlendar fjarfestingar i stefnunni heyra erlendir fasteignasjédir og erlendir

innvidasjédir, auk erlendra vogunarsjéda sem eru i innlausnarferli.

4.9.11 Légbundin og sett viomid
Gildi fylgir peim 16gbundnu takmdérkunum og vidmidum sem leida af I6gum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og fyrr hafa verid rakin.

Taflan hér ad nedan synir gildandi takmarkanir fyrir samtryggingardeild asamt samanburdi
vid 16gbundin vidmia:
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Motadilaaheetta, vidmid um hamarksfjarfestingu eda hamarkshlutdeild

Hamark skv. Viomid
logum

1)  Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga 20% 20%
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum

2) utgefnum af verdbréfasjodi (UCITS) eda 25% 25%
deild hans
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum

3) utgefnum af 68rum sjédum um 20% 20%

sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra
Hamarksfjarfesting i sjédum innan sama

0,
4 rekstrarfélags Sl 25%
Takmarkanir & fjarmalagerningum sama o o
5) utgefanda (tegundaflokkar B til F) 10% 10%
Takmarkanir & fjarmalagerningum sama o o
%) utgefanda (tegundaflokkur F) 5% >%
7 §erregla um sértryggd skuldabréf sama 10% 10%
utgefenda
8) Sérregla um fjarmdlagerninga ad 25% 25%

vidbaettum innlanum fjarmalafyrirtaekja

Sé samtryggingardeild Gildis sett vidmid sem gengur lengra en 16g krefjast er slikt tilgreint
hér ad framan. Adilar sem teljast til somu samstzdu eda tilheyra hopi tengdra
vidskiptavina, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn aédili vid utreikning &
moétadiladheettu. Gildi midar vid ad slik tengsl séu ljés & grundvelli opinberra upplysinga.
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5 Fjarfestingarstefnur fjarfestingarleida séreignardeilda

5.1 Forsendur vid gerd fjarfestingarstefnu

Forsendur fjarfestingarstefna fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda Gildis eru ekki ad 6llu
leyti paer somu og fyrir samtryggingardeild sjédsins. Hér er um ad rada
vidbotarlifeyrissparnad par sem 6ll inneignin er eign rétthafans, hvort sem um er ad raeda
hefdbundna séreign eda tilgreinda séreign. Inneignin byggist @ innborgudum hofudstdl og
aunninni avoxtun. Lagalegar og fjarhagslegar forsendur na til fjarfestingarleida
séreignardeildanna, sbr. 2. og 3. kafla. Tilgreind séreignardeild er upphaflega tilkomin
vegna innleidingar & dkvaedum kjarasamnings milli Alpydusambands Islands o.fl. annars
vegar og Samtaka atvinnulifsins hins vegar i jantar 2016 um haekkun & métframlagi og
heimild til radstofunar idgjalds i tilgreinda séreign.

I lok september 2025 nam hrein eign séreignardeilda Gildis samtals um 10.918 m.kr.
Fjarfestingarleidir séreignardeilda eru prjar: Framtidarsyn 1 (4.046 m.kr.), Framtidarsyn
2 (4.290 m.kr.) og Framtidarsyn 3 (2.582 m.kr.). Fjarfestingaleidirnar prjar hafa
mismunandi dheaettusnid og geta pannig hentad sjodfélogum misvel eftir aldri. Rétthafar i
tilgreindri séreignardeild og hefébundinni séreignardeild geta vali®d allar pessar
fjarfestingarleidir. Allar prjar fjarfestingarleidir séreignardeilda Gildis i stefnu pessari skulu
taka mid af reglum vardandi magnbundin takmork & tegundaflokkum (sbr. 1. mgr. 36. gr.
b. laga nr. 129/1997, sem gqildir fyrir samtryggingardeildir) pratt fyrir ad pessar
takmarkanir gildi almennt ekki um séreignardeildir.

Moétun fjarfestingarstefnu fjarfestingarleida séreignardeilda tekur miéd af veentingum um
frambod fjarfestingarkosta a innlendum markadi.

Sérstakir ahaettupeaettir fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda eru medal annars:

e Flutningur fjarmuna milli fjarfestingarleida ad beidni sjodfélaga getur raskad
eignarhlutféllum.

e Flutningur fjdrmuna til annarra vorsluadila vidbotarlifeyrissparnadar.

o Ofyrirsjdanleiki um mogulegar Uttektir rétthafa eftir ad Uttektarheimild virkjast.

e Heimildir til innagreidsina a fasteignalan.

Markmid er ad laust fé fjarfestingarleidanna sé & hverjum tima naegjanlegt til ad maeta
mogulegum Uttektum eda flutningum til annarra vorsluadila vidbétarlifeyrissparnadar.
Einnig er 16gd ahersla a ad eignir fjarfestingarleidanna séu almennt audseljanlegar par sem
rétthafa er heimilt ad oska eftir flutningi & séreign sinni og pa parf ad vera moégulegt ad
selja eignir & moti. Oskradir fjarmalagerningar skulu gefnir Ut af adilum innan OECD eda
rikja EES.

Gengi fjarfestingarleidanna er skrad daglega og 61l skuldabréf gerd upp @ markadskrofu.
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5.2 Fjarfestingarstefna séreignarleidar - Framtidarsyn 1

Framtidarsyn 1 er styrt & pann veg ad 35% eigna séu ad jafnadi i hlutabréfum og 65% i
skuldabréfum. Fjarfestingarleidin er hugsud fyrir yngra félk sem getur setid af sér paer
sveiflur sem verda alla jafna i avoxtun hlutabréfa.

5.2.1 Rétthafar
Aldursdreifing rétthafa Framtidarsynar 1
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5.2.2 Innstreymi
A=tlad nett6 innstreymi i Framtidarsyn 1
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Myndin hér ad ofan synir aztlad nettd innstreymi i Framtidarsyn 1, p.e. aztladar
afborganir og vexti af skuldabréfum, aré af hlutabréfum og idgjold ad fradregnum lifeyri.
Breyting hefur verid gerd & utreikningum a vaentu innstreymi til séreignardeilda fra fyrra
ari. Veentar innborganir a 1an eru nu ekki dregnar fra nettd idgjéldum inn i fjarfestingaleidir
pbar sem heimild i bradabirgdaakvaedi XVI. i logunum fellur brott um aramétin og gera ma
rad fyrir ad nytt fyrirkomulag muni hafa minni ahrif.

Endurfjarfestingarporf er téluverd & naestu arum.

5.2.3 Eignasamsetning
Eignasamsetning Framtidarsynar 1 i samanburdi vid fjarfestingarheimildir pann 30.9.2025
var eftirfarandi:

Tolu- uUndir- . Eignatakmork sem %
lidur Yfirflokkur flokkur 19" (m-kr.) AmEAl heildareigna
1 Tegundaflokkur A 779,4 19,3%
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd rikis a 779,4 19,3% .5‘
Skuldabréf med vedi i fasteign b 0,0 0,0% &
2 Tegundaflokkur B 815,6 20,2%
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 207,2 5,1% =
Innlan banka og sparisjéda b 80,6 2,0% E
w
Sértryggd skuldabréf c 527,8 13,0%
3 Tegundaflokkur C 1.069,6 26,4%
Skuldaskjél* Gtg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 109,2 2,7%
Hiutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) b 960,4 23,7%
4 Tegundaflokkur D 788,9 19,5%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 788,9 19,5% 2
Skuldaskjél* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 0,0 0,0% b1 o
5 Tegundaflokkur E 592,8 14,6% 5 S
Hlutabréf félaga a 592,8 14,6% b =
& ]
HIutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 0,0 0,0% s ©
c
Fasteignir c 0,0 0,0% E
6 Tegundaflokkur F 0,0 0,0% o
Afleidur a 0,0 0,0% =g
Adrir fijarmalagerningar b 0,0 0,0% = 5
Verdbréfaeign 4.046,3 100,0% 60,6% 34,1% 0,0%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.
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Hlutfall dskradra verdbréfa Framtidarsynar 1 var 0,9% pann 30.9.2025. Hlutfall eigna i
erlendri mynt (p.e. fjarmalagerningar utgefnir i erlendri mynt) var pa 27,8% samanborid
vid 28,2% & sama tima arid adur. Gjaldmidlaskipting Framtidarsynar 1 pann 30.9.2025 var
a pbann veg ad 72,2% eigna var i ISK, 17,7% i USD, 3,5% i EUR, 0,8% i GBP, 0,9% i JPY
0g namu eignir i 68rum gjaldmidlum 4,9% af heild. Innbyrdis gjaldmidlaskipting er aztlud
ut fra gjaldmidlaskiptingu erlendra skradra hluta- og skuldabréfasjéda i eigu sjdédsins og er
byggé & undirliggjandi eignum peirra. Midad er vid ad gjaldmidlasamsetning annarra eigna
i erlendri mynt fari eftir Gtgafumynt vidkomandi fjarmalagerninga eda innlana.

Eignasamsetning Framtidarsynar 1 er i samraami vid og innan peirra marka sem l6g um
starfsemi lifeyrissjoda kveda a um skv. fjarfestingarheimildum.

5.2.4 Veant dvoxtun og dhaetta Framtidarsynar 1

Framfallsgreining gefur hugmynd um hagstaedustu fjarfestingarstefnu hverju sinni ad
teknu tilliti til avoxtunar og dheettu og er horft til slikrar greiningar vid gerd stefnunnar.
Midad vid gefnar forsendur er veent nafndvoxtun nidverandi eignasafns Framtidarsynar 1
um 8,4% m.v. 30.9.2025 og veent flokt i avoxtun leidarinnar metid 5,0%.

5.2.5 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum

Framtidarsyn 1 Eignir pann S S Heimilud fravik
Verdbréfaflokkur 30.09.2025 Lagmark L ETLETS
SKULDABREF 64,4% 65,0% 55,0% 75,0%
Innlan og laust fé 2,0% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med rikisabyrgd 19,3% 19,0% 10,0% 65,0%
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 18,4% 18,0% 0,0% 26,0%
Vedskuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 5,8% 6,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 16,1% 17,0% 0,0% 24,0%
Erlend skuldabréf 2,8% 4,0% 0,0% 15,0%
HLUTABREF 35,6% 35,0% 25,0% 45,0%
Innlend hlutabréf 14,6% 15,0% 0,0% 25,0%
Erlend hlutabréf 20,9% 20,0% 10,0% 40,0%
SAMTALS 100% 100%

I nyrri fjarfestingarstefnu Framti®arsynar 1 eftir eignaflokkum er lagt upp med ad auka
veegi erlendra skuldabréfa og draga. Ur vaegi innlendra skuldabréfa med abyrgd rikisins.
Einnig er stefnt ad pvi ad auka veegi erlendra hlutabréfa en draga @ moéti Ur vaegi innlendra
hlutabréfa.

Vikmork nyrrar stefnu eru ébreytt. Gert er rad fyrir ad markmidum um eignasamsetningu
verdi ndd a arinu 2026 en fjarfestingarhlutfoll eru pegar innan vikmarka.

Midad vid markmid fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum og forsendur um veenta avéxtun
og ahaettu, ma gera rad fyrir ad arleg nafnavoxtun Framtidarsynar 1 verdi 8,5%. Byggt a
ad verdbolga verdi 3,5% er vaent raunavoxtun Framtidarsynar 1 um 4,8%. Vant flokt i
avoxtun (stadalfravik) at fra stefnu 2026 er aztlad 5,0%.
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5.3 Fjarfestingarstefna séreignarleidar - Framtidarsyn 2

Framtidarsyn 2 er styrt & pann veg ad 20% af eignum séu ad jafnadi i hlutabréfum og 80%
i skuldabréfum. HUn er hugsud fyrir eldri aldurshépa og rétthafa sem hugnast minni
aheettutaka en i Framtidarsyn 1.

5.3.1 Rétthafar
Aldursdreifing rétthafa Framtidarsynar 2
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5.3.2 Innstreymi
A=tlad nett6 innstreymi i Framtidarsyn 2
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Myndin hér ad ofan synir azetlad nettd innstreymi i Framtidarsyn 2, p.e. aaetladar
afborganir og vexti af skuldabréfum, aré af hlutabréfum og i8gjold aé fradregnum lifeyri.
Breyting hefur verid gerd a utreikningum a vantu innstreymi til séreignardeilda fra fyrra
ari. Veentar innborganir a lan eru nu ekki dregnar fra nettd idgjéldum inn i fjarfestingaleidir
bar sem heimild i bradabirgdaakvaedi XVI. i Idgunum fellur brott um aramaétin og gera ma
rad fyrir ad nytt fyrirkomulag muni hafa minni ahrif.

Endurfjarfestingarporf er téluverd a nasstu arum.

5.3.3 Eignasamsetning
Eignasamsetning Framtidarsynar 2 pann 30.9.2025 i samanburdi vid fjarfestingarheimildir
var eftirfarandi:

Tolu- Undir- . Eignatakmork sem %
lidur Yfirflokkur flokkur 19N (m-kr-) AlEAL heildareigna
1 Tegundaflokkur A 1.004,4 23,4%
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd rikis a 1.004,4 23,4% 'E,
Skuldabréf med vedi i fasteign b 0,0 0,0% =
2 Tegundaflokkur B 1.096,9 25,6%
Fjarmalagerningar utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 374,7 8,7% =
Innlan banka og sparisjéda b 51,6 1,2% E’
w
Sértryggd skuldabréf c 670,7 15,6%
3 Tegundaflokkur C 808,3 18,8%
Skuldaskjol* utg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 175,5 4,1%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) b 632,8 14,7%
4 Tegundaflokkur D 1.025,8 23,9%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 1.005,6 23,4% 2
Skuldaskjol* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 20,2 0,5% 8 o
5 Tegundaflokkur E 354,7 8,3% = S
Hlutabréf félaga a 354,7 8,3% o ‘g
= o
HIutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 0,0 0,0% s ©
c
Fasteignir c 0,0 0,0% E
6 Tegundaflokkur F 0,0 0,0% o g
Afleidur a 0,0 0,0% £9
Adrir fjirmélagerningar b 0,0 0,0% z5
Verdbréfaeign 4.290,1 100,0% 51,0% 32,2% 0,0%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Hlutfall dskradra verdbréfa af heildareignum Framtidarsynar 2 var 0,5% pann 30.9.2025.
Hlutfall eigna i erlendri mynt (p.e. fjarmalagerningar utgefnir i erlendri mynt) var pa 16,3%
samanborid vid 16,4% a sama tima i fyrra. Gjaldmidlaskipting Framtidarsynar 2 pann
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30.9.2025 var a pann veg ad 83,7% eigna var i ISK, 10,2% i USD, 2,1% i EUR, 0,5% i
GBP, 0,5% i JPY og eignir i 68rum gjaldmidlum namu 2,9%. Innbyrdis gjaldmidlaskipting
er aesetlud ut fra gjaldmidlaskiptingu erlendra skradra hluta- og skuldabréfasjéda i eigu
sjédsins og er byggd a undirliggjandi eignum peirra. Midad er vid ad gjaldmidlasamsetning
annarra eigna i erlendri mynt fari eftir Utgafumynt fjarmalagerninga eda innlana.

Eignasamsetning Framtidarsynar 2 er i samraami vid og innan peirra marka sem l6g um
starfsemi lifeyrissjéda kveda & um skv. fjarfestingarheimildum.

5.3.4 Veent avOxtun og aheetta Framtidarsynar 2

Framfallsgreining gefur hugmynd um hagstaedustu fjarfestingarstefnu hverju sinni aé
teknu tilliti til avoxtunar og dheettu og er horft til slikrar greiningar vid gerd stefnunnar.
Midad vid gefnar forsendur framfallsgreiningar er veent nafnavoxtun ndverandi eignasafns
Framtidarsynar 2 m.v. 30.9.2025 um 7,8% og veaent flokt i dvoxtun leidarinnar er metid
3,6%.

5.3.5 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum

Framtidarsyn 2 Eignir pann S SIELE Heimilud fravik
Verdbréfaflokkur 30.9.2025 Lagmark Hamark
SKULDABREF 80,7% 80,0% 70,0% 90,0%
Innlan og laust fé 1,2% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med rikisabyrgd 23,4% 22,0% 15,0% 80,0%
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja 22,8% 23,0% 0,0% 32,0%
Vedskuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 8,7% 8,0% 0,0% 12,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 20,9% 21,0% 0,0% 30,0%
Erlend skuldabréf 3,8% 5,0% 0,0% 15,0%
HLUTABREF 19,3% 20,0% 10,0% 30,0%
Innlend hlutabréf 8,3% 9,0% 0,0% 20,0%
Erlend hlutabréf 11,0% 11,0% 5,0% 25,0%
SAMTALS 100% 100%

I nyrri fjarfestingarstefnu Framti®arsynar 2 eftir eignaflokkum er lagt upp med ad auka
vaegi erlendra skuldabréfa. A sama tima er dregi® Ur vaegi innlendra skuldabréfa med
abyrgd rikisins.

Vikmork nyrrar stefnu eru ébreytt. Gert er rad fyrir ad markmidum um eignasamsetningu
verdi ndd a arinu 2026 en fjarfestingarhlutfoll eru pegar innan vikmarka.

Midad vid markmid fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum og forsendur um veenta avoxtun
og aheaettu ma gera rad fyrir ad arleg nafnavoxtun Framtidarsynar 2 verdi 7,8%. Byggt a
ad verdbdlga verdi 3,5% er vant raundvoxtun Framtidarsynar 2 um 4,2%. Vaent flokt i
avoxtun (stadalfravik) ut fra stefnu 2026 er aaetlad 3,7%.
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5.4 Fjarfestingarstefna séreignarleidar - Framtidarsyn 3

Framtidarsyn 3 fjarfestir eingéngu i verdtryggdum innlanum. Han er einkum hugsud fyrir
eldri aldurshépa og rétthafa sem hafa hafid toku lifeyris og vilja lagmarka vaent flokt i
avoxtun.

5.4.1 Rétthafar
Aldursdreifing rétthafa Framtidarsynar 3
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5.4.2 Innstreymi
A=tlad innstreymi Framtidarsynar 3
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Myndin hér ad ofan synir daetlad nettd innstreymi i Framtidarsyn 3, p.e. azetlud idgjold ad
fradregnum lifeyri. Breyting hefur verid gerd a utreikningum & vantu innstreymi til
séreignardeilda frd fyrra ari. Veentar innborganir & Ian eru nd ekki dregnar fra nettd
idgjoldum inn i fjdrfestingaleidir par sem heimild i bradabirgdaakvaedi XVI. i Iégunum fellur
brott um aramoétin og gera ma rad fyrir ad nytt fyrirkomulag muni hafa minni ahrif.

Endurfjarfestingarporf er téluverd & naestu arum.
5.4.3 Eignasamsetning

Eignasamsetning Framtidarsynar 3 pann 30.9.2025 i samanburdi vid fjarfestingarheimildir
var eftirfarandi:

Tolu- uUndir- . Eignatakmork sem %
lidur Yfirflokkur flokkur 19N (m-kr-) ANTEEL heildareigna
1 Tegundaflokkur A 0,0 0,0%
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd rikis a 0,0 0,0% .g
Skuldabréf med vedi i fasteign b 0,0 0,0% &
2 Tegundaflokkur B 2.560,9 100,0%
Fjarmalagerningar utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 0,0 0,0% =
Innlan banka og sparisjoda b 2.560,9 100,0% .g’
w
Sértryggd skuldabréf c 0,0 0,0%
3 Tegundaflokkur C 0,0 0,0%
Skuldaskjol* atg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 0,0 0,0%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) b 0,0 0,0%
4 Tegundaflokkur D 0,0 0,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 0,0 0,0% 2
Skuldaskjol* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 0,0 0,0% g o
5 Tegundaflokkur E 0,0 0,0% = S
Py ©
Hlutabréf félaga a 0,0 0,0% E =
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0 0,0% s ©
g c
Fasteignir c 0,0 0,0% E
6 Tegundaflokkur F 0,0 0,0% o 39
Afleidur a 0,0 0,0% £S
Adrir fjirmélagerningar b 0,0 0,0% z5
Verdbréfaeign 2.560,9 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

33



Eignasamsetning Framtidarsynar 3 er i samraemi vid og innan peirra marka sem 16g um
starfsemi lifeyrissjoda kveda & um skv. fjarfestingarheimildum. Framtidarsyn 3
samanstendur eingdngu af verdtryggdum innlanum hja bénkum og sparisjédum og hefur
markmidum um eignasamsetningu pegar verid nad, til samreemis vid fjarfestingarstefnu.

5.4.4 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum

Framtidarsyn 3 Eignir pann Heimilud fravik

Stefna 2026
Verdbréfaflokkur 30.9.2025 Lagmark Hamark

Verdtryggd innlan 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
SAMTALS 100% 100%

Midad vid markmid fjarfestingarstefnu og nuverandi vaxtakjor & verdtryggdum
innlansreikningum ma gera rad fyrir ad arleg nafnavoxtun Framtidarsynar 3 verdi 5,7%.
Byggt & ad verdbdlga verdi um 3,5% er vaent raunavéxtun Framtidarsynar 3 pannig um
2,1%.

5.5 Adrar takmarkanir og vidmid fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda
Fjarfestingarleidir séreignardeilda sjédsins fylgja peim logbundnu takmoérkunum sem leida
af 1ogum og reglum um starfsemi lifeyrissjoda, sbr. umfjollun i kafla 2. Til vidbotar settum
vidmidum i fjarfestingarleidum séreignardeilda, sbr. umfjéllun hér & undan, eru sett ymis
frekari vidmid og skordur til ad takmarka og/eda styra ahaettu. Vidmid pessa kafla na til
Framtidarsynar 1 og 2.

I tilfelli Framtidarsynar 3, sem er adeins heimilt ad fjarfesta i verdtryggdum innldnum, eiga
adeins kaflar 5.5.1 og 5.5.9 vid.

5.5.1 Markmid um hlutfall lausafjar

Markmid Framtidarsynar 1, 2 og 3 er ad laust fé sé neaegjanlegt til mseta mogulegum
Uttektum  ar fjarfestingarleidunum eda flutningum til annarra  vorsluadila
vidbétarlifeyrissparnadar.

Samkveemt fjarfestingarstefnum Framtidarsynar 1 og 2 hafa bessar fjarfestingarleidir
heimild til ad eiga allt ad 15% heildareigna i eignaflokknum innldnum og lausu fé.
Markmidid er ad hlutfall innldna og lauss fjar sé 1%. Auk hefébundinna innldna hja bonkum
0g sparisjodum er peim heimilt ad festa innlan sin til allt ad 1 ars.

Framtidarsyn 3 samanstendur eingdéngu af bundum verdtryggdum innldnum hja islenskum
bonkum og sparisjédum. Markmid séreignarleidarinnar er ad fa heestu verdtryggdu
innlansvexti sem i bodi eru & hverjum tima ad teknu tilliti til motadiladheaettu og dreifingar
milli innlanastofnana.

5.5.2 Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum og i heild

Hlutfall eigna i erlendri mynt (p.e. fjarmadlagerninga uatgefnum i erlendri mynt) i
Framtidarsyn 1 og 2 pann 30.9.2025 nam 27,8% og 16,3%. Sjodurinn hefur sett sér
markmid um ad vaegi eigna i erlendri mynt sé 30% hja Framtidarsyn 1 og 18% hja
Framtidarsyn 2 & arinu 2026. Sett vikmoérk eigna i erlendri mynt eru 10-45% hja
Framtidarsyn 1 og 5-45% hja Framtidarsyn 2 samkveemt stefnu. Ekki hafa verid sett
sérstok markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum eda i heild umfram
ofangreint og pad sem leidir af takmoérkunum & samsetningu eignasafns séreignardeilda i
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fjarfestingarstefnu (sja vidmid um gengisbundnar eignir i fylgiskjali fyrir Framtidarsyn 1 og
2 i vidauka). Undirliggjandi gjaldmidladahaetta getur einnig, til deemis,verid tengdmarkadi,
rekstri og samsetningu tekna vidkomandi félags og er hofé hlidsjon af pvi vid
aheettustyringu séreignarleida sjodsins.

Gengisahaetta séreignarleida sjédsins er nokkur, sérstaklega til skemmri tima litid. Nota
ma gjaldeyrisvarnir til ad draga Ur gengisdhaettu af erlendum eignum par sem
skuldbindingar séreignarleida sjédsins eru allar i islenskum krénum. A gjaldeyrismarkadi
med islenskar kronur er ni mogulegt, upp ad vissu marki, ad gera framvirka samninga eda
valréttarsamninga. Sjédurinn getur pvi notad slikar varnir til ad draga Ur gengisaheettu ef
bad er metid akjésanlegt.

5.5.3 Markmid um hlutfall 6skradra eigna
Sjédurinn hefur sett sér markmid um ad hamarkshlutfall i 6skrddum eignum sé 10%
bratt fyrir ad lagalegt hamark sé 20%.

5.5.4 Markmid um hlutfall eigna i virkri styringu

Gildi beitir virkri styringu & allt skréd innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 1 og 2. Einnig
er virkri styringu beitt & innlent skuldabréfasafn fjarfestingarleidanna. ba er midad vid ad
40-60% safns erlendra skradra hlutabréfa fjarfestingarleidanna sé i virkri styringu.
Markmidid er ad virka styringin skili 1% avoxtun umfram visitdlu. Midad er vid ad
hermiskekkja sjoda i virkri styringu sé ad jafnadi 3-10%. Uppbygging safnsins byggir a
olikum stefnum fyrir virka styringu, had markadsadstaedum hverju sinni.

5.5.5 Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns

Gildi hefur pad almenna markmid ad stefna ad aheettudreifingu med dreifingu fjarfestinga
innan dlikra atvinnugreina. I tilviki sumra eignaflokka & pad sidur vi®, t.a.m. leggur Gildi
meginaherslu & gaedi skuldabréfa fremur en dreifingu peirra. Midad er vid ad skrad erlend
hlutabréfasofn séreignarleidanna hafi  svipada atvinnugreinasamsetningu og
vidmidunarvisitolur hlutabréfasafnanna, an pess ad fravikum fra pessu vidmidi séu settar
sérstakar skordur.

5.5.6 Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka

Medalliftimi skuldabréfaeignar Framtidarsynar 1 er 6,0 ar og markmidid ad hann verdi 4 til
8 ar a arinu 2026, eftir pvi hvernig adstedur verda & markadi. Medalliftimi
skuldabréfaeignar Framtidarsynar 2 er 5,8 ar og markmidid ad hann verdi 4 til 8 ar a arinu
2026, einnig eftir adstaedum.

5.5.7 Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum
Framtidarsyn 1 og 2 eiga ekki hluti i fyrirteekjum sem sinna pjonustuverkefnum fyrir
sjédinn og ekki er gert rad fyrir slikum eignum i fjarfestingarstefnu fjarfestingarleidanna a
arinu 2026.

5.5.8 Fjarfestingar i fasteignavedtryggdum skuldabréfum

Framtidarsyn 1 og 2 fjarfesta ekki i sjédfélagalanum en fjarfestingarleidunum er hins vegar
heimilt ad kaupa fasteignavedtryggd skuldabréf. Heimilt er ad taka ved i ibudar- og
atvinnuhlsnaedi. Takmarkanir fjarfestingarleidanna gagnvart kaupum & skuldabréfum
pbessa flokks eru paer sému og fyrir samtryggingardeild og eru eftirfarandi:
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e Vedhlutfall vid lanveitingu skal ekki fara yfir 75% af markadsvirdi ibudarhisnaedis
eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna. Til grundvallar metnu markadsvirdi
getur legid nylegt kaupverd, verdmat eda fasteignamat.

e Fordast skal lanveitingu sem jafngildir hAmarksvedsetningu nema um sé ad raeda
seljanlega eign sem er vel stadsett. Stefnt skal ad pvi ad kaupa skuldabréf sem eru
a fyrsta vedrétti, pad fer pé eftir vedsetningu og stadsetningu eignarinnar.

5.5.9 Vidmid um notkun afleidusamninga

Heimilt er ad nota afleidur innan l6gbundins ramma & hverjum tima, s.s. til ad draga ar
aheettu Framtidarsynar 1 og 2 eda ef peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.
Akvordun um notkun afleidusamninga er had sampykki stjérnar.

5.5.10Vidbdtarvidmid sem leida af stefnu og vikmorkum eftir eignaflokkum

Til vidbdtar vid fjarfestingarstefnu og vikmoérk eignasafns Framtidarsynar 1 og 2 eftir
tegundaflokkum A-F (sbr. fylgiskjol fyrir Framtidarsyn 1 og 2 i vidauka) eru
fjarfestingarleidunum einnig settar fjarfestingarstefnur eftir hefébundnum eignaflokkum.
Par er morkud vidbotarstefna og vikmork nidur & hefdbundna eignaflokka, 6had formi
fiarfestinga. I pessu felast vidbotartakmarkanir fyrir einstaka eignaflokka verdbréfa sem
og lagmarks- og hamarksfjarfesting i slikum flokkum. I peim stefnum eru sett sérstok
vidmid fyrir samanlagdan eignarhlut fjarfestingarleida i skuldabréfum og innldnum annars
vegar og hlutabréfum hins vegar. bessu til vidbotar hefur Gildi akvedid ad Framtidarsyn 1,
2, og 3 fylgi reglum vardandi magnbundin eignatakmérk (sbr. 1. mgr. 36. gr. b. laga
129/1997). betta er gert sokum pess ad fjarfestingarleidum séreignardeilda er m.a. ztlad
ad avaxta fjarmuni tilgreindrar séreignardeildar sem byggir a skylduidgjaldi.

Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum litur til pess hvada tegundir eigna eru undirliggjandi
og horfir i gegnum sjédi um sameiginlega fjarfestingu nema annad sé tekid fram. Pannig
telst fjarfesting i sj6di sem fjarfestir fyrst og fremst i hlutabréfum fjarfesting i hlutabréfum
og veltur pad & undirliggjandi eignasafni vidkomandi sjods hvort hann sé flokkadur sem
innlendur eda erlendur. ba telst fjarfesting i sjodi sem fjarfestir fyrst og fremst i
skuldabréfum, peningamarkadsskjolum eda lanum fjarfesting i skuldabréfum.

Pegar visad er til skuldabréfa i fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum er att vid skuldabréf
og/eda peningamarkadsskjol utgefin af eda med abyrgd vidkomandi adila, s.s. rikja, banka,
sveitarfélaga eda fyrirtaekija.
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6 Eftirfylgni fjarfestingarstefnu og aheaettueftirlit

Virkt eftirlit og eftirfylgni er mikilvaegur pattur i fjarfestingarstarfsemi Gildis. Grundvollur
fidrhagslegrar ahaettustyringar sjodsins felst i fjarfestingarstefnu hans hverju sinni. I
adhezettustefnu sjodsins ma finna ymis vidmid og skordur sem koma ekki fram i
fidrfestingarstefnu, m.a. vardandi fjdrhagslega dhaettu og rekstrardhaettu. I peim tilfellum
bar sem frekari Utskyringa eda skilgreininga er porf koma peaer fram i dhaettustyringarstefnu
eda 6drum settum stefnum, verkferlum og vidmidum sjédsins.

I fjarfestingarstefnunni eru skilgreindar vidmidunarvisitolur fyrir hvern eignaflokk og pvi
haegt ad meta arangur safnsins i heild og undirsafna me? tilliti til vidmida. bad audveldar
eftirlit med fjarfestingarstefnu og mat a arangri eignastyringar sjédsins. L6gd er ahersla a
ad kanna formlega, baedi skipulega og reglulega, og ekki sjaldnar en manadarlega, hvort
fjarfestingarstefnu sé fylgt eftir og ad eignahlutféll séu innan skilgreindra vikmarka.
Daglega er fylgst med fylgni sjédsins vid fjarfestingarstefnu og heimildir med é6formlegum
heaetti.

Markmid sjodsins med ahaettustyringu er ad setja vidmid um ahaesttutdku, ad uppgétva og
greina aheettu sem sjoédurinn byr vid, hafa eftirlit med henni og bregdast vid ef tilefni er
til. Skilvirk ahaettustjornun felur i sér greiningu verulegra aheettupatta, meaelingu og
vidvarandi eftirlit med peim. Ahaettustyring sjédsins sinnir eftirliti, baedi er vardar fjarhags-
og rekstrarlega aheettu, ahaettumeelingar & eignasafni, skraningu fravika og eftirfylgni
beirra.

Ahaettu- og dheettustyringarstefnu sjodsins er aetlad ad nd utan um paer dhaettur sem eru
til stadar hja sjédnum, m.a. rekstrarahaettu, lifeyristryggingaraheettu, lagalega ahaettu
tengda fjarfestingum og fjarhagslegum ahaettupattum, markadsaheettu, métadiladhaettu,
sampjoppunarahaettu, lausafjaraheettu, sjalfbaerniaheettu og eigna- og
skuldbindingajéfnud.

Sjédurinn notar ymsa meelikvarda til ad meela, vakta og meta dhaettu. Medal annars ma
bar nefna reiknad flokt byggt & stadalfraviki, VaR utreikninga og hermiskekkju. Nanari
utlistun & aheettumeelikvérdum sem  sjodurinn  stydst vid kemur fram i
dhaettustyringarstefnu. I formlegum, reglubundnum skyrslum &haettustyringar eru helstu
ahaettur sem sjodurinn stendur frammi fyrir metnar og vaktadar, m.a.:

e Reglulega er gerdur samanburdur a eignaséfnum vid setta stefnu og vikmork
samkvaamt fjarfestingarstefnu og vid heimildir i l6gum.

e Fylgst er med markadsaheettu sjodsins, m.a. med samanburdi & avoxtun, dhaettu
og vidmidum, asamt meaelikvordum um gjaldmidla-, verdbolgu-, uppgreidslu-,
vaxta- og endurfjarfestingarahaettu.

e Moétadiladheetta er reglulega metin, m.a. med vanskilagreiningu, meelingu a
sampjoppun i safninu, samantekt & ahaettuflokkun helstu métadila og greiningu a
landsahaettu.

e Lausafjaraheetta er greind reglulega, m.a. med uttekt a lausafjarstédu sjédsins,
broun og azetlun a nettd fjarfleedi naestu missera og mat lagt a seljanleika einstakra
eignaflokka.

e Mat & innbyggdri og eftirsteedri rekstrardhaettu sjédsins er framkveemt reglulega,
eftirlitsadgerdir yfirfarnar asamt videigandi eftirfylgni vid moguleg atvik, fravik og
urbotakrofur sjédsins.
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Eigid ahaettumat sjédsins er framkveemt arlega eda hvenzer sem verulegar breytingar
verda a ahaettusnidi sjodsins. Eigin dheettumati er aetlad ad na utan um helstu dheaettupeetti
sjodsins. Sérstaklega er litid til lifeyristryggingaraheaettu og ahrifa préunar a lyéfraedilegri
samsetningu sjodfélaga vid gerd eigin ahattumats. Tveir veigamestu paettir
ahezettumatsins eru alagsprof, sem inniheldur svidsmynda- og naemnigreiningu (par sem
ahrif prounar dhaettupatta & skuldbindingar og tryggingafraedilega st6du eru metin) auk
athugunar & vidnamsprotti, og aheettuskrd, par sem helstu ahaettupaettir sjédsins eru
greindir, metnir og peim lyst.
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Undirritun stjornar og framkvaemadastjora

Stjorn Gildis-lifeyrissjods og framkvaemdastjéri stadfesta med rafreenni undirritun sinni
fjarfestingarstefnu sjodsins fyrir arid 2026.

Reykjavik, 27. november 2025

Stjorn:

Bjorgvin Jén Bjarnason, formadur stjérnar
Stefan Olafsson, varaformadur stjérnar
Bjarnheidur Hallsdottir

Gudmundur Helgi bPérarinsson

Gundega Jaunlinina

Inga Jona Fridgeirsdottir

Perla Osp Asgeirsdottir

Sverrir Sverrisson

Framkvamdastjori:

David Rudoélfsson
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Vidauki - fylgiskjol

Fylgiskjal: Samtryggingardeild

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997.

I II III v \" VI VII VIII
1 hiutfalli af heildareignum lifeyrissjoas* Vikmork** Vikmork Vikmork
Marlfmia um N(n_lerandi Hamark skv. Gengisbundin Oskrad
eigna- eigna- sampykktum* . Y
ningu samsetning % verdbréf verdbréf

Laegri Efri Laegri Efri Laegri Efri
A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 12,0% 8,0% 23,0% 13,0% 100% 0,0% 0% 23%
A.b |Fasteignavedtryggd skuldabréf 10,0% 2,0% 16,0% 9,6% 100% 0,0% 0% 16%
B.a |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2,5% 0,0% 5,0% 3,1% 100% 0,0% 0% 5% 0,0% 0% 5%
B.b |Innlan 0,5% 0,0% 10,0% 1,4% 100% 0,6% 0% 10%
B.c |Sértryggd skuldabréf 8,0% 4,0% 12,0% 6,8% 100% 0,0% 0% 12% 0,0% 0% 12%
C.a sli(ljllléj:g:ééffucrf vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi 0,0% 0,0% 8,0% 1,5% 80% 0,0% 0% 8% 0,0% 0% 8%
C.b [Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 27,5% 19,0% 62,0% 25,0% 80% 25,0% 0% 62%
D.a sg::f;;;égac%;;:ingamarkaésskjél félaga, og vikjandi skuldabréf lanastofnana og 8,0% 3,0% 23,0% 9,2% 60% 0,0% 0% 23% 0,3% 0% 20%
D.b |Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0,0% 12,0% 0,0% 60% 0,0% 0% 12% 0,0% 0% 12%
E.a |Hlutabréf félaga 20,0% 12,0% 60,0% 20,3% 60% 2,6% 0% 60% 4,6% 0% 20%
E.b [Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 11,5% 0,0% 47,0% 10,1% 60% 9,8% 0% 47% 9,3% 0% 20%
E.c |Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60% 0,0% 0% 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10%
F.b |Adrir fjarmalagerningar, pd ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,1% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10%

Eignir i erlendum gjaldmiali 44,0% 25,0% 53,0% 38,0% 50%

* eda annarra vorsluadila.
** Vikmérk pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga.
*** Hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
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Fylgiskjal: Framtidarsyn 1

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997

(1) (2) 3) 4) (5) (6) (7) (8)
Markmid um Naverandi | Hamark skv. |
i eigna- eigna- sampykktum* | Gengisbundin Oskrad
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* samsetningu Vikmork* * samsetning *¥ verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Laegri Efri Laegri Efri Lzegri Efri

A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 19,0% 10,0% | 65,0% 19,3% 100% 0,0% 0% 55%
A.b |Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% |10,0% 0,0% 100% 0,0% 0% 10%
B.a |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6,0% 0,0% |10,0% 5,1% 100% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10%
B.b |Innlén 1,0% 0,0% |15,0% 2,0% 100% 1,3% 0% 15%
B.c |Sértryggd skuldabréf 18,0% 0,0% | 26,0% 13,0% 100% 0,0% 0% 26% 0,0% 0% | 10%
C.a i(:lléjaagrrészu(r)g vixlar lanastofnana og vétryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi 0,0% 0,0% |26,0% 2,7% 100% 0,0% 0% 26% 0,0% 0% | 10%
C.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 24,0% 0,0% |70,0% 23,7% 100% 23,7% 0% 55%
D.a sg:rif;gt)i;égac;glgggingamarkaasskjbl félaga, og vikjandi skuldabréf ldnastofnana og 17,0% 0,0% |50,0% 19,5% 100% 0,0% 0% 50% 0,0% 0% | 10%
D.b [Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0,0% |24,0% 0,0% 100% 2,8% 0% 24% 0,0% 0% 10%
E.a |Hlutabréf félaga 15,0% 0,0% |[450% | 14,6% 100% 0,0% 0% | 45% 0,9% 0% | 10%
E.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0,0% |40,0% 0,0% 100% 0,0% 0% 40% 0,0% 0% 10%
E.c |Fasteignir 0,0% 0,0% | 0,0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0,0% |10,0% 0,0% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10%
F.b [Adrir fjarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% |10,0% 0,0% 100% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10%

Eignir i erlendum gjaldmidli 30,0% 10,0% | 45,0% 27,8% 100%

* eda annarra vérsluadila vidbotartryggingarverndar.
** \likmérk pyda hdmarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
**¥* Hamark skv. 16gum fyrir vérsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda, fyrir hvern tegundaflokk.
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Fylgiskjal: Framtidarsyn 2

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
Markmid um Hamark skv. )
i eigna- Naverandi eigna- | sampykktum* | Gengisbundin Oskrad
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* samsetningu Vikmork* * samsetning ** verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Laegri Efri Laegri Efri Laegri Efri

A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 22,0% 15,0% | 80,0% 23,4% 100% 0,0% 0% | 55%
A.b |Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% |10,0% 0,0% 100% 0,0% 0% 10%
B.a |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 8,0% 0,0% |12,0% 8,7% 100% 0,0% 0% 12% 0,0% 0% 10%
B.b (Innlan 1,0% 0,0% |15,0% 1,2% 100% 0,0% 0% 15%
B.c |Sértryggd skuldabréf 23,0% 0,0% |32,0% 15,6% 100% 0,0% 0% 32% 0,0% 0% 10%
C.a glfjllgaas:gu?? vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi 0,0% 0,0% | 32,0% 41% 100% 2,6% 0% | 32% 0,0% 0%|  10%
C.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 16,0% 0,0% |55,0% 14,7% 100% 14,7% 0% 55%
D.a sgturl;lj:;;égfat;glap;:ingamarkaésskjt’)l félaga, og vikjandi skuldabréf lanastofnana og 21,0% 0,0% | 62,0% 23,4% 100% -2,6% 0% | 62% 0,0% 0%|  10%
D.b |Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0,0% |26,0% 0,5% 100% 0,0% 0% | 26% 0,0% 0% 10%
E.a |Hlutabréf félaga 9,0% 0,0% |30,0% 8,3% 100% 1,6% 0% | 30% 0,5% 0%| 10%
E.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0,0% |40,0% 0,0% 100% 0,0% 0% 40% 0,0% 0% 10%
E.c |Fasteignir 0,0% 0,0% | 0,0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0,0% |10,0% 0,0% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10%
F.b |Adrir fijdrmalagerningar, p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% |10,0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 10% | 0,0% 0%| 10%

Eignir i erlendum gjaldmidli 18,0% 5,0% |45,0% 16,3% 100%

* eda annarra vorsluadila vidbotartryggingarverndar.
** \ikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
*** Hamark skv. logum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda, fyrir hvern tegundaflokk.

42




Fylgiskjal: Framtidarsyn 3

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
Markmid um Hamark skv. |
i eigna- Naverandi eigna- | sampykktum* | Gengisbundin Oskrad
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* samsetningu Vikmork* * samsetning **¥ verdbréf Vikmork verdbréf Vikmork
Laegri Efri Laegri Efri Laegri Efri

A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%
A.b |Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%
B.a |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%
B.b |Innlan 100,0% 0% 100% 100,0% 100% 0,0% 0% 0%
B.c |Sértryggd skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0%| 0%
c.a glf:ﬂgj:l?rrééffu(r)r? vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%
C.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir | UCITS 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0%
D.a sgturlfgagbi;égfac;glgggingamarkaasskjijl félaga, og vikjandi skuldabréf lanastofnana og 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%
D.b |Skuldabréf og peningamarkadsskj6l annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0,0% 0% 0%
E.a |Hlutabréf félaga 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% | 0,0% 0%| 0%
E.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%
E.c |Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0% 0% 0,0% 10% 0,0% 0% | 0% | 0,0% 0%| 0%
F.b [Adrir fjdrmélagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%

Eignir i erlendum gjaldmidli 0,0% 0% 0% 0,0% 100%

* eda annarra vorsluadila vidboétartryggingarverndar.
** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidskomandi flokki fjarfestinga.
***% Hamark skv. l6gum fyrir vérsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda, fyrir hvern tegundaflokk.
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