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Skyrsla stjornar og framkvamadastjora

Arsreikningur pessi er gerdur i samraemi vid [6g um arsreikninga, l6g um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga lifeyrissjoda.

Gildi er lifeyrissj6dur sem tekur & moti idgjoldum sjodfélaga, dvaxtar flarmuni
peirra og greidir lifeyri { samraemi vid sampykktir sj6dsins. Sjédurinn rekur prjar
deildir; samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreinda séreignardeild.

Eignir, avoxtun og rekstrarkostnadur

Hrein eign samtryggingardeildar til greidslu lifeyris nam 1.213.632 m.kr. i &rslok
2025 og hakkadi & drinu um 97.076 m.kr. Hrein eign tveggja séreignadeilda
sj6dsins nam samtals 11.512 m.kr. T lok arsins og haekkadi um 1.414 m.kr. milli ara
eda um 14%. bar af nam hrein eign séreignardeildar 9.721 m.kr. og hrein eign
tilgreindrar séreignardeildar 1.790 m.kr. Prjar &voxtunarleidir standa sj6dfélogum
til boda innan séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar en pad eru
Framtidarsyn 1 (35% hlutabréf og 65% skuldabréf), Framtidarsyn 2 (20% hlutabréf
0g 80% skuldabréf) og Framtidarsyn 3 (verdtryggd innlan).

Hrein nafn- og raunavoxtun

Hrein nafnavoxtun Hrein raunavoxtun

Samtryggingardeild 7,1% 3,3%
Framtidarsyn 1 5,9% 2,1%
Framtidarsyn 2 6,8% 3,0%
Framtidarsyn 3 5,3% 1,6%

Rekstrarkostnadur sjddsins & arinu 2025 nam samtals 1.700 m.kr. en var 1.648
m.kr. & arinu 2024. Laun og launatengd gj6ld namu 1.001 m.kr. en par af ndmu
launatengd gjold 184 m.kr. Annar rekstrarkostnadur & arinu nam samtals 698
m.kr. en var til samanburdar 643 m.kr. & arinu adur. Par af nam télvu- og
hugbtnadarkostnadur samtals 273 m.kr. og adkeypt pjénusta og sérfreedi-
kostnadur samtals 129 m.kr. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af medalstdu eigna
var 0,14% & arinu 2025 en hlutfallid var 0,15% &rid adur. Fjoldi stodugilda var
47,9 a arinu 2025 samanborid vid 48,2 a arid 2024 og fakkadi pvi um 0,3 milli
ara. Starfsmenn sj6dsins voru 50 i &rslok 2025 og st6d fiéldinn 1 stad & milli ara.

Idgjold, fioldi sjodfélaga og launagreidenda

A arinu 2025 greiddu 8.648 launagreidendur idgjold til sj6dsins fyrir 59.474
sj6dfélaga. Iogjaldagreidslur ndmu samtals 56.307 m.kr. Sj6dfélagar med réttindi
i samtryggingardeild voru 285.370  &rslok. Rétthafar i séreignardeild sj6dsins
voru 36.839 og fioldi rétthafa 7 tilgreindri séreign voru 1.220 i &rslok.

Lifeyrisgreidslur

Lifeyrisgreidslur sj6dsins & arinu 2025 ndmu alls 37.180 m.kr. en voru 34.213
m.kr. &rid 2024. Ellilifeyrir nam 25.837 m.kr., &rorkulifeyrir 9.388 m.kr.,
makalifeyrir 1.734 m.kr. og barnalifeyrir 221 m.kr. Fjoldi peirra sem fengu
greiddan ellilifeyri fra samtryggingardeild sj6dsins a &rinu 2025 var 23.813
talsins, 8.117 fengu greiddan o6rorkulifeyri, 2.515 fengu greiddan makalifeyri og
934 fengu greiddan barnalifeyri. Heildarfjoldi peirra sem fengu greiddan lifeyri
var 33.332. Lifeyrishyrdi samtryggingardeildar sj6dsins, p.e. lifeyrisgreidslur sem
hlutfall af idgjaldagreidslum, nam 67,4% & &rinu 2025 samanborid vid 68,2% &rid
aour.
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Ororkulifeyrir - 6rorkuframlag

Ororkulifeyrisgreidslur eru sem fyrr hatt hlutfall lifeyrisgreidsina sj6dsins og med
bvi heesta sem pekkist hja islenskum lifeyrissjodum. Til pess ad jafna stédu
lifeyrissjoda vegna mismunandi 6rorkubyrda hafa lifeyrissj6dir med haestu
ororkubyrdina fengid Gthlutad sérstoku framlagi fra rikinu. J6fnunarframlagio til
Gildis nam 2.933 m.kr. & arinu 2025 og mun sj6durinn radstafa pvi, eins og
sfdustu ar, til heekkunar a badi réttindum greidandi sjéofélaga og
lifeyrisgreidslum lifeyrispega. [ samraemi vid tillogu tryggingafraedings sjodsins
sampykkti arsfundur ad framlagid skyldi nytt & arinu 2025 til pess ad hakka
i0gjold um 4,2% og lifeyrisgreidslur um 2,0%. Til samanburdar nam framlagid
2.705 m.kr. & &rinu 2024 og var pad nytt til pess ad hakka lifeyrisgreidslur um
2,5% og idgjold sjoofélaga um 4,0% & &rinu 2025.

Ovissa hefur rikt um 6rorkuframlag rikisins sidustu &r. Gildi hefur itrekad vakid
athygli 4 ad verdi framlagid aflagt muni pad hafa veruleg ahrif & lifeyrisréttindi
sj6dfélaga Gildis, sem og annarra lifeyrissjéda med haa érorkubyrdi. Sjédurinn
hefur lagt aherslu & ad ekki komi til skerdingar framlagsins til sjoda med héaa
érorkubyrdi, a.m.k. ekki fyrr en adrar lausnir liggi fyrir hvad pad vardar. P& hefur
sjédurinn bent & ad pratt fyrir mikilveegi jofnunarframlagsins hafi pad alls ekki
dugad til jafna Gt pbann mikla mun sem er & 6rorkubyrdi lifeyrissj60a og sjodfélaga
beirra. Auka parf framlagid verulega eda taka upp nytt fyrirkomulag sem neer
raunverulega fram fullri jéfnun.

A arinu 2025 varadi sjédurinn vid fyrirhugudum breytingum & l6gum um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da um bann vid pvi ad taka
tillit til tekna almannatrygginga vid tekjuathugun hja lifeyrissjodum. Gildi benti &
ad yrdi frumvarpid sampykkt myndi pad auka 6rorkulifeyrisgreidslur sj6dsins um
12% (nd um 1.060 millj6nir krona). Vegna pessa myndi sjédurinn purfa ad skerda
ellilifeyrisgreidslur um 3%. Malid hlaut ekki afgreidslu a sidasta loggjafarpingi.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg Gttekt var gerd a stédu samtryggingardeildar sjodsins midad vid
arslok 2025. Heildarlifeyrisskuldbindingar sjddsins voru 2.076.401 m.kr. i lok
arsins og jukust um 144.951 m.kr. fra fyrra ari. Heildarstada sj6dsins 1 arslok 2025
er neikveed um 37.938 m.kr. eda um 1,8%, en var neikvaed um 1,2% i arslok 2024.
Breytingin var pvi 6veruleg milli ara. Sjé nanar i skyringu nr. 16 um
lifeyrisskuldbindingar og 1 yfirliti um tryggingafraedilega stodu i arsreikningnum.

Fjarfestingartekjur

Hreinar fiarfestingartekjur sj6dsins voru 81.413 m.kr. & drinu 2025 samanborid vid
119.873 m.kr. arid aur. Arid 2025 var nokkud sveiflukennt & eignamorkudum og
litadist verulega af pélitiskum hreeringum erlendis, sér { lagi vestanhafs. Styrking
krénu kom nidur & avoxtun erlendra eignaflokka, sem flestir baru p6 gdda avoxtun
i heimamynt. Allir eignaflokkar sj6dsins skiludu jakvaedri raundvoxtun, ad
undanskildum innlendum og erlendum éskradum hlutabréfum og pvi sem flokkad
er sem adrar erlendar flarfestingar i fiarfestingarstefnu sjédsins og inniheldur
erlenda fasteigna- og innvidasjodi. Bestri avoxtun skiludu innlend og erlend
skuldabréf en skrad innlent hlutabréfasafn sjddsins fylgdi par fast & eftir.

nokkud nidur fra hastu gildum aranna & undan. Sedlabanki fslands hof
vaxtalekkunarferli f arslok 2024 eftir fijogurra ara timabil verdbélgu og hérra
vaxta og leekkadi vexti sina 7 nokkrum skrefum dr 9,25% 1 7,50% fram a vormanudi
2025. Eitt skref var svo tekid til leekkunar i névember en 1 lok &rs stdd verdbélga
4,5% og meginvextir 1 7,25%.

Krénan styrktist & arinu um 0,7% a meelikvarda gengisvisit6lu. Proun kronunnar
var p6 nokkud 6lik gagnvart helstu vidskiptamyntum en gagnvart bandarikjadollar
styrktist hiin um 9,4%. Ahrif gjaldmidlahreyfinga 4 eignir sjédsins voru pvi
verulega neikvaed par sem stér hluti erlendra eigna hans er i bandarikjadollar.
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Erlendar fjarfestingar

Stefna Gildis er ad eiga vel dreift eignasafn sem ekki byggir eingéngu a islenska
hagkerfinu. Fjarfestingareignir sjédsins 7 erlendri mynt namu 448.021 m.kr.
arslok 2025 og jukust um 44.779 m.kr. eda 11,1% fra fyrra ari. Sjédurinn keypti
erlend verdbréf fyrir 23.473 m.kr. umfram pau sem hann seldi & arinu 2025.
Samhlida auknum fjérfestingum og verdhaekkunum a erlendum moérkudum a arinu
2025 haekkadi hlutfall fjarfestingareigna sj6dsins 1 erlendri mynt Gr 36,8% i
arsbyrjun 1 37,4% 1 arslok.

Gildi hefur sett sér markmid um frekari fjarfestingar erlendis & komandi arum,
med dherslu & ad auka vid fiélbreytni 7 eignadreifingu innan erlendra eignaflokka.
Med pvi méti er jafnframt dregid Gr sampjoppunaréhattu 1 eignasafni sjddsins.

[ fiarfestingarstefnu setur sjédurinn sér markmid um hlutfall eigna f erlendum
gjaldmidlum. Markmid sj6dsins fyrir samtryggingardeild er ad vaegi eigna 1
erlendri mynt verdi aukid 7 44% & arinu 2026. Markmid um vaegi erlendra eigna
séreignarleida sj6dsins er heldur laegra eda 30% hja Framtidarsyn 1,18% hja
Framtidarsyn 2 og 0% hja Framtidarsyn 3.

Sjodfelagalan

A arinu 2025 veitti sjédurinn alls 667 ny sjédfélagalan ad fiarhaed 17.690 m.kr. en
arid adur voru veitt 943 lan ad fljarhad 25.943 m.kr. Nett6 aukning a arinu 2025,
ad teknu tilliti til uppgreidslna, nam 3.806 m.kr. samanborid vid 10.701 m.kr.
nettd aukningu i fjarhaed sjodfélagalana a arinu 2024.

Pann 14. oktéber 2025 kvad Heestiréttur upp déom i mali nr. 55/2024 par sem
flallad var um skilmala éverdtryggdra fasteignalana Islandsbanka med
breytilegum voxtum. Haestiréttur ogilti 1 domi sinum hluta af skilmalum bankans
bar sem fiallad var um forsendur vaxtabreytinga. I [jési 6vissu sem démurinn olli
tilkynnti Gildi pann 20. oktéber 2025 ad sjédurinn myndi ekki veita sjodfélagalan
med breytilegum voxtum - hvorki verdtryggd né éverdtryggd - medan nidurstada
démsins veeri skodud. Standa ni sj6dfélégum til boda verdtryggd lan med fostum
voxtum. Fleiri domar Heestaréttar hafa fallid i kjclfarid sem medal annars taka til
verdtryggdra léna. Greining & nidurstodum og mogulegt lanaframbod hjé sjédnum
til framtidar er til skodunar innan sj6dsins. Moguleiki er & pvi ad hluti skilméala
sj6ofélagalana standist ekki krofur fyrirliggjandi doma en fjarhagsleg &hrif vegna
pessa eru talin 6veruleg fyrir sjddinn ef pad raungerist.

Hluthafastefna

Hluthafastefna sjddsins markar stefnu og stjérnarheetti Gildis sem eiganda i peim
félogum sem hann fjarfestir i. Hluthafastefnunni er tlad ad draga fram aherslur
sj60sins sem langtimafjarfestis og ad skapa gagnsei og veita aukinn
fyrirsjdanleika um pad hvernig Gildi beitir sér sem hluthafi. Markmidid er medal
annars ad beita sér i félogum par sem sj6durinn er hluthafi 7 peim tilgangi ad
studla ad langtimahagsmunum og sjalfbaerni félaganna auk abyrgra stjdrnarhéatta.
Gefin var Gt uppfaerd hluthafastefna sj6dsins  arslok 2025 en uppfeerslan tekur
medal annars mid af framkvaemd sj6dsins undanfarin ar og er atlud til frekari
skyringar & aherslum sj6dsins 7 pessum efnum.

Sjédurinn hefur med markvissum hatti komid aherslum sinum a framfaeri vid pau
félog sem falla undir hluthafastefnu sj6dsins. Gildi hefur fra arinu 2024 birt
skyrslu um framkveemd hluthafastefnu. Nyjasta skyrslan var birt i n6vember 2025
en par er m.a. farid yfir framkveemd hluthafastefnu a &rinu 2025 og aherslur
sj60sins fyrir &rid 2026.

Gildi birtir a vef sinum yfirlit yfir hvernig sjédurinn beitir atkvaedisrétti sinum &
adalfundum hlutafélaga og hefur sa héattur verid hafdur a fré arinu 2016.



Gildi

Arsreikningur 2025

Skuldabréf iL-sj6ds

Pann 10. mars 2025 var tilkynnt um ad vidraedunefndir rikis og fulltria 18
lifeyrissjéda hefdu motad saman tillogu um uppgjor & HFF-bréfum dtgefnum af
fL-5j6di. Tillagan var sampykkt af yfir 75% eigenda & fundi skuldabréfaeigenda 10.
april 2025 og taldist pvi bindandi. Skilmalabreyting bréfanna fol i sér heimild til
uppgjors a peim og voru pau greidd upp pann 12. jani 2025. Sja nénari umfjéllun 1
skyringu 21.

Stefna um sjalfbaerar og abyrgar fiarfestingar

Gildi hefur markad sér stefnu um sjalfbaerar og &byrgar fiarfestingar sem er
adgengileg a vef sj6dsins. Med dbyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til
umhverfismala, félagslegra malefna og stjornarhatta 7 fiarfestingum. Stefnan
byggir a peirri afstodu ad flarfestingarakvardanir sem taka mid af slikum pattum
studli ad betri langtimaarangri og minni dhaettu. Gildi leggur sérstaka aherslu a
eftirfylgni innlendra fjarfestinga og fijallar hluthafastefna sj6dsins um pad hvernig
sjéourinn beitir sér sem eigandi & innlendum hlutabréfamarkadi par sem
sjodurinn er oft & tidum medal steerstu hluthafa. Nanar er fjallad um stefnu
sj60sins um sjélfbaerar og dbyrgar fjarfestingar 7 vidauka vid skyrslu stjérnar.

Stjornarhattir

[ samraemi vid 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 birtir
sj6ourinn yfirlysingu um stjérnarheetti sina. Upplysingarnar eru settar fram {
vidauka vid skyrslu stjornar og teljast hluti hennar.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

[ samraemi vid 16g um &rsreikninga birtir sjédurinn éfiarhagslegar upplysingar.
Upplysingarnar eru settar fram i vidauka vid skyrslu stjérnar og teljast hluti
hennar. Stjérn Gildis-lifeyrissj6ds og framkvaemdastjori stadfesta hér med
arsreikning sj6dsins fyrir &rid 2025 med undirritun sinni.

Reykjavik 16. mars 2026

Stjorn

Bjérgvin Jon Bjarnason, stjérnarformadur
Stefan Olafsson, varaformadur
Bjarnheidur Hallsdottir

Gudmundur Helgi Pérarinsson

Gundega Jaunlinina

Inga Jéna Fridgeirsdottir

Perla Osp Asgeirsdottir

Sverrir Sverrisson

Framkvaemdastjori

David Ridolfsson
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Vidauki

Stjornhattayfirlysing Gildis-lifeyrissjods

Skipulag sjodsins
kemur fram i skipuriti

Stjérn

Gildi-lifeyrissjodur starfar samkveemt [6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, samkveemt reglugerdum sem settar eru
a grundvelli laganna og & grundvelli sampykkta sjédsins. Stjorn sj6dsins hefur sett
ymsar stefnur og reglur sem um starfsemina gilda. Sampykktir sj6dsins auk
annarra upplysinga er varda skipulag hans eru adgengilegar a vef sj6dsins,
www.gildi.is. Par ma jafnframt nélgast frekari upplysingar um pa einstaklinga sem
sitja 1 stjérn sjodsins.

Yfirlit yfir l6g, reglugerdir og adrar reglur og tilmaeli sem gilda um starfsemi
lifeyrissjoda er m.a. ad finna & vef fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands. Hlutverk
sj6dsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri 1
samraemi vid l6g og sampykktir sj6dsins.

Innri endurskodun

Framkvaemdastjori

Logfraedisvid Ahzettustyring

Rekstrarsvid

Fjarmalasvid

Upplysingataekni

Eignastyring Lifeyrissvid

Rekstur, idgjaldadeild, lanadeild, mannaudur,
samskipti og markadsmal, geeda- og ferlamal

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Stjorn Gildis er skipud atta einstaklingum. Fjérir skulu kosnir af fulltrGum
sjodfélaga a arsfundi dsamt tveimur varamonnum en fjérir eru skipadir af stjérn
Samtaka atvinnulifsins dsamt tveimur varaménnum. Kjértimabil stjérnarmanna er
tvo ar og skal arlega kjosa helming stjérnarmanna og varamenn peirra. Geeta skal
ad dkvaedum laga um kynjahlutfoll vid skipan stjérnar. Adildarsamtok launamanna
og Samtok atvinnulifsins starfraekja hvor sina tilnefningarnefnd.
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Tilnefningarnefndir pessar skulu hafa formlegt samréd sin & milli med pad ad
markmidi ad tryggja ad tillogur hvors adila um sig séu med peim hetti ad stjorn
verdi i heild bannig samsett hverju sinni ad han bai yfir naegjanlegri pekkingu og
reynslu til pess ad raekja hlutverk sitt og geti sinnt malefnum sjédsins af skilvirkni
og heilindum.

Stjornin skiptir sjalf med sér verkum. P6 skulu fulltrdar atvinnurekenda og
stéttarfélaga hafa a hendi formennsku til skiptis 7 eitt ar  senn. Stjérnin hefur sett
sér starfsreglur, heldur gerdabok og ritar i hana allar sampykktir sinar. Til pess ad
sampykkt sé l6gmaet purfa fimm stjérnarmenn ad greida henni atkvaedi.

Stjérnarfundur er alyktunarhafur ef meirihluti stjérnarmanna er meettur eda
varamenn { peirra stad.

Stjorn sj6dsins fer med yfirstjorn hans. Stjérn tekur allar meiri hattar akvardanir
vardandi stefnumétun sj6dsins og starfsemi hans.

Stjérn sinnir medal annars eftirfarandi verkefnum:

m Radur framkveemdastjéra sem sinnir daglegum rekstri.

= Métar innra eftirlit sj6dsins og sér til pess ad eftirlitsferlar séu skjalfestir dsamt
pvi ad semja vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila um innri endurskodun.

= Skipar endurskodunar- og dhattunefnd sem hefur eftirlit med reikningshaldi,
aheettustyringu og gerd arsreiknings sjodsins i samraemi vid akveedi laga um
arsreikninga.

= Métar flarfestingar- og aheettustefnu sj6dsins, ber dbyrgd & framkveemd og er
virkur patttakandi i arlegu eigin ahaettumati 4 starfsemi sj6dsins.

= Setur reglur um upplysingagjof framkvemdastjoéra til stjérnar um rekstur,
iogjold, réttindadvinnslu og radstofun eigna sjédsins.

m Setur verklagsreglur um verdbréfavidskipti sj6dsins, stjornar hans og
starfsmanna.

m Setur sjodnum hluthafastefnu sem gildir um fjarfestingar i félégum sem hann a
verulegan eignarhlut i auk samskipta- og sidareglna.

Stjérnin veitir og afturkallar prékdruumbod til handa framkvamdastjéra og 60rum
starfsménnum. Stjornin framkvaemir reglulega arangursmat a storfum sinum,
verklagi og starfshattum dsamt skilvirkni undirnefnda med adstod utanadkomandi
adila eftir pvi sem vid a. Arangursmat felur  sér ad stjornin leggi mat & styrkleika
og veikleika 7 stérfum og verklagi og hugi ad peim atridum sem hin telur ad megi
betur fara. Jafnframt er pekking og reynsla stjérnarmanna kortlégd og lagt mat a
hvernig samsetning stjérnar fellur ad pérfum sjédsins.

Endurskodunar- og dhaettunefnd

Endurskodunar- og dhaettunefnd er skipud af stjérn samkvaemt framanségdu. Han
er skipud premur einstaklingum og er gert rad fyrir pvi ad a.m.k. einn
nefndarmadur sé utanadkomandi adili (p.e. sitji ekki i stjorn). Hlutverk hennar
samkvaemt erindishréfi er ad vera radgefandi og sinna tilteknum verkefnum fyrir
stjérn sem snda ad eftirlitshlutverki stjérnarinnar.



Gildi

Arsreikningur 2025

Verkefni endurskodunar- og aheettunefndar eru m.a. eftirfarandi:

= Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

= Metur umgjord, virkni og ferla dhaettumatskerfa er varda alla dhaettupaetti 1
rekstri sj6dsins og skjélun peim tengdum.

m  Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodunar og
ahaettustyringar.

= Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

= Setur fram tillégu til stjérnar um val & ytri endurskodendum og koma ad
radningu innri endurskodanda.

n Yfirfer reglulega eftirlitskerfi sjédsins er vardar hlitni vid log og reglur.

= Mat & 6haedi ytri endurskodenda og eftirlit med 6drum stérfum peirra.

Stjérn og endurskodunar- og dhaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og
framsetningu arsreiknings.

Nefnd um laun stjérnarmanna

Arsfundur kys pria fulltrda i nefnd um laun stjérnarmanna en til vidbétar situr 1
henni stjérnarformadur sj6dsins. Verkefni nefndarinnar er ad undirbia og leggja
fram tillégu til arsfundar um laun stjérnar fyrir komandi &r.

Framkvamdastjéri
Framkvaemdastj6ri annast daglegan rekstur sj6dsins i samrami vid métada stefnu
og &kvardanir stjornar, par 4 medal eru eftirfarandi verkefni:

m  R&da starfsmenn sj6dsins.

m Bera abyrgd & ad bokhald sj6dsins sé feert i samraemi vid l6g og vidurkenndar
venjur.

= Bera abyrgd a ad peirri fiarfestingarstefnu, ahattustefnu og peim Gtldnareglum
sem stjorn setur sé fylgt.

Akvardanir sem eru 6venjulegar eda mikils hattar skal framkvamdastjéri adeins
taka & grundvelli sérstakrar dkvérdunar stjornar eda samkvamt daetlun sem
sampykkt hefur verid af stjérninni. Allar meiri hattar breytingar a skipulagi
sj6dsins, innra eftirliti, bokhaldi og reikningsskilum skal framkvemdastjori adeins
gera ad hofou samradi vid stjérn og ad fengnu sampykki hennar.

Sé ekki unnt ad bera meiri hattar akvardanir undir stjérnarfund skal hafa samrad
vid formann og varaformann stjérnar og adra stjérnarmenn eftir fongum.

Helstu pettir innra eftirlits og ahattustyringar

Ahattustefna Gildis er sett af stjorn sjédsins og skilgreinir ahaettuvilja og
ahattupol sj6dsins og hvernig skuli greina, meta, vakta og styra dhattu innan
hans. Ahaettustyringarstefna er einnig sett af stjérn sj6dsins, ad fenginni tillogu
forstodumanns aheettustyringar, og flallar um framkveemd &haettustyringar
sj6dsins a grundvelli dhaettustefnu.

Ahzattuvilji Gildis er vardar fijarhagsahaettu er skilgreindur i fiarfestingarstefnu og
vikmorkum hennar fyrir samtryggingardeild og séreignarleidir sj6édsins.
Ahaettuvilji sjédsins er vardar lausafjardhaettu er skilgreindur med videigandi
vidmidi um hlutfall audseljanlegra eigna, i samtryggingardeild og
séreignarleidum. Ahattuvilji sj6dsins er vardar rekstrardhattu er skilgreindur
bannig ad koma eigi i veg fyrir pa dhaettu sem 6gnar getu sj6dsins til ad sinna
skilgreindri starfsemi sinni samkveemt 20. gr. laga nr. 129/1997 og til ad na
adalmarkmidi sinu sem er ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjoofélaga og tryggja
beim bestu lifeyrisréttindi sem kostur er & skv. sampykktum med avoxtun idgjalda,
ahettustyringu og hagkvamum rekstri.
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Ahattupol samtryggingardeildar og séreignarleida sjodsins felst  settum
vidmidum um hlutféll einstakra eignaflokka og 60rum eignatakmérkunum 1
flarfestingarstefnu sjddsins. Ef sjodurinn nalgast sett vikmork eda viomid geeti
purft ad gripa til sérstakra adgerda til ad fordast ad fravik verdi, m.a. med
breytingum & eignasafni. Pessu til vidbdtar tekur langtimadhaettupol
samtryggingardeildar mid af tryggingafraedilegri stodu deildarinnar hverju sinni.
Samkvaemt l6gum ber sj6dnum ad gripa til sérstakra adgerda ef tryggingafraedileg
athugun leidir T [jos meiri en 10% mun & milli eignalida og skuldbindinga eda ef
munur hefur haldist meiri en 5% 1 samfellt fimm ar, sbr. 2. mgr. 39. gr. laga nr.
129/1997.

Eignastyring Gildis hefur pad hlutverk & grundvelli fjarfestingarstefnu sjddsins ad
styra fljarhagslegri dheettu sjédsins, m.a. med dkvérdunum um kaup og sélu
flarmalagerninga, i samradi vid framkvamdastjora og stjorn sj6dsins eins og vid a
hverju sinni. Stjérn sj6dsins setur fiarfestingarstefnu fyrir sjédinn.
fiarfestingarstefnu eru medal annars:

= Sett markmid um avoxtun og aheettu heildarsafns, leyfilega eignaflokka,
vidmidunarhlutfoll og vikmérk eignaflokka og vidmid hvad vardar avéxtun og
aheettu eignaflokka.

= Skilgreind helstu vidomid og skordur sem unnid er Gt fra i fiarhagslegri
aheettustyringu sjodsins og skyrslugjof.

Ahaettustefna og dhattustyringarstefna na yfir starfsemi Gildis, baedi hvad vardar
flarhagslega aheettu og rekstrardhattu. Fjarhagsleg dhaetta er tengd
flarfestingarstarfsemi sj6dsins, bréun eigna og skuldbindinga auk sj6dstreymis.
Rekstrardhaetta er aheetta tengd innri starfsemi hans, m.a. vardandi starfsmenn,
verkferla og upplysingakerfi, og ytri atburdum f rekstrarumhverfi sjédsins.
skipulagi sj6dsins er sérstakt starfssvid sem kallast ahaettustyring. Ahattustyring
tekur virkan patt i métun dhaettustefnu sjédsins og hefur adkomu ad vidameiri
akvordunum um aheettustyringu. Forstédumadur ahaettustyringar ber abyrgd &
greiningu, malingu og skyrslugjof um &dhaettu og leggur millilidalaust fram
skyrslur til stjornar um nidurstodur sinar. Ahaettustyring sinnir m.a.:

= Eftirliti er vardar fiarhags- og rekstrarlega dhaettu, m.a. daglegu eftirliti med
fylgni sj6dsins vid flarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildir.

» Ahzttumalingum & eignasafni sjédsins, skraningu fravika og eftirfylgni med
beim.

® Adstod vid stjorn og stjornendur vid proun og vidhald a skilvirku eftirlitskerfi
sj6dsins.

Tilkynningar um fravik og eftirfylgni

Fravik fra settum vidmidum flarfestingar-, aheettu- og dheettustyringarstefnu eda

flarfestingarheimildum, og énnur tilvik sem teljast fravik, skal forstédumadur

ahaettustyringar tafarlaust tilkynna videigandi adilum innan sj6dsins sem og

Fjdrmalaeftirlitinu hid fyrsta. Framkvaemdastjéri og adrir adilar er sinna

aheettustyringu Gildis upplysa stjérn og videigandi adila innan sj6dsins reglulega

um &rangur og dheettu starfseminnar og dkvardanir er varda ahattustyringu.

m Endurskodunar- og dhaettunefnd metur skilvirkni og fyrirkomulag
aheettustyringar.

= Innri endurskodandi kannar arlega hvort starfsemi sjédsins sé i samreemi vid
aheettustefnu og aheettustyringarstefnu.
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Til pess a0 tryggja ad reikningsskil sj6dsins séu areidanleg og i samrami vid g60a
reikningsskilavenju er [6gd ahersla a vel skilgreind abyrgdarsvid og edlilega
adgreiningu starfa asamt reglulegri skyrslugjof og gagnseei 1 starfseminni.
Regluleg skyrsluskil eru mikilvaegur pattur i eftirliti med lykilpattum
starfseminnar.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Samkvaemt 66. gr. d. { [égum nr. 3/2006 um arsreikninga skal sjédurinn lata fylgja
i yfirliti med skyrslu stjérnar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja mat a
bréun, umfang, stédu og &hrif sjédsins 7 tengslum vid umhverfis-, félags- og
starfsmannamal. Jafnframt skal gera grein fyrir stefnu sj6dsins
mannréttindamalum og hvernig sjédurinn spornar vid spillingar- og matumalum.

Samfélagslegt hlutverk Gildis-lifeyrissjods er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi
mokum og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins og l6g og adrar
reglur sem gilda um starfsemi lifeyrissj6da.

Samskipta- og sidareglur
Sj6durinn hefur sett sér samskipta- og sidareglur sem m.a. varda pad hvernig
sj6durinn spornar vid spillingar- og matumalum.

Hlutverk starfsmanna sj6dsins er ad annast rekstur hans og pjonustu og samskipti
vid vidskiptavini, opinbera adila og adra sem lata sig malefni sjddsins varda.
Framkvaemdastjéra og starfsfélki sj6dsins eru ljésar peer kréfur sem til peirra eru
gerdar og s abyrgd sem & peim hvilir, badi formlega samkvamt sampykktum,
[6gum og reglum, samningum eda dkvérdunum og eins 6formlega vegna vaentinga
sj6dfélaga, launagreidenda og samfélagsins alls um abyrga og arangursrika
starfsemi sj6dsins.

Stjérn og starfsmenn sjddsins pjéna greidandi sj6dfélogum, lifeyrispegum,
launagreidendum og lantakendum af trimennsku og virdingu fyrir hlutverki
sj6dsins. Logd er ahersla 4 opid upplysingafleedi en naudsynlegan og edlilegan
trinad og pagnarskyldu og enn fremur virdingu og sanngirni 7 framkomu, svérum
og afgreidslu mala. Upplysingar eru ekki misnotadar.

Samskipti vid adila & fjarmagnsmarkadi byggja a virdingu fyrir samstarfsadilum og
vidleitni til ad vidhalda og efla triverdugleika sj6dsins. Starfsmenn eru vakandi
gagnvart hugsanlegum hagsmunadarekstrum og bera virka abyrgd & pvi ad bregdast
vid hugsanlegu misferli eftir pvi sem vid a.

Gjafir eru ekki pegnar né sampykkt greidslna annarra a kostnadi vegna
starfsmanna eda stjérnarmanna ef slikt gefur tilefni til ad draga triverdugleika
sj6dsins 1 efa eda gefur asteedu til ad etla ad pad hafi ahrif & akvardanir stjdrnar
eda starfsmanna. Gjafir mega enga fljarhagslega pydingu hafa fyrir vidtakanda og
allar kostnadargreidslur, t.d. vegna funda eda kynninga, verda ad vera videigandi,
hoflegar og 7 edlilegu samrami vid tilefni og géda vidskiptaveniju.
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Stefna um sjalfbeerar og abyrgar fjarfestingar

Gildi er langtimafjarfestir sem hefur pad meginmarkmid ad tryggja sj6ofélogum
sinum bestu mogulegu lifeyrisréttindi og ad hamarka lifeyrisgreidslur til peirra.
Stefna sjédsins um sjalfbeerar og abyrgar flarfestingar byggir & peirri afstodu ad
fiarfestingardkvardanir, sem taka mid af umhverfislegum, félagslegum og
stjornunarlegum pattum, studli ad beettum langtimaarangri og minni aheettu. Med
bvi ad innleida skodun pessara patta i dkvordunartdku vid fiarfestingar og
eftirfylgni peirra studlar sjédurinn ad pvi ad eignasafn hans taki mid af sjalfbaerri
broun og samfélagslegri abyrgd, a sama tima og geett er ad pvi ad hagsmunir
sj6dfélaga séu hafdir 1 fyrirrimi med beettri langtimadvoxtun og dhaettustyringu.

Gildi er stor fagfjarfestir & islenskum verdbréfamarkadi og hefur méguleika a pvi
sem slikur ad hafa meiri ahrif innanlands, baedi vid fjarfestingar i einstékum
fyrirteekjum og vid flarfestingar 7 sjddum 1 rekstri utanadkomandi rekstraradila.
Steerd sjodsins & erlendum verdbréfamarkadi er hlutfallslega litil f samanburdi vid
steerd fyrirteekja, sjoda og annarra fljarfesta a peim morkudum. Pa naer sjédurinn
fram eignadreifingu erlendis fyrst og fremst med fljarfestingum i sjodum en ekki 1
einstokum fyrirtaekjum. Med hlidsjon af framangreindu leggur sj6durinn meiri
aherslu & innlendar fjarfestingar 1 framkvaemd stefnu um sjalfbaerar og abyrgar
flarfestingar. Adferdafraedi sj6dsins byggir & greiningu eignasafns a grundvelli
sjélfbeernidhaettu og virkrar hluthafastefnu par sem eignarhald sj6dsins gefur
tilefni til pess.

Visad er til stefnunnar sjalfrar hvad vardar nanari aherslur og Gtfeaerslur &
framkvaemd hennar hvad vardar fljarfestingar innan einstakra eignaflokka.

Verklagsreglur um vidskipti lifeyrissjodsins, stjornar hans og starfsmanna
med fjirmalagerninga

Gildi hefur sett sér verklagsreglur um vidskipti lifeyrissj6dsins, stjornar hans og
tiltekinna starfsmanna med fjarmélagerninga. Reglunum er &tlad ad tryggja
vandada starfshaetti sem studla ad triverdugleika med pvi ad koma 7 veg fyrir
hagsmunaéarekstra 1 starfsemi lifeyrissj6dsins. Pannig er jafnframt dregid Gr haettu
a a0 peir adilar sem reglurnar taka til tengist einstokum Grlausnarefnum med
beim hatti ad fyrir fram megi draga 6hlutdraegni peirra vid medferd og afgreidslu
einstakra mala i efa.

Ofjarhagslegir lykilmalikvardar
Gildi hefur dkvedid ad tileinka sér eftirfarandi 6fjarhagslega lykilmaelikvarda.

Nidurstodur jafnlaunaveottunar
Sj6durinn hefur pad viomid ad 6atskyrour launamunur skuli vera innan vid 2,5%.

Launamunur 2025 2024
Kynbundinn launamunur innan 2,5% vidmids Ja Ja
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Starfsmannavelta
Meelir hlutfall starfsfolks sem segir skilid vid Gildi & vidkomandi &ri. Tekur til allra
breytinga a storfum, hvort sem um er ad raeda uppsagnir, starfslok vegna aldurs,
tilfeerslur 7 starfi eda andlats.
Starfsmannavelta 2025 2024
Hlutfall starfsfélks sem laetur af storfum 10,0% 4,3%
Kynjahlutfall
Meelir hlutfall kvenna og karla sem starfa hja Gildi.
Hlutfall karla og kvenna 2025 2024
Hlutfall kvenna af heildarfjélda 56,6% 58,5%
Hlutfall karla af heildarfjélda 43,4% 41,5%
Adgerdir gegn mismunum
Gildi hefur sett sér starfsmannastefnu sem vardar m.a. adgerdir i pagu jafnréttis
og gegn kynferdislegri areitni.
Adgerdir gegn mismunun 2025 2024
Hefur Gildi sett stefnu er vardar kynferdisl. areitni og/eda jafnrétti? Ja Ja

Kynjahlutfoll i stjérn
Melir hlutfall kvenna og karla 7 stjorn sjddsins. Samkvaemt gr. 4.1.  sampykktum
sj6dsins skal geeta ad dkvaedum laga um kynjahlutfoll vid skipan stjérnar.

Kynjahlutfall f stjérn 2025 2024
Hlutfall kvenna 1 stj6rn 50% 50%
Hlutfall karla 7 stjorn 50% 50%

Persénuvernd
Gildi hefur sett sér persénuverndarstefnu og hja sjédnum er starfandi
personuverndarfulltrai.

Jafnlaunavottun og starfsmannastefna

Gildi hlaut pann 16. desember 2019 vottun um ad nytt jafnlaunakerfi sjddsins
staedist jafnlaunastadalinn ST 85:2012 og hefur vidhaldid vottuninni sidan.
Sj6durinn setti sér jafnlaunastefnu 7 tengslum vid innleidingu & jafnlaunakerfinu
bar sem &herslur sj6dsins 1 jafnlaunamalum eru raktar.

Med jafnlaunakerfinu er stadfestur vilji stjiérnenda Gildis til ad skapa starfsfélki
jofn teekifeeri og heilbrigt, 6ruggt og hvetjandi vinnuumhverfi. Mismunun er ekki
lidin a grundvelli kynferdis, kynpattar, triar, aldurs eda uppruna. Sjédurinn lidur
ekki einelti, ofbeldi eda areitni af nokkrum toga. Framangreind atridi eru aréttud 1
starfsmannastefnu sj6dsins.
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Aritun 6hadra endurskodenda
Til stjornar og sjoofélaga Gildis-lifeyrissjods

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis-lifeyrissj6ds fyrir arid
2025. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um breytingu a hreinni eign til
greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um
tryggingafradilega stodu og skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins a arinu
2025, efnahag hans 31. desember 2025 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2025,
i samreemi vid l6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissj6da.

Pad er alit okkar ad aritun okkar a arsreikningi Gildis-lifeyrissjods sé i samraemi
vid peer upplysingar sem koma fram 1 endurskodunarskyrslu okkar til
endurskodunarnefndar Gildis-lifeyrissjods i samraemi vid 11. gr. reglugerdar
Evropupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar
samkvaemt peim stodlum er nénar lyst 7 kaflanum um abyrgd endurskodanda hér
ad nedan. Vid erum 6hé&d Gildi-lifeyrissj6di 1 samraemi vid alpj6dlegar sidareglur
fyrir endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun
4 Islandi, og hofum vid uppfyllt 4kvaedi peirra reglna. Samkveaemt okkar bestu
vissu, hofum vid ekki veitt Gildi-lifeyrisj6di 6heimilada pjénustu sem um getur i 1.
mgr. 5. gr. reglugerdar Evr6pupingsins og radsins nr. 537/2014. Vid teljum ad vid
endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar &.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa
mesta pydingu fyrir endurskodun okkar & &rsreikningi sj6dsins arid 2025. Pessi
atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid

alit a hverju peirra fyrir sig.
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Meginaherslur vid endurskodun

Oskrad verdbréf

Visad er 1 skyringu nr. 2 & bls. 40 um grundvsll
reikningsskila, skyringu nr. 10 & bls. 49 fyrir
eignarhluti i félogum og sj6dum.

Eignarhlutir 7 félégum og sj6dum eru 686,2 ma.kr. 1
arslok 2025 eda 56% af heildareignum sj6dsins, af
peim eru 180,4 ma. kr. 6skradir.

Eignarhlutir 1 félogum og sjodum eru faerdir a
gangvirdi og er notast vid akvedna prepaskiptingu
gangvirdis vid verdmat a peim eignum. Verdmat a
stigi 1 byggir a skradu verdi a virkum markadi, stig 2
byggir a verdlagningu & markadi fyrir samskonar eda
sambarilegar eignir, beint eda 6beint, og stig 3 byggir
a 60rum upplysingum en markadsupplysingum, p.e.
almennt vidurkenndum matsadferdum vid mat a virdi
6skradra eigna og byggir a mati stjérnenda.

par sem um er ad reda verulegan matskenndan lid
teljum vid tilvist og virdi 6skradra verdbréfa vera
megindherslu vid endurskodun okkar.

Tryggingafredileg stada
Visad er 7 yfirlit um tryggingafreedilega st6du & bls. 21
og skyringu nr. 16 & bls. 57 um lifeyrisskuldbindingar.

Tryggingafradileg stada i arslok er neikveed um 1,8%
og eru eignir sj6dsins 37,9 ma. kr. laegrien
heildarskuldbinding 1 arslok.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjédsins til
ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sinar.
Tryggingafraedileg stada sjodsins felst 7 ad reikna
annars vegar afallnar skuldbindingar midad vid
aunninn rétt sj6ofélaga og hins vegar
heildarskuldbindingar midad vid ad virkir sj6dfélagar
greidi &fram til sj6dsins par til peir hefja toku lifeyris.
Utreikningurinn er framkvaemdur af 6hadum
tryggingastaerdfreedingi og byggir ad stérum hluta &
matskenndum forsendum.

Par sem um er ad raeda verulegan matskenndan id
teljum vid tryggingafraedilega stédu vera
megindherslu vid endurskodun okkar.

Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Vid endurskodun a 6skradum verdbréfum hofum
vid farid yfir pad innra eftirlit sem er til stadar
hja sjodnum vid skréningu og mat verdbréfa. Vid
préfudum videigandi eftirlitspeetti 1
fléarfestingarferli sj6dsins.

Vid [6gdum mat a adferdafredina og paer
forsendur sem stjérnendur leggija til grundvallar
a virdismati 6skradra verdbréfa og hvort
adferdin breyttist milli &ra. Upplysingarnar voru
raktar til undirliggjandi gagna og Gtreikningar
voru yfirfarnir.

Med drtaksprofunum hofum vid stadfest tilvist
6skradra bréfa og eignarhald sjédsins a
verdbréfunum. Einnig hofum vid yfirfarid mat
stjérnenda og peer forsendur sem notadar eru vid
mat & 6skradum verdbréfum.

Vid hofum farid yfir mat stjérnenda a
nidurfaersluporf 6skradra bréfa, peim forsendum
sem lagu til grundvallar og hvort nidurfaerslan
veeri negjanleg og videigandi.

Vid hofum farid yfir hvort skyringar verdbréfa
séu 7 samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur
um éarsreikninga lifeyrissjoda.

Vid endurskodun a tryggingafraedilegri stédu
hofum vid farid yfir bad innra eftirlit sem er til
stadar hja sj60num vid yfirferd og mat &
tryggingafreedilegri stédu.

Vid hofum farid yfir faglega heefni og fengid
stadfestingu a 6haedi tryggingastaerdfraedingsins
sem framkvaemdi Gtreikninginn &
tryggingafraedilegri sto0u sj6dsins.

Vid l6gdum mat & adferdafreedina og paer
forsendur sem liggja til grundvallar a Gtreikningi
a tryggingafraedilegri st6du og hvort adferdin
breyttist milli ara. Upplysingarnar voru raktar til
undirliggjandi gagna og greiningaradgerdir
gerdar & st60u sjodsins milli ara.

Vid hofum farid yfir hvort yfirlit og skyringar um
tryggingafraedilega stodu séu i samraemi vid
Gtreikning sj6dsins, l6g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.
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Adrar upplysingar

Stjérnendur bera &dbyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu
stjérnar, stjornarhattayfirlysingu og 6fjarhagslega upplysingagjof 7 vidauka med
arsreikningnum sem vid fengum fyrir ritunardag og arsskyrslu Gildis-lifeyrissj6ds ad
undanskildum arsreikningnum og aritun okkar & hann, sem vid gerum rad fyrir ad fa
eftir ritunardag.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um,
né veitum stadfestingu & efni peirra ef fré er talin si stadfesting vardandi skyrslu
stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid dbyrgd & ad lesa framangreindar adrar
upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu dsamraemi vid &rsreikninginn eda
pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad &oru leyti
innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt & peirri vinnu
sem vid h6fum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum sem
vid fengum fyrir aritunardag ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum
ad skyra fré hvad petta vardar.

[ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid
samkvamt okkar bestu vitund ad 7 skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru
veittar peer upplysingar sem par ber ad veita { samraemi vid l6g um arsreikninga og
koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvamdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins 1
samraemi vid l6g um &rsreikninga og reglur um érsreikninga lifeyrissj6da. Stjérn og
framkveemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi
gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta
rekstrarhaefi Gildis-lifeyrissj6ds. Ef vid a skulu stjoérn og framkvaemdastjori setja fram
videigandi skyringar um rekstrarheafi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni
um rekstrarhefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og
framkveemdastjori hafi akvedid ad leysa sj6dinn upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga
adra raunhafa moguleika en ad gera pad.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu
arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé &n verulegra
annmarka, hvort sem er af vldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt &ritun sem felur
sér alit okkar. Neegjanleg vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun sé framkvaemd
i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur
séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar
verulegar ef paer geetu haft &hrif 4 fjarhagslega dkvardanatoku notenda arsreikningsins,
einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri
démgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum
einnig eftirfarandi:
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®  Greinum og metum heettuna & verulegri skekkju 1 arsreikningnum, hvort sem er vegna
mistaka eda sviksemi, hénnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad
bregdast vid peim heettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju
vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings,
ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

= Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina,  peim tilgangi ad hanna
videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra
eftirlits sjodsins.

m  Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru og tengdar skyringar, séu
videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

= Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum a grundvelli
endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhafi eda hvort adsteedur séu
til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad
verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins 1 aritun okkar. Ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi purfum
vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun.

= Nidurstada okkar byggir a endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu
aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid évissu
um rekstrarhaefi sjodsins.

= Metum 1 heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi
vidskiptum og atburdum, metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med
talio skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um &eetlad
umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i
endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti sem komu fram {
endurskoduninni, ef vid a.

Vid hofum einnig lyst bvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt
skyldur sidareglna um 6hadi og hdfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda
énnur atridi sem geetu mogulega haft dhrif & 6hadi okkar og, par sem videigandi er,
hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar. Deloitte ehf. hefur ekki veitt
Gildi-lifeyrissj6di neina 6heimilada pjénustu til vidbdtar l6gbundnu endurskoduninni.

Af beim atridum sem vid hofum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, l6gdum vid
mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru
bad meginadherslur  endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum 1 é&ritun okkar nema
l6g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda T undantekningartilfellum pegar
endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem neikvaedar
afleidingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Deloitte ehf. var kjorid endurskodandi Gildis-lifeyrirssjods a adalfundi sjédsins pann 10.
april 2025. Deloitte ehf. hefur verid endurskodandi Gildis-lifeyrissj6ds sidan & adalfundi
sj6dsins 30. april 2014.

Kopavogur, 16. mars 2026
Deloitte ehf.

J6hann Oskar Haraldsson, endurskodandji
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Yfirlit um breytingu a hreinni
eign til greidslu lifeyris 2025

Iagjold
18gjold sjoofélaga 14.870.852 13.148.233
16gjéld launagreidenda 38.688.890 35.415.275
Réttindaflutningur og endurgreidslur (186.436) (194.969)
53.373.307 48.368.539
Sérstok aukaframlog 3 2.933.281 2.704.850
56.306.587 51.073.389
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 4 (37.179.689) (34.213.111)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods (326.688) (300.144)
Beinn kostnadur vegna Grorkulifeyris 5 (23.450) (22.853)
(37.529.827) (34.536.108)
Hreinar fiarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sj6dum 6 35.975.414 79.506.714
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 44.632.974 38.951.000
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 132.232 130.445
Adrar fiarfestingartekjur 5.445 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 447.330 1.073.475
Vaxtatekjur af idgjéldum og 68rum kréfum 293.938 284.055
Fjarfestingargjold (74.365) (72.827)
81.412.968 119.872.862
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 9 (1.699.534) (1.648.434)
(1.699.534) (1.648.434)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 98.490.194 134.761.709
Hrein eign fra fyrra ari 1.126.653.398 991.891.690
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 1.225.143.592 1.126.653.398

Fjdrhaedir i pasundum kréna.



Gildi Arsreikningur 2025 19
Efnahagsreikningur
31. desember 2025
Skyr. 31.12.2025 31.12.2024
Fjarfestingar
Eignarhlutir 7 félgum og sjodum 10 686.159.194 626.182.113
Skuldabréf 11 507.529.208 466.900.306
Bundnar bankainnstaedur 2.647.685 2.255.220
1.196.336.087 1.095.337.639
Krofur
Krofur & launagreidendur 6.640.459 5.386.872
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur 222.442 382.451
Adrar kréfur 14 387.959 8.347.772
7.250.860 14.117.095
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfijarmunir 15 449.379 449.420
449.379 449.420
Handbert fé 21.985.422 17.202.358
Eignir samtals 1.226.021.748 1.127.106.512
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 17 489.834 362.584
Adrar skuldir 18 388.322 90.530
Skuldir samtals 878.156 453.114
Hrein eign til greidslu lifeyris 1.225.143.592 1.126.653.398
Skuldbindingar utan efnahags 19

Fjarhaedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um sjodstreymi
arsins 2025

Inngreidslur
1dgjold 55.131.072 54.196.116
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum 1.156.824 1.184.132
56.287.896 55.380.248
Utgreidslur
Lifeyrir (37.495.252) (34.484.264)
Rekstrarkostnadur (1.476.342) (1.660.842)
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum (77.213) (31.422)
(39.048.807) (36.176.529)
Nytt radstofunarfé til fjarfestingar 17.239.089 19.203.719
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum f félégum og sj6dum 6.786.707 5.653.760
Keyptir eignarhlutir i félégum og sjodum (155.764.306) (139.690.995)
Seldir eignarhlutir i félégum og sj6dum 133.256.922 121.292.211
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa 47.256.111 51.897.029
Keypt skuldabréf (181.005.506) (74.170.222)
Seld skuldabréf 137.711.093 23.277.535
Ny bundin innlan (294.662) (254.023)
(12.053.642) (11.994.705)
Hakkun a handbaru fé 5.185.447 7.209.015
Gengismunur af handbaru fé (402.383) 196.947
Handbeert fé i upphafi ars 17.202.358 9.796.397
Handbzrt fé i lok ars 21.985.422 17.202.358

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Yhirlit um tryggingafraedilega stoou

arsins 2025

31.12.2025

Skyr.  Afallin skuldbinding

Framtidarskuldb.

Heildarskuldb.

Eignir 16

Hrein eign til greidslu lifeyris 1.213.631.964 0 1.213.631.964

Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti 2.688.388 0 2.688.388

Navirdi framtidaridgjalda 0 822.142.191 822.142.191

Eignir samtals 1.216.320.352 822.142.191 2.038.462.543
Skuldbindingar

Ellilifeyrir 1.005.171.129 634.017.773 1.639.188.902

Ororkull’feyrir 174.165.962 139.264.949 313.430.912

Makalifeyrir 55.404.512 22.019.694 77.424.205

Barnalifeyrir 802.067 6.931.891 7.733.958

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar 16.685.917 21.937.073 38.622.990

Skuldbindingar samtals 1.252.229.587 824.171.380 2.076.400.967

Eignir umfram skuldbindingar (35.909.235) (2.029.189) (37.938.424)
Hlutfall af skuldbindingum i arslok -2,9% -0,2% -1,8%
Hlutfall af skuldbindingum i arshyrjun -1,7% -0,3% -1,2%

31.12.2024

Skyr.  Afallin skuldbinding

Framtidarskuldb.

Heildarskuldb.

Eignir 16

Hrein eign til greidslu lifeyris 1.116.555.513 0 1.116.555.513

Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti 20.323.524 0 20.323.524

Navirdi framtidaridgjalda 0 771.951.322 771.951.322

Eignir samtals 1.136.879.037 771.951.322 1.908.830.359

Skuldbindingar

Ellilifeyrir 931.517.551 593.437.376 1.524.954.927

Ororkuh‘feyrir 160.643.388 132.509.650 293.153.038

Makalifeyrir 48.449.505 20.864.092 69.313.597

Barnalifeyrir 816.556 6.719.315 7.535.871

Navirdi framtidarrekstrarkostnadar 15.618.614 20.873.793 36.492.407

Skuldbindingar samtals 1.157.045.614 774.404.226 1.931.449.840

Eignir umfram skuldbindingar (20.166.577) (2.452.904) (22.619.481)
Hlutfall af skuldbindingum i arslok -1,7% -0,3% -1,2%
Hlutfall af skuldbindingum i arsbyrjun -6,3% -1,5% -4,3%

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign deilda
til greidslu lifeyris 2025

Samtryggingardeild
Skyr. 2025 2024
Iagjold
10gjold sjoofélaga 14.358.760 12.704.998
1dgjold launagreidenda 37.936.698 34.790.291
Réttindaflutningur og endurgreidslur (8.385) (2.798)
52.287.073 47.492.491
Sérstok aukaframlog 3 2.933.281 2.704.850
55.220.354 50.197.341
Lifeyrir
Heildarfijarheed lifeyris 4 (36.870.745) (33.897.515)
Framlag til starfsendurhaefingarsj6ds (326.688) (300.144)
Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris 5 (23.450) (22.853)
(37.220.883) (34.220.512)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum 7 félogum og sjodum 6 35.877.994 79.185.552
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 44.188.059 38.551.771
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstadum 0 0
Adrar flarfestingartekjur 5.445 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 446.584 1.062.289
Vaxtatekjur af idgjéldum og 63rum kréfum 292.116 282.339
Fjarfestingargjold (73.931) (72.460)
80.736.267 119.009.491
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 9 (1.659.287) (1.613.520)
(1.659.287) (1.613.520)
Breyting 4 hreinni eign til greidslu lifeyris 97.076.451 133.372.801
Hrein eign fra fyrra ari 1.116.555.513 983.182.712
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 1.213.631.964 1.116.555.513

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals
2025 2025
512.092 443.235 0 0 14.870.852 13.148.233
350.550 368.648 401.643 256.336 38.688.890 35.415.275
(178.051) (192.171) 0 0 (186.436) (194.969)
684.591 619.712 401.643 256.336 53.373.307 48.368.539
0 0 0 0 2.933.281 2.704.850
684.591 619.712 401.643 256.336 56.306.587 51.073.389
(242.747) (254.878) (66.197) (60.718) (37.179.689) (34.213.111)
0 0 0 0 (326.688) (300.144)
0 0 0 0 (23.450) (22.853)
(242.747) (254.878) (66.197) (60.718) (37.529.827) (34.536.108)
75.332 291.469 22.087 29.693 35.975.414 79.506.714
358.647 359.115 86.267 40.115 44.632.974 38.951.000
96.093 51.104 36.139 79.341 132.232 130.445
0 0 0 0 5.445 0
791 10.087 (45) 1.098 447.330 1.073.475
1.162 1.257 661 458 293.938 284.055
(350) (330) (84) (37) (74.365) (72.827)
531.675 712.702 145.026 150.668 81.412.968 119.872.862
(31.431) (27.810) (8.816) (7.104) (1.699.534) (1.648.434)
(31.431) (27.810) (8.816) (7.104) (1.699.534) (1.648.434)
942.089 1.049.726 471.655 339.182 98.490.194 134.761.709
8.786.928 7.737.202 1.310.957 971.775 1.126.653.398 991.891.690
9.729.017 8.786.928 1.782.612 1.310.957 1.225.143.592 1.126.653.398

Fjarhaedir i pisundum kréna.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Samtryggingardeild
Skyr. 2025 2024
Fjarfestingar
Eignarhlutir 7 félogum og sjodum 10 683.565.353 623.652.148
Skuldabréf 11 501.731.459 461.799.026
Bundnar bankainnstadur 0 0
1.185.296.813 1.085.451.174
Krofur
Krofur & launagreidendur 6.562.995 5.311.840
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur 197.552 372.652
Adrar krofur 14 387.959 8.347.772
7.148.506 14.032.263
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir 15 449.379 449.420
449.379 449.420
Handbeert fé 21.615.422 17.075.770
Eignir samtals 1.214.510.120 1.117.008.627
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 17 489.834 362.584
Adrar skuldir 18 388.322 90.530
Skuldir samtals 878.156 453.114
Hrein eign til greidslu lifeyris 1.213.631.964 1.116.555.513
Skuldbindingar utan efnahags 19

Fjarhaedir i pisundum kréna.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals
2025 2025

2.332.537 2.332.221 261.304 197.744 686.159.194 626.182.113
5.197.931 4.670.240 599.818 431.040 507.529.208 466.900.306
1.794.083 1.612.315 853.602 642.906 2.647.685 2.255.220
9.324.551 8.614.777 1.714.723 1.271.689 1.196.336.087 1.095.337.639
48.795 47.368 28.669 27.664 6.640.459 5.386.872
22.395 9.033 2.495 767 222.442 382.451
0 0 0 0 387.959 8.347.772
71.190 56.401 31.164 28.431 7.250.860 14.117.095
449379 449.420
0 0 0 0 449.379 449.420
333.275 115.750 36.725 10.838 21.985.422 17.202.358
9.729.017 8.786.928 1.782.612 1.310.957 1.226.021.748 1.127.106.512
0 0 0 0 489.834 362.584
0 0 388.322 90.530
0 0 878.156 453.114
9.729.017 8.786.928 1.782.612 1.310.957 1.225.143.592 1.126.653.398

Fjarhaedir i pasundum kréna.
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Sjodstreymisyfirlit deilda arsins 2025

Samtryggingardeild
Skyr. 2025 2024

Inngreidslur
Idgjold 54.047.270 53.347.269
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og krofum 1.146.712 1.174.790

55.193.982 54,522.059
litgreidslur
Lifeyrir (37.220.883) (34.220.512)
Rekstrarkostnadur (1.436.094) (1.625.929)
Fjarfesting f rekstrarflarmunum (77.213) (31.422)
Adrar dtgreidslur 0 0

(38.734.190) (35.877.863)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 16.459.792 18.644.196
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum 7 félégum og sjédum 6.743.878 5.637.971
Keyptir eignarhlutir i félsgum og sjodum (155.181.817) (138.669.803)
Seldir eignarhlutir 1 félégum og sj6dum 132.698.770 120.174.996
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa 46.876.020 51.520.508
Keypt skuldabréf (179.584.536) (72.899.625)
Seld skuldabréf 136.922.201 22.747.018
Ny bundin innlan 0 0

(11.525.484) (11.488.933)
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 4.934.308 7.155.264
Gengismunur af handbaru fé (394.656) 196.161
Handbzrt fé i upphafi ars 17.075.770 9.724.346
Handbzrt fé i lok ars 21.615.422 17.075.770

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals
2025

683.164 606.299 400.638 242.548 55.131.072 54.196.116
8.354 8.307 1.758 1.034 1.156.824 1.184.132
691.518 614.606 402.396 243.583 56.287.896 55.380.248
(208.173) (203.034) (66.197) (60.718) (37.495.252) (34.484.264)
(31.431) (27.810) (8.816) (7.104) (1.476.342) (1.660.842)
0 0 0 0 (77.213) (31.422)
0 0 0 0 0 0
(239.603) (230.844) (75.013) (67.822) (39.048.807) (36.176.529)
451.914 383.762 327.383 175.761 17.239.089 19.203.719
133.451 89.168 (90.621) (73.380) 6.786.707 5.653.760
(452.170) (932.273) (130.320) (88.919) (155.764.306) (139.690.995)
417.331 1.019.612 140.820 97.602 133.256.922 121.292.211
308.980 342.602 71.111 33.919 47.256.111 51.897.029
(1.153.150) (1.156.614) (267.820) (113.984) (181.005.506) (74.170.222)
639.379 483.100 149.513 47.416 137.711.093 23.277.535
(120.423) (181.610) (174.239) (72.413) (294.662) (254.023)
(226.602) (336.013) (301.556) (169.758) (12.053.642) (11.994.705)
225.313 47.749 25.826 6.002 5.185.447 7.209.015
(7.788) 884 61 (97) (402.383) 196.947
115.750 67.117 10.838 4.933 17.202.358 9.796.397
333.275 115.750 36.725 10.838 21.985.422 17.202.358

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign séreignardeildar
til greidslu lifeyris 2025

Leid 1
Skyr. 2025 2024
Iagjold
10gj6ld sjoofélaga 174.430 152.028
16gj6ld launagreidenda 112.590 101.309
Réttindaflutningur og endurgreidslur (48.664) (78.238)
238.357 175.099
Lifeyrir
Heildarfljarhad lifeyris 24 (84.762) (98.800)
(84.762) (98.800)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum 1 félégum og sj6dum 25 42.454 191.478
Hreinar tekjur af skuldabréfum 26 133.064 155.681
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum 0 0
Vaxtatekjur af handbeeru fé (566) 5.025
Vaxtatekjur af idgjéldum og 6drum kréfum 421 502
Fjarfestingargjold (128) (147)
175.246 352.539
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (10.897) (12.502)
(10.897) (12.502)
Breyting 4 hreinni eign til greidslu lifeyris 317.943 416.337
Hrein eign fré fyrra ari 3.561.298 3.144.961
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 3.879.241 3.561.298

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Samtals

213.897 183.746 123.765 107.461 512.092 443235
135.956 136.288 102.004 131.051 350.550 368.648
(90.363) (110.497) (39.025) (3.436) (178.051) (192.171)
259.490 209.537 186.745 235.076 684.591 619.712
(63.433) (62.686) (94.552) (93.392) (242.747) (254.878)
(63.433) (62.686) (94.552) (93.392) (242.747) (254.878)

32.878 99.991 0 0 75.332 291.469
225.583 203.434 0 0 358.647 359.115

0 0 96.093 51.104 96.093 51.104

1357 5.063 0 0 791 10.087

741 755 0 0 1.162 1.257

(222) (183) 0 0 (350) (330)
260.337 309.059 96.093 51.104 531.675 712.702
(14.352) (12.483) (6.181) (2.825) (31.431) (27.810)

(14.352) (12.483) (6.181) (2.825) (31.431) (27.810)
442.041 443.427 182.104 189.963 942,089 1.049.727
3.600.240 3.156.813 1.625.390 1.435.428 8.786.928 7.737.202
4.042.282 3.600.241 1.807.494 1.625.390 9.729.017 8.786.928

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Efnahagsreikningur séreignardeildar
31. desember 2025
Leid 1

Eignir Skyr. 2025 2024
Fjarfestingar
Eignarhlutir  félégum og sjédum 28 1.398.715 1.486.393
Skuldabréf 29 2.219.713 2.012.276
Bundnar bankainnstaedur 30 0 0

3.618.429 3.498.669
Krofur
Kréfur & launagreidendur 15.558 11.276
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur 14.127 5.735

29.686 17.011

Handbeert fé 231.126 45.618
Eignir samtals 3.879.241 3.561.298
Hrein eign til greidslu lifeyris 3.879.241 3.561.298

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Leid 2 Leid 3 Samtals

2025 2024 2025 2024 2025 2024
933.822 845.828 0 0 2.332.537 2.332.221
2.978.217 2.657.965 0 0 5.197.931 4.670.240
0 0 1.794.083 1.612.315 1.794.083 1.612.315
3.912.039 3.503.793 1.794.083 1.612.315 9.324.551 8.614.776
19.826 23.017 13.411 13.075 48.795 47.368
8.268 3.298 0 0 22.395 9.033
28.094 26.315 13.411 13.075 71.190 56.401
102.149 70.132 0 0 333.275 115.750
4.042.282 3.600.240 1.807.494 1.625.390 9.729.017 8.786.928
4.042.282 3.600.240 1.807.494 1.625.390 9.729.017 8.786.928

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um sjodstreymi séreignardeildar
arsins 2025

Leid 1
Skyr. 2025 2024
Inngreidslur
I3gjold 234.074 170.893
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum 3.630 3.630
237.704 174.523
Utgreidslur
Lifeyrir (84.762) (98.800)
Rekstrarkostnadur (10.897) (12.502)
(95.660) (111.301)
Nytt radstofunarfé til fjarfestingar 142.045 63.222
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum 7 félogum og sjodum 73.666 56.801
Keyptir eignarhlutir 7 félogum og sjodum (257.476) (553.774)
Seldir eignarhlutir T félogum og sj6dum 308.752 588.998
Afborganir hofudstéls og vaxta skuldabréfa 113.830 144.876
Keypt skuldabréf (433.229) (513.916)
Seld skuldabréf 243.729 223.757
Ny bundin innlan 0 0
49.273 (53.258)
(Laekkun) haekkun & handbaeru fé 191.317 9.964
Gengismunur af handbeeru fé (5.809) 724
Handbzrt fé i upphafi ars 45.618 34.931
Handbart fé i lok ars 231.126 45.618

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Leid 2 Leid 3 Samtals
2025 2024 2025 2024 2025 2024
262.681 199.013 186.409 236.392 683.164 606.299
4,551 4.584 173 93 8.354 8.307
267.232 203.597 186.582 236.486 691.518 614.606
(63.433) (52.183) (59.978) (52.051) (208.173) (203.034)
(14.352) (12.483) (6.181) (2.825) (31.431) (27.810)
(77.785) (64.666) (66.159) (54.876) (239.603) (230.844)
59.784 32.367 0 0 133.451 89.168
(194.694) (378.499) 0 0 (452.170) (932.273)
108.579 430.614 0 0 417.331 1.019.612
195.151 197.726 0 0 308.980 342.602
(719.921) (642.697) 0 0 (1.153.150) (1.156.614)
395.650 259.343 0 0 639.379 483.100
0 0 (120.423) (181.610) (120.423) (181.610)
(155.451) (101.146) (120.423) (181.610) (226.602) (336.013)
33.995 37.785 0 0 225.313 47.749
(1.978) 160 0 0 (7.788) 884
70.132 32.187 0 0 115.750 67.117
102.149 70.132 0 0 333.275 115.750

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign tilgreindrar
séreignardeildar til greidslu lifeyris 2025

Iagjold

16gjold launagreidenda 94.625 64.606
94.625 64.606

Lifeyrir

Heildarfiarhaed lifeyris 31 (11.824) (8.874)
(11.824) (8.874)

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sj6dum 32 17.516 16.616

Hreinar tekjur af skuldabréfum 33 54.900 13.510

Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 0 0

Vaxtatekjur af handbeeru fé (233) 436

Vaxtatekjur af idgjéldum og 68rum kréfum 174 44

Fjarfestingargjold (53) (13)
72,303 30.592

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (4.496) (1.085)
(4.496) (1.085)

Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris 150.608 85.239

Hrein eign fra fyrra ari 260.189 174.950

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 410.796 260.189

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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35

Samtals

98.499 62.919 208.519 128.811 401.643 256.336
98.499 62.919 208.519 128.811 401.643 256.336
(19.798) (10.502) (34.575) (41.342) (66.197) (60.718)
(19.798) (10.502) (34.575) (41.342) (66.197) (60.718)
4.572 13.077 0 0 22.087 29.693
31.368 26.605 0 0 86.267 40.115
0 0 36.139 79.341 36.139 79.341

189 662 0 0 (45) 1.098

103 99 384 316 661 458

(31) (24) 0 0 (84) (37)
36.200 40.419 36.522 79.657 145.026 150.668
(1.996) (1.633) (2.325) (4.386) (8.816) (7.104)
(1.996) (1.633) (2.325) (4.386) (8.816) (7.104)
112.905 91.203 208.142 162.740 471.655 339.182
391.228 300.025 659.541 496.801 1.310.957 971.775
504.133 391.228 867.683 659.541 1.782.612 1.310.957

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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(] (] ° ] & ° (]
Efnahagsreikningur tilgreindrar séreignardeildar
31. desember 2025
Leid 1
Eignir Skyr. 2025 2024
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum 35 145.759 106.426
Skuldabréf 36 231.315 144.079
Bundnar bankainnsteedur 37 0 0
377.075 250.505
Krofur
Krofur a launagreidendur 8.164 6.007
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur 1.472 411
9.636 6.418
Handbeert fé 24.086 3.266
Eignir samtals 410.796 260.189
Hrein eign til greidslu lifeyris 410.796 260.189

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Leid 2 Leid 3 Samtals

2025 pLop 2 2025 2024 2025 2024
115.544 91.318 0 0 261.304 197.744
368.502 286.961 0 0 599.818 431.040
0 0 853.602 642.906 853.602 642.906
484.047 378.278 853.602 642.906 1.714.723 1.271.689
6.424 5.022 14.081 16.635 28.669 27.664
1.023 356 0 0 2.495 767
7.447 5.378 14.081 16.635 31.164 28.431
12.639 7.572 0 0 36.725 10.838
504.133 391.228 867.683 659.541 1.782.612 1.310.957
504.133 391.228 867.683 659.541 1.782.612 1.310.957

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um sjodstreymi tilgreindrar séreignardeildar
arsins 2025

Leid 1
Skyr. 2025 2024

Inngreidslur
I6gjéld 92.468 62.166
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og krofum 1.060 290

93.528 62.456
Utgreidslur
Lifeyrir (11.824) (8.874)
Rekstrarkostnadur (4.496) (1.085)

(16.320) (9.959)
Nytt radstofunarfé til fiarfestinga 77.208 52.496
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum f félégum og sj6dum (46.554) (41.650)
Keyptir eignarhlutir i félogum og sj6dum (106.230) (48.055)
Seldir eignarhlutir 7 fél6gum og sjodum 127.385 51.112
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa 46.964 12.572
Keypt skuldabréf (178.742) (44.596)
Seld skuldabréf 100.558 19.417
Ny bundin innlén 0 0

(56.618) (51.201)
(Laekkun) haekkun a handbzeru fé 20.590 1.296
Gengismunur af handbaeru fé 230 63
Handbart fé i upphafi ars 3.266 1.908
Handbaert fé i lok ars 24.086 3.266

Fjdrhaedir i pasundum kréna.



Gildi Arsreikningur 2025 39
Leid 2 Leid 3 Samtals

2025 2024 2025 pLop 2 2025 2024
97.096 62.386 211.073 117.996 400.638 242.548
633 599 65 145 1.758 1.034
97.729 62.986 211.138 118.141 402.396 243.583
(19.798) (10.502) (34.575) (41.342) (66.197) (60.718)
(1.996) (1.633) (2.325) (4.386) (8.816) (7.104)
(21.794) (12.135) (36.899) (45.728) (75.013) (67.822)
75.935 50.851 174.239 72.413 327.383 175.761
(44.067) (31.730) 0 0 (90.621) (73.380)
(24.090) (40.864) 0 0 (130.320) (88.919)
13.435 46.490 0 0 140.820 97.602
24.146 21.347 0 0 71.111 33.919
(89.078) (69.387) 0 0 (267.820) (113.984)
48.955 27.999 0 0 149.513 47.416
0 0 (174.239) (72.413) (174.239) (72.413)
(70.699) (46.144) (174.239) (72.413) (301.556) (169.758)
5.237 4.707 25.826 6.002
(169) (160) 61 (97)
7.572 3.025 0 0 10.838 4.933
12.639 7.572 0 0 36.725 10.838

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Starfsemi

Hlutverk Gildis-lifeyrissjods er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum
lifeyri samkvaemt dkveedum sampykkta sj6dsins. Gildi-lifeyrissjédur starfar samkvaemt [6gum um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt
starfsleyfi.

Gildi-lifeyrissjodur skiptist { samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreinda séreignardeild.
Sj6durinn bydur upp & prjar sparnadarleidir fyrir séreignasparnad, Framtidarsyn 1, Framtidarsyn
2 og Framtidarsyn 3.

Af halfu launamanna eiga tiu stéttarfélog adild ad sj6dnum. Pau eru; Bifreidastjorafélagio
Sleipnir, Efling-stéttarfélag, Félag jarnidnadarmanna a Isafirdi, Félag skipstjérnarmanna,
Sjémannafélag fslands, Sjémannasamband Islands, Sjomanna- og vélstjérafélag Grindavikur,
VM-Félag vélstjoéra og malmtaeknimanna, Verkalydsfélagid Hlif og Verkalydsfélag Vestfirdinga.

Af halfu atvinnurekenda eiga Samtok atvinnulifsins adild ad Gildi.

Gildi-lifeyrissjédur er med l6gheimili ad Gudrdnartini 1, 105 Reykjavik.

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur f samraemi vid 6g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur
Fjarmalaeftirlitsins (FME) nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd
grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

Starfrekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram  pisundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill
og framsetningargjaldmidill lifeyrissjddsins.

Mat og akvardanir
Mat og akvardanir eru endurskodadar reglulega og eru ahrif af breytingum feaerd a pvi timabili
sem breyting er gerd og jafnframt & fyrri timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Iagjold
[8gjold eru heildarfiarhad idgjalda og annarra framlaga, greiddra eda dgreiddra, sem hafa skapad
réttindi 7 lifeyrissjédnum fyrir lok reikningsskilaérs.

Lifeyrir

Heildarfjarheed lifeyris auk annarra greidslna og kostnadar sem tengjast lifeyrisgreidslum
sj6dsins. Lifeyrisgreidslur skiptast i ellilifeyri, rorkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri. Adrar
greidslur sem falla undir lifeyri eru framlag til starfsendurhaefingarsjods og beinn kostnadur
vegna Grorkulifeyris.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fljarfestingartekjur sj60sins ad fradregnum &llum
fiarfestingargjoldum.

Vidskipti 1 60rum myntum en fslenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur 1 Yfirlit um
breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn gengismunur a eignir 1 lok timabils.

Fjarhaedir i plisundum kréna.
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Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

Undir hreinar tekjur af eignarhlutum 1 félogum og sjédum fellur ardur af hlutabréfum,
s6luhagnadur og sélutap. Jafnframt 6innleystur gengismunur af hlutabréfum og sjédum, baedi
vegna breytinga a gangvirdi bréfanna og gengis gjaldmidla.

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur af skuldabréfum fela  sér tekjur af fiarfestingum sj6dsins i skuldabréfum ad
fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga, annarra en peirra gjalda sem greint er fra i skyringu
8 um fjarfestingargjold.

Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantokupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af
s6lu skuldabréfa, breytingar a gangvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig faerd varadarnidurfaersla skuldabréfa vegna tapsahaettu sem fyrir hendi er &
reikningsskiladegi.

Fjarfestingargjold
Undir pennan lid falla 6ll fiarfestingargjéld og allar péknanir fjarmalafyrirteekja og sjoda um
sameiginlega fijarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar a fiarfestingum lifeyrissjods.

Rekstrarkostnadur
Undir pennan lid fellur allur kostnadur vegna reksturs sj6dsins. Kostnadurinn er feerdur til gjalda
begar hann fellur til.

Fjarfestingar
Fjarfestingar sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sj6dum, skuldabréfum,
bundnum bankainnstaedum og 6drum flarfestingum.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en vedlan og tilgreindur hluti rikisskuldabréfaeignar sjédsins sem haldid
er til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi { samrami vid settar reikningsskilareglur. (tlan til
sj60félaga og skuldabréf sem sjddurinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru feerd a
afskrifudu kostnadarverdi midad vid avoxtunarkrofu vid kaup, b.e. kaupkrofu.

Vid mat 4 gangvirdi er midad vid nyjustu faanlegu upplysingar sem 7 sumum tilfellum midast ekki
vid aramét heldur fyrri timabil, s.s. 1 tilfelli 6skradra fagfjarfestasj6da. Upplysingarnar eru teknar
saman af Gildi og hafa ekki verid yfirfarnar eda stadfestar af rekstraradilum vidkomandi sj6da.

Sj6durinn notast vid dkvedna prepaskiptingu begar eignir eru verdmetnar til gangvirdis.
Gangvirdi flarmélagerninga sem skraddir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok
timabils (1. stig). Gangvirdi 6skradra fjarfestinga byggir & deetludu markadsverdi peirra
samkveemt verdmatsadferdum sj6dsins (2. og 3. stig). Nanari upplysingar um verdmatsadferdir og
brepaskiptingu gangvirdismats eru i skyringu 20.

Eignarhlutir i félogum og sjédum
Eignarhlutir i félogum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da. pessi
flokkur fjarfestinga er faerdur & gangvirdi.

Skuldabréf

Oll skuldabréf, p.e. baedi verdbréf sem eru & afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi, falla undir
bennan flokk sem og vedlan. Skuldabréf og vedlan & afskrifudu kostnadarverdi eru feerd med
afollnum voxtum, verdbétum og gengismun & reikningsskiladegi. Verdbeaetur midast vid videigandi
visitolu naesta manadar eftir lok uppgjorstimabils.

Fjarhaedir i pisundum kréna.
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Nidurfaersla skuldabréfa og vedlana

Vid mat & skuldabréfum og vedlanum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til
beirrar tapsaheettu sem kann ad vera fyrir hendi a reikningsskiladegi i samraemi vid settar
reikningsskilareglur. Varidarframlog vegna tapsaheettunnar eru feerd a nidurfarslureikning og er
stada hans dregin fra st6du skuldabréfa og vedlana a reikningsskiladegi.

Bundnar bankainnstadur
Bundnar bankainnstaedur eru allar innstaedur i bonkum og sparisj6dum sem bundnar eru lengur
en i prjd manudi.

Adrar fjarfestingar
Adrar fiarfestingar eru allar peer eignir sem ekki falla undir adra lidi innan fjarfestingarkaflans.
Hér eru faerdar haseignir og l6dir sem teknar eru til fullnustu greidslu.

Krofur

Kréfur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i békhald. A hverjum reikningsskiladegi
eru krofur metnar med hlidsjon af tapsaheaettu og varidarnidurfeersla feerd a afskriftarreikning
samkvaemt nidurstodu sliks mats. Varddarnidurfaerslan er feerd til leekkunar a vidkomandi lid
efnahagsreikningi og gjaldfaerd undir 68rum gjoldum 7 Yfirliti um breytingu a hreinni eign til
greidslu lifeyris.

Varanlegir rekstrarfijarmunir og éefnislegar eignir

Fasteignir og adrir varanlegir rekstrarfijarmunir eru feerdir 4 kostnadarverdi ad fradregnum
afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast
pannig: Fasteign er afskrifud um 2%, innréttingar um 10% og skrifstofutaeki asamt télvu- og
hugblnadi um 35%.

Handbaert fé
Sj6dir og innstaedur hja bonkum og sparisj6dum adrar en paer sem falla undir bundnar
bankainnstaedur.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir
fjarhagslegum Gtgjoldum i framtidinni vegna lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta
fjarhaed skuldbindingarinnar med areidanlegum hatti.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti 7 erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi bess dags sem vidskiptin fara fram a.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid midgengi a
reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal fjarfestingartekna. Medaltal
midgengis Sedlabanka Islands og gengi 7 arslok var eftirfarandi:

Medaltal midgengis Arslokagengi

Gjaldmiaill Mynt 2025 2024 2025 2024
Evra EUR 144,65 149,31 147,20 143,90
Bandarikjadalur usb 128,37 137,93 125,20 138,20
Astralskur dalur AUD 82,67 91,09 83,91 85,83
Dénsk krona DKK 19,38 20,02 19,71 19,30
Norsk kréna NOK 12,35 12,85 12,45 12,21
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3. Sérstok aukaframlog

Arlegt framlag rikissjods til jofnunar a 6rorkubyrdi lifeyrissjoda 2.933.281 2.704.850

4. Heildarfjarhad lifeyris

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgreind séreignard.
Ellilifeyrir 25.536.639 234.399 66.197 25.837.235
Ororkulifeyrir 9.379.276 8.348 0 9.387.625
Makalifeyrir 1.734.046 0 0 1.734.046
Barnalifeyrir 220.783 0 0 220.783
36.870.745 242,747 66.197 37.179.689

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgreind séreignard.
Ellilifeyrir 23.245.243 250.393 60.718 23.556.354
Ororkulifeyrir 8.826.763 3.949 0 8.830.712
Makalifeyrir 1.613.910 536 0 1.614.446
Barnalifeyrir 211.599 0 0 211.599
33.897.515 254.878 60.718 34.213.111

5. Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris

Kostnadur vegna drorkumats 23.450 22.853
23.450 22.853

6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

Hreinar tekjur
Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgreind séreignard.

Ardgreidslur af innlendum eignarhlutum 6.549.335 32.485 9.635 6.591.455 4.961.045
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra
eigna 8.186.100 (30.712) (9.065) 8.146.324 31.951.371
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra
eigna 51.903.425 174.169 62.340 52.139.934 41.219.145
Gjaldmidlabreyting (30.760.867) (108.368) (33.064) (30.902.299) 1.375.153

35.877.994 67.573 29.846 35.975.414 79.506.714
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6.1 Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i innlendum félogum og sjodum

Hreinar tekjur

Ardgreidslur  Gjaldmidlabreyting  Gangvirdishreyting

Arion banki hf. 1.583.998 0 4.762.512 6.346.509 3.282.765
Islandsbanki hf. 862.715 0 3.386.045 4.248.760 2.579.455
Hagar hf. 434.224 0 2.005.206 2.439.430 5.570.188
Reitir fasteignafélag hf. 484.469 0 1.554.470 2.038.939 4.618.079
JBT Marel Corp. 35.885 (45.582) 1.699.067 1.689.370 9.147.798
Jardvarmi slhf. (HS Orka) 0 0 1.491.717 1.491.717 1.822.459
SRE III slhf. (Ivera ehf.) 0 0 1.463.459 1.463.459 0
Festi hf. 128.241 0 1.181.972 1.310.213 2.477.450
Sildarvinnslan hf. 247.802 0 876.350 1.124.152 (1.711.814)
Kvika banki hf. 1.536.318 0 (550.739) 985.580 867.653
Oculis Holding AG 0 27.792 292.663 320.455 932.728
Blaa L6nid hf. 0 0 109.823 109.823 668.817
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) 0 0 92.702 92.702 681.263
Eik fasteignafélag hf. 234.610 0 (184.953) 49.657 1.014.096
Sjova-Almennar tryggingar hf. 316.797 0 (484.893) (168.096) 1.090.911
Heimar hf. 60.376 0 (265.038) (204.662) 2.129.816
Skagi hf. 41.515 0 (267.710) (226.196) 791.018
Embla Medical hf. 0 218.965 (891.734) (672.769) 1.923.004
Icelandic Salmon AS 0 63.707 (1.115.506) (1.051.800) (1.069.758)
Icelandair Group hf. 0 0 (1.122.841) (1.122.841) 243.007
Controlant hf. 0 0 (1.490.240) (1.490.240) (66.490)
Eimskipafélag Islands hf. 306.406 0 (2.565.113) (2.258.707) (1.635.512)
Adrar flarfestingar 318.098 27.962 (1.830.894) (1.484.833) 778.377
6.591.455 292.844 8.146.324 15.030.623 36.135.307
6.2  Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i erlendum félogum og sjodum
Hreinar tekjur
Gjaldmidlabreyting  Gangvirdisbreyting 2025 2024
iShares Developed World Index Fund (5.554.911) 11.820.194 6.265.282 9.990.732
Storebrand Global Indeks (5.061.650) 10.326.708 5.265.058 2.331.931
T Rowe Price Global Fund (1.842.162) 4.310.329 2.468.167 3.573.709
PIMCO Global Income Fund 614.298 1.758.847 2.373.146 (178.373)
Sérgreint framtakssj6dasafn (1.263.107) 3.435.965 2.172.858 1.693.181
Fisher Investment EM Fund (555.434) 2.090.585 1.535.151 586.241
SSgA World Index Fund (1.367.899) 2.821.678 1.453.779 2.613.012
LGT Sustainable Equity Fund (1.378.097) 2.225.179 847.082 1.355.409
Brown Advisory Global Leaders Fund (1.173.035) 1.987.053 814.018 (137.638)
Acadian Global Equity Fund 354.527 317.061 671.588 2.247.436
Warburg Pincus Global Growth 14 (240.389) 635.851 395.462 427.645
Montanaro European Smaller Companies Fund 162.448 107.382 269.830 406.375
EQT Infrastructure V 55.189 180.679 235.868 233.765
KKR Americas Fund XII (66.513) 183.546 117.033 856.160
MS PE Co Investment Opportunities Fund II (361.128) 419.806 58.677 601.763
KKR Global Infrastructure Investors IV (356.749) 333.541 (23.208) 507.314
MFS Global Concentrated Fund (1.090.325) 973.391 (116.934) 961.861
MS Ashbridge Transformational Secondaries Fund II (412.543) 180.449 (232.094) 362.730
Amundi Funds Global Aggregate Bond (568.039) 312.669 (255.370) (24.864)
Seilern World Growth Fund (1.881.039) 97.414 (1.783.626) 0
Adrar fiarfestingar (9.208.586) 7.621.609 (1.586.977) 14.963.015
(31.195.143) 52.139.934 20.944.791 43.371.407
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7.  Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur
Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgreind séreignard.
Gengismunur innlendra skuldabréfa 44.159.561 358.647 86.267 44.604.476 38.910.168
Lantékugjold 28.498 0 0 28.498 40.832
44.188.059 358.647 86.267 44.632.974 38.951.000

7.1 Hreinar tekjur - sundurlidun eftir skuldabréfaflokkum

Hreinar tekjur

Vaxtatekjur og Breyting a

verdbatur Anrif gjaldmidils nidurfaerslu 2025

Skuldabréf med rikisabyrgd (feert & kostnadarverdi) 8.517.530 0 0 8.517.530
Skuldabréf med rikisabyrgd 8.276.253 0 0 8.276.253
Skuldabréf fyrirteekja med rikisabyrgd 10.908 0 0 10.908
Skuldabréf sveitarfélaga 2.488.436 0 0 2.488.436
Skuldabréf lanastofnana 8.726.266 0 0 8.726.266
Skuldabréf fyrirteekja 7.658.046 0 0 7.658.046
Vedlan (feert & kostnadarverdi) 8.956.849 0 (1.314) 8.955.535
44.634.288 0 (1.314) 44.632.974

Vaxtatekjur og Breyting a Hreinar tekjur

verdbatur Anrif gjaldmidils nidurfaerslu 2024

Skuldabréf med rikisabyrgd (feert & kostnadarverdi) 8.209.906 0 0 8.209.906
Skuldabréf med rikisabyrgd 4.651.779 0 0 4.651.779
Skuldabréf fyrirteekja med rikisabyrgd 13.710 0 0 13.710
Skuldabréf sveitarfélaga 2.412.436 0 0 2.412.436
Skuldabréf lanastofnana 6.774.809 0 0 6.774.809
Skuldabreéf fyrirteekja 6.765.230 0 0 6.765.230
Vedlan (feert & kostnadarverdi) 9.591.782 0 531.347 10.123.129
38.419.653 0 531.347 38.951.000

8.  Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein  Atlud og reiknud Samtals 2025
arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold

Umsyslupdknanir:
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da og
annarra sj6da 30.434.721 1,2% 0 364.539 364.539
Vegna erlendra verdbréfa- og
fléarfestingarsjoda 291.275.438 0,4% 0 1.077.711 1.077.711
Vegna erlendra fagfjarfestasjoda og
annarra sj6da 124.893.831 2,2% 0 2.758.311 2.758.311
Samtals 446.603.989 0,9% 0 4.200.561 4.200.561
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbéfavidskipta 0 32.587 32.587
Vérslupéknun 74.365 0 74.365
Onnur fiarfestingargjold 0 851.001 851.001
Samtals 1,2% 74.365 5.084.148 5.158.513
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A=tlud og reiknud fiarfestingargjold Samtals 2025

Samtryggingardeild 4.194.526
Séreignardeild - Framtidarsyn 1 3.268
Séreignardeild - Framtidarsyn 2 2.159
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1 341
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2 267
Samtals umsyslupoknun 4.200.561

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein A=tlud og reiknud

arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold

Umsyslupdknanir:

Vegna innlendra fagfijarfestasj6da og

annarra sj6da 23.775.324 1,7% 0 393.958 393.958
Vegna erlendra verdbréfa- og

farfestingarsjoda 251.503.456 0,4% 0 958.540 958.540
Vegna erlendra fagfjarfestasjoda og

annarra sjo0a 122.310.047 1,7% 0 2.116.324 2.116.324
Samtals 397.588.827 0,9% 0 3.468.822 3.468.822
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 25.363 25.363
Vérslupéknun 72.827 0 72.827
Onnur fiarfestingargjold 0 1.348.633 1.348.633
Samtals 1,2% 72.827 4.842.818 4.915.645
Samtryggingardeild 3.463.317
Séreignardeild - Framtidarsyn 1 3.171
Séreignardeild - Framtidarsyn 2 1.902
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1 227
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2 205
Samtals umsyslupoknun 3.468.822

Fjarfestingargjold fela i sér 6ll fjarfestingargjold og allar p6knanir fijarmalafyrirteekja og sj6da um
sameiginlega fiarfestingu vegna umsyslu og styringar a flarfestingum lifeyrissjodsins. Eignir
sj6dsins 1 slikum fiarfestingum voru um 446,6 ma.kr. i arslok 2025 (397,6 ma.kr. 1 arslok 2024).
Samtals nema umsyslupéknanir vegna eignaumsyslu og dnnur fiarfestingargjéld & arinu 2025 um
5.159 m.kr. eda 1,2% af undirliggjandi eignum (1,2% eda um 4.916 m.kr. &4rid 2024).

Samtryggingardeild Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein  Awtlud og reiknud

arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold Samtals 2025
Umsyslupdknanir:
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da og
annarra sjoda 30.434.721 1,2% 0 364.539 364.539
Vegna erlendra verdbréfa- og
flarfestingarsjoda 289.757.889 0,4% 0 1.071.677 1.071.677
Vegna erlendra fagfjarfestasjoda og
annarra sjoda 124.893.831 2,2% 0 2.758.311 2.758.311
Samtals 445.086.441 0,9% 0 4.194.526 4.194.526
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 31.656 31.656
Vorslupoknun 73.931 0 73.931
Onnur fiarfestingargjold 0 850.205 850.205
Samtals 1,2% 73.931 5.076.387 5.150.318
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A=tlud og reiknud fiarfestingargjold Samtals 2025

Samtryggingardeild £4.194.526

Samtryggingardeild Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein  Awtlud og reiknud

arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold Samtals 2024
Umsyslupdknanir:
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da og
annarra sj6da 23.775.324 1,7% 0 393.958 393.958
Vegna erlendra verdbréfa- og
flarfestingarsj6da 250.156.863 0,4% 0 953.035 953.035
Vegna erlendra fagfjarfestasjoda og
annarra sjo0a 122.310.047 1,7% 0 2.116.324 2.116.324
Samtals 396.242.235 0,9% 0 3.463.317 3.463.317
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 23.427 23.427
Vorslupoknun 68.869 0 68.869
Onnur fiarfestingargjold 0 1.348.199 1.348.199
Samtals 1,2% 68.869 4.834.943 4.903.812

A®tlud og reiknud fiarfestingargjold Samtals 2024

Samtryggingardeild 3.463.317

9. Rekstrarkostnadur

9.1  Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

2025 pLop2i

Laun og launatengd gjold 1.001.687 1.005.506
Télvu- og hugbinadarkostnadur 272.601 258.273
Adkeypt pjonusta og sérfraedikostnadur 128.869 117.533
Skrifstofu- og starfsmannatengdur kostnadur 69.786 69.665
Kostnadur vegna fasteignar 50.674 49.017
Endurskodun og tryggingastaerdfraedingur 32.805 35.670
Fjarmalaeftirlitio 43.173 39.855
Landssamtdk lifeyrissj6da 29.113 24.070
Umbodsmadur skuldara 6.868 4.970
Afskriftir 77.314 70.197
Tekjur vegna innheimtu (13.357) (26.322)

1.699.534 1.648.434

9.2 Laun og launatengd gjold

Laun starfsfolks 778.419 737.149
Stjérnarlaun og laun endurskodunar- og ahattunefndar 39.418 40.861
I1ogjold 155.588 148.099
Launatengd gjéld 28.262 79.398

1.001.687 1.005.506
Starfsmenn { arslok 50 50
Stodugildi & arinu 47,9 48,2
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9.3  Laun stjornarmanna, endurskodunar- og ahattunefndar og stjornenda

Stjorn

Bjorgvin Jon Bjarnason, stjérnarformadur 6.721 6.217
Stefan Olafsson, varaformadur 5.384 6.644
Bjarnheidur Hallsdéttir 3.643 3.674
Gudmundur H. Pérarinsson 2.806 2.426
Gundega Jaunlinina 3.476 3.693
Inga Jona Fridgeirsdottir 2.721 493
Perla Osp Asgeirsdattir 3.476 3.674
Sverrir Sverrisson 3.314 3.674
Varamenn og fyrrum stjornarmenn 3.728 6.523
Endurskodunar- og ahattunefnd

Helgi Fridjon Arnarson, formadur 1.992 1.294
Inga Jona Fridgeirsdottir 753 0
Perla Osp Asgeirsdottir 996 647
Freyja Onundardéttir fyrrverandi nefndarmadur 407 960
Sigran Gudmundsdattir, fyrrverandi formadur 0 627
Asgeir Brynjar Torfason, fyrrverandi nefndarmadur 0 313
Stjérnendur

Framkvaemdastjori 45.196 39.471
Yfirlogfraedingur og stadgengill framkvaemdastjéra 34.670 31.223
Forst6dumadur eignastyringar 35.412 32.895

Auk launagreidslna hér ad framan fékk framkveemdastjéri sj6dsins greiddar kr. 1.585.500 a arinu
2025 vegna setu i stjorn Landssamtaka lifeyrissj6da og kr. 906.500 & arinu 2024. ba fékk
Ingibjorg Olafsdéttir, fyrrum varamadur { stjérn, greiddar kr. 625.000 fyrir setu 1 stjérn
Landssamtaka lifeyrissjdda & arinu 2024.

Laun stjérnar: A arsfundi sjédsins 2025 var sampykkt ad manadarlaun adalmanns f stjérn sjédsins
yrdu kr. 167.408, laun formanns yrdu tvofold eda kr. 334.816 og laun varaformanns yrdu kr.
251.112. Ef stjérnarfundir eru fleiri en einn i hverjum manudi skuli greida aukalega sem nemur
einum ménadarlaunum fyrir hvern setinn fund. Pa fai varmenn 7 stjorn greidd laun adalmanns, kr.
167.408 fyrir hvern setinn stjérnarfund. Manadarlaun varamanns verdi p6 ad ldgmarki sem nemur
15% af méanadarlaunum adalmanns. Fyrir haefismat hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islends eru
adalmoénnum og varamonnum i stjérn greidd ein ménadarlaun stjérnarmanns. Stjérnarfundir &
arinu 2025 voru 20 auk tveggja daga stefnumétunarfundar. Til samanburdar voru & arinu 2024
haldnir 20 stjérnarfundirnir auk tveggja daga stefnumétunarfundar.

Laun endurskodunar- og aheettunefndar: Manadarlegar greidslur til formanns nefndarinnar eru
bau sému og laun adalmanns i stjérn sj6dsins. Manadarlegar greidslur til annarra nefndarmanna
nema halfum launum adalmanns 7 stjérn. Séu fundir fleiri en 12 a starfséari nefndarinnar skulu
greidslur fyrir slika vidhétarfundi nema einum manadarlaunum nefndarmanna.

Laun stjérnar, endurskodunar- og dhattunefndar og stjérnenda eru sett fram i samraemi vid reglur
FME, en i reglunum er tiltekid ad auk beinna launa skuli jafnframt taka med hvers konar
starfstengd hlunnindi, s.s bifreidahlunnindi, aukid moétframlag i séreignarsj6d sem og laun fyrir
storf sem vidkomandi gegnir T krafti adkomu sj6dsins, svo sem setu 7 nefndum og stjérnum sem
vidkomandi er tilnefndur 7 af halfu lifeyrissj6édsins, p6tt poknanir séu ekki greiddar af
lifeyrissjodnum sjalfum. Tolur vegna fyrra ars eru feerdar med sambaerilegum haetti.
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9.4 Pbdknanir til ytri endurskodenda sjédsins

péknun fyrir endurskodun 8.629 12.002
Onnur bjénusta 0 992
8.629 12.994

9.5 Pbdknanir til innri endurskodenda sjodsins

péknun fyrir endurskodun 10.542 5.577
Onnur pjénusta 0 0
10.542 5.577

9.6 Pboknanir til tryggingastaerdfredings sjodsins

péknun fyrir Gtreikninga a tryggingafreedilegri stodu 7.917 5.394
Onnur bjénusta 5.716 11.705
13.634 17.099

10. Eignarhlutir i félogum og sjééum

Tilgr. sér- 31.12.2025 31.12.2024

Samtryggingardeild Séreignardeild eignard. Samtals Samtals

Innlend hlutafélog, skrad 195.055.040 880.473 98.106 196.033.620 189.759.955
Innlend félog og sj6dir, skrad 55.195.626 34.528 3.854 55.234.008 47.595.100
Erlendir framtakssj6dir, skradir 63.773 0 0 63.773 466.481
Erlendir innvidasj6dir, dskradir 14.698.390 0 0 14.698.390 12.605.410
Erlendir vogunarsjodir, 6skradir 552 0 0 552 632
Erlendir skuldabréfasjodir, 6skradir 4.960.911 0 0 4.960.911 3.416.380
Erlendir fasteignasj6adir, 6skradir 6.347.137 0 0 6.347.137 6.209.302
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir 38.934.414 258.778 29.902 39.223.094 20.766.672
Erlendir framtakssj6adir, dskradir 99.150.787 0 0 99.150.787 93.244.569
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 269.157.481 1.158.758 129.441 270.445.681 252.116.438
Erlend sérgreind hlutabréf, skrad 1.242 0 0 1.242 1.174
683.565.353 2.332.537 261.304 686.159.194 626.182.113
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Innlend hlutafélég, skrad
31.12.2025 31.12.2024
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd

Arion banki hf. 9,5% 27.384.137 14.011.907 9,2% 23.169.416 14.339.968
JBT Marel Corp. 2,2% 21.421.251 19.305.308 2,5% 22.696.846 22.455.073
Hagar hf. 16,5% 21.330.748 5.272.048 17,5% 20.515.094 5.596.632
Islandsbanki hf. 7,5% 20.933.236 15.307.975 6,8% 16.903.336 14.505.770
Sildarvinnslan hf. 10,5% 19.030.512 13.024.124 10,5% 18.203.412 13.057.658
Reitir fasteignafélag hf. 18,8% 16.884.213 7.011.104 18,8% 15.644.464 7.162.590
Festi hf. 9,7% 9.862.570 1.499.536 9,1% 8.093.441 912.379
Embla Medical hf. 3,4% 9.288.575 1.665.452 3,4% 9.961.344 1.665.452
Kvika banki hf. 8,0% 6.783.374 6.904.310 5,7% 5.550.655 5.120.853
Oculis Holding AG 4,3% 6.388.766 5.135.582 3,6% 3.933.579 3.000.851
Eimskipafélag Islands hf. 14,0% 6.291.421 6.154.244 13,9% 8.826.710 6.119.469
Heimar hf. 6,4% 4.776.331 1.670.158 7,8% 5.537.844 1.847.065
Sjova-Almennar tryggingar hf. 9,3% 4.687.302 1.267.650 9,3% 5.172.196 1.267.650
Skagi hf. 8,3% 3.166.708 1.411.995 8,3% 3.400.511 1.378.088
Amaroq Minerals Ltd. 3,4% 2.799.198 1.932.778 3,9% 2.826.013 1.959.806
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. 51% 2.598.983 1.644.640 5,2% 2.778.717 1.673.748
Eik fasteignafélag hf. 5,4% 2.526.922 1.410.717 9,1% 4.372.555 2.389.149
Siminn hf. 6,4% 2.312.086 350.255 5,9% 2.106.359 283.993
Icelandic Salmon AS 7,2% 2.228.763 3.837.413 7,2% 3.280.563 3.837.413
Hampidjan hf. 3,2% 2.087.786 2.562.153 3,2% 2.098.021 2.562.153
Icelandair Group hf. 4,8% 1.733.166 6.400.595 4,8% 2.856.007 6.400.595
Nova Kldbburinn hf. 4,8% 732.240 711.052 1,7% 266.910 242.758
Syn hf. 16,2% 727.406 1.504.707 16,5% 1.314.425 1.528.389
Tsfélag hf. 0,1% 57.927 54.843 0,0% 13.399 13.678
Skel fiarfestingafélag hf. 0,0% 0 0 0,7% 238.139 80.009

196.033.620 120.050.546 189.759.955 119.387.511
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Innlend félog og sjodir, oskrad

31.12.2025 31.12.2024

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd

Jardvarmi slhf. (HS Orka) 20,0% 8.978.098 4.323.853 20,0% 7.486.381 4.323.853
SRE 111 slhf. (Ivera) 18,2% 8.726.282 7.262.823 18,2% 4.539.265 4.539.265
Bléa L6nid hf. 7,2% 5.066.623 4.956.800 7,2% 4.956.800 4.956.800
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) 19,0% 4.236.622 418.514 19,0% 4.197.186 423.894
Horn IV slhf. 16,7% 2.635.800 2.300.000 16,7% 2.451.460 2.200.000
Controlant hf. 13,4% 2.235.360 3.751.138 13,4% 3.725.600 3.751.138
SIA IV slhf. 15,1% 1.716.375 2.186.962 15,1% 1.494.889 1.648.927
Innvidir fjarfestingar slhf. 20,0% 1.665.744 1.139.878 20,0% 1.552.356 1.029.878
Frumtak 2 slhf. 19,9% 1.569.479 504.336 19,9% 1.681.795 898.728
Laxey holding hf. 5,0% 1.424.000 1.424.000 - - -
538 slhf. (Islandshotel) 17,4% 1.275.120 468.621 17,4% 1.099.011 468.621
I0unn framtakssjodur slhf. 20,0% 1.185.652 1.209.611 20,0% 1.162.877 1.165.671
Freyja framtakssjodur slhf. 20,0% 1.158.206 1.162.640 20,0% 1.095.675 1.137.640
CRI hf. 6,4% 1.098.880 1.549.284 6,3% 1.566.975 1.549.284
Liféld slhf. 18,5% 1.057.996 1.041.335 - - -
Frumtak 3 slhf. 17,9% 1.014.591 1.042.674 17,9% 890.415 900.420
Alda Credit fund III slhf. 15,4% 962.400 600.000 15,4% 868.200 600.000
Brunnur vaxtarsjédur II slhf. 19,3% 904.184 986.024 19,3% 788.640 800.000
SIAIIT slhf. 14,0% 894.109 299.643 14,0% 1.005.579 432.671
Crowberry Capital ehf. 19,5% 888.737 746.539 19,5% 1.248.691 755.874
Salmon Garden hf. 2,7% 787.226 759.263 - - -
Brunnur vaxtarsjédur slhf. 19,9% 655.770 331.128 19,9% 517.950 255.508
Fi Eignarhaldsfélag slhf. 15,9% 609.775 744.459 15,9% 834.593 744.459
SIV Credit Fund slhf. 20,0% 508.037 418.000 20,0% 456.456 418.000
SIV Credit Fund II slhf. 20,0% 501.300 500.000 - - -
Alda Credit fund II slhf. 19,8% 479.080 290.000 19,8% 438.190 290.000
Alda Credit fund slhf. 17,4% 478.923 263.141 17,4% 438.947 263.230
Landshréf - Icelandic Tourism Fund I slhf. 9,7% 389.735 279.553 9,7% 343.793 297.468
Edda slhf. 17,0% 297.431 110.067 17,0% 254.604 110.067
Horn II1 slhf. 15,0% 292.218 345.261 15,0% 717.626 599.110
SIAIT slhf. 15,9% 270.504 63.680 15,9% 205.883 63.680
Frumtak 4 slhf. 18,3% 242.109 308.082 18,3% 119.488 140.031
Akur fiarfestingar slhf. 17,1% 215.084 101.599 17,1% 336.348 101.599
ACF V slhf. 10,0% 188.710 167.000 - - -
Alda Credit fund IV slhf. 19,9% 184.536 132.000 19,9% 153.252 132.000
Reiknistofa lifeyrissjéda hf. 31,8% 160.970 99.513 31,8% 160.390 99.513
Kj6lfesta slhf. 4,4% 99.033 75.825 4,4% 96.707 75.825
Vedskuldabréfasjodur v 3,1% 57.896 242.651 0,0% 53.029 242.651
Verdbréfamidstod Islands hf. 2,5% 44.434 102.960 2,9% 44.434 102.960
Horn V slhf. 19,9% 41.310 79.596 - - -
1G Rest hf. 16,5% 15.553 20.750 16,5% 19.150 20.750
Greidslustofa lifeyrissjoda hf. 35,6% 14.295 263 34,9% 9.004 256
Bakkastakkur slhf. (PCC BakkiSilicon) 19% 0 934.118 19,4% 578.006 934.118
Onnur 6skrad bréf - 5.819 85.010 - 5.454 85.010
55.234.008 43.828.597 47.595.100 36.558.901

Sj60urinn & hluti 7 tveimur félégum sem sinna eingdngu pjénustuverkefnum fyrir
lifeyrissjodi. Pad eru 31,8% eignarhlutur i Reiknistofu lifeyrissjoda hf. og 35,6% hlutur i
Greidslustofu lifeyrissj6da. Gildi a ekki eignarhlut i félogum par sem 6takmorkud abyrgd
eigenda er fyrir hendi.
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Erlendir framtakssj6dir, skradir
31.12.2025 31.12.2024
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Schroders PE FoF IV 2,7% 37.188 6.202 2,7% 368.277 48.349
Schroder PE FoF IT 4,0% 15.602 1.451 4,0% 90.909 12.545
SVG Diamond PE IIT 3,6% 10.983 9.155 3,6% 7.296 9.155
63.773 16.807 466.481 70.049
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir
31.12.2025 31.12.2024
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
PIMCO Global Income Fund 0,2% 28.298.397 21.106.767 0,1% 14.350.007 11.700.614
Amundi Funds Global Aggregate Bond 0,9% 5.425.234 5.578.926 0,5% 2.937.053 2.914.004
Colchester Global Bond Fund 1,1% 2.125.336 1.193.322 0,0% 2.729.614 1.557.803
MS Global Fixed Income Opportunities Fund 0,2% 1.305.031 1.227.600 - - -
JPM Global Bond Opportunities Fund 0,2% 1.281.547 1.226.000 - - -
M&G European Credit Investment Fund 0,1% 787.549 667.506 0,2% 749.998 667.506
39.223.094 31.000.121 20.766.672 16.839.927
Erlendir skuldabréfasjédir, 6skradir
31.12.2025 31.12.2024
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Ares Capital Europe V 0,4% 2.052.221 2.111.529 0,4% 2.100.956 2.031.066
Ares Capital Europe VI 0,7% 1.292.986 1.139.742 0,7% 717.898 786.354
Pantheon Secondary Debt Fund III 1,7% 1.615.704 1.606.614 0,5% 596.650 599.499
Oberon Credit Investment 3 - 0 0 0,0% 876 1
4.960.911 4.857.886 3.416.380 3.416.920
Erlendir fasteignasjodir, dskradir
31.12.2025 31.12.2024
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Storebrand Nordic Real Estate Fund 20,0% 2.046.075 2.062.974 20,0% 1.083.382 1.172.698
Metropolitan Real Estate Co Investment Fund II 6,7% 1.933.216 2.397.006 6,7% 2.125.881 2.282.557
Metropolitan Real Estate Secondary II 1,8% 1.596.412 1.670.388 1,8% 1.973.542 1.614.502
Standard Life Real Estate 1,3% 771.433 912.413 1,3% 1.013.355 912.413
Alpjoda fasteignasjodurinn 15,0% 0 18.040 15,0% 13.144 29.662
6.347.137 7.060.821 6.209.302 6.011.832
Erlendir innvidasjédir, 6skradir
31.12.2025 31.12.2024
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
EQT Infrastructure V 0,3% 4.901.544 3.693.220 0,3% 4.673.563 3.699.463
KKR Global Infrastructure Investors IV 0,2% 4.017.949 3.404.551 0,2% 3.893.738 3.342.144
KKR Global Infrastructure Investors III 4,1% 2.026.715 1.019.262 4,1% 2.953.161 1.318.052
EQT Infrastructure VI 0,2% 1.797.099 1.935.547 0,2% 1.084.948 1.263.559
ARDIAN Infrastructure Fund VI S.C.S 0,3% 966.168 437.320 - - -
Brookfield Global Transition Fund II 4,1% 895.015 885.798 - - -
Pantheon Global Infrastructure Fund V 1,9% 93.900 95.775 - - -
14.698.390 10.052.581 12.605.410 9.623.219
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Erlendir framtakssjédir, 6skradir
31.12.2025 31.12.2024

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Sérgreint framtakssj6dasafn 17.239.500 8.366.679 15.829.826 8.356.749
AlpInvest Co Investment Fund VIII 4,9% 4.558.676 4.065.083 4,9% 4.674.787 4.065.083
Warburg Pincus Global Growth 14 0,2% 4.130.318 3.190.211 0,2% 2.906.342 2.483.093
MS Ashbridge Transformational Secondaries Fund II 19,3% 4.124.540 3.213.549 19,3% 4.378.631 3.229.775
EQT Future 1,0% 3.760.289 2.839.931 1,0% 2.488.764 2.096.372
MS PE Co Investment Opportunities Fund II 2,0% 3.644.747 2.011.413 2,0% 3.771.713 2.115.539
KKR Americas Fund XII 2,4% 3.629.861 303.966 2,4% 3.888.345 338.963
KKR North Americas Fund XIII 0,1% 3.398.846 3.127.113 0,1% 2.747.730 2.396.503
AlpInvest Secondaries Fund VII 4,9% 3.169.616 1.862.771 4,9% 3.261.269 1.908.354
Blackstone Capital Partners VIII 0,1% 3.074.618 2.432.736 0,1% 3.165.490 2.408.839
MS AIP Private Markets Fund VII 6,8% 2.911.786 615.822 6,8% 3.410.983 649.805
Partners Group Secondary 2020 2,6% 2.891.262 2.350.617 2,6% 2.660.534 2.259.532
Blackrock Private Equity Impact Capital Fund 14,8% 2.861.777 2.393.393 14,8% 2.712.354 2.459.682
Blackrock POF IV 1,6% 2.806.106 2.044.698 1,6% 3.642.486 2.342.876
Carlyle Partners VIIT 0,2% 2.798.429 2.378.086 0,2% 2.233.200 2.232.458
MS Ashbridge Transformational Secondaries Fund I 9,1% 2.732.219 572.176 9,1% 3.594.259 665.643
Carlyle Partners VII 0,1% 2.705.479 1.833.635 0,1% 3.123.028 2.071.028
Hamilton Lane Secondary Fund V 0,8% 2.584.661 1.272.204 0,8% 2.937.429 1.502.046
Blackrock SLS 2,1% 2.323.676 1.487.475 2,1% 2.621.144 1.504.938
Hamilton Lane Secondary Fund VI 0,5% 2.002.232 1.929.177 0,5% 1.044.096 1.519.484
MS PE Colnvestment Opportunities Fund III 1,4% 1.886.348 1.854.956 1,5% 631.779 655.147
Carlyle European Partners V 0,3% 1.832.076 2.202.041 0,3% 2.414.374 2.255.299
Blackrock POF IIT 6,3% 1.814.059 59.467 6,3% 1.709.716 60.358
MS AIP Private Markets Fund VI 4,6% 1.642.593 18.780 4,6% 2.244.088 20.994
MS PE Colnvestment Opportunities Fund I 3,5% 1.628.030 61.943 3,5% 2.233.341 74.395
Blackrock POF V 2,3% 1.600.340 1.259.234 2,3% 1.046.704 822.122
Blackstone Capital Partners VII 0,1% 1.499.090 324.587 0,1% 1.781.774 380.067
AlpInvest Co Investment Fund IX 4,7% 1.404.693 1.401.559 8,6% 542.904 539.149
Blackrock DivPEP V 8,0% 1.389.491 5.819 8,0% 1.812.739 7.132
MS 1GT Fund 4,8% 1.369.834 1.583.234 4,8% 390.959 428.040
AlpInvest Secondaries Fund VIII 1,6% 1.327.502 1.063.875 - - -
New Mountain Partners VII 0,2% 1.294.557 1.623.099 0,2% 374.291 489.629
Partners Group Secondary VIII 10,4% 1.168.646 1.161.131 - - -
AlpInvest Co Investment Fund VII 2,3% 1.142.115 387.497 2,3% 1.880.287 607.067
Aldwych Capital Partners 6,7% 465.842 22.591 6,7% 531.385 21.425
Blackstone CPIX 0,1% 246.783 201.995 - - -
MS AIP PMF IV 1,7% 30.040 643.185 1,7% 60.845 643.185
MS AIP EMPF 5,2% 23.600 11.378 5,2% 26.427 109.902
Paul Capital Partners IX 0,6% 14.227 58.135 0,6% 32.304 58.135
SVG Asia 5,0% 10.642 54.743 5,0% 385.480 152.955
Paul Capital Partners VIII-C 5,2% 8.596 16.817 5,2% 14.352 16.817
Partners Group Secondary 2008 0,3% 2.795 4.665 0,3% 3.982 4.665
Standard Life ESP2004 1,3% 240 1.298 1,3% 357 1.298
LPEII 8,5% 9 1.751 8,5% 309 1.751
MS AIP PMF III 0,0% 0 0 3,6% 33.762 79.666
99.150.787 62.314.515 93.244.569 54.035.962
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Erlendir hlutabréfasjédir, skradir

31.12.2025 31.12.2024

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd

iShares Developed World Index Fund 1,9% 68.672.634 17.493.200 1,9% 60.076.345 16.823.374
Storebrand Global Indeks 9,1% 67.611.266 62.583.236 0,9% 56.095.271 53.383.172
T. Rowe Price Global Fund 5,4% 26.838.775 8.183.740 4,0% 21.609.333 7.255.839
Brown Advisory Global Leaders Fund 3,2% 19.088.203 19.290.344 2,7% 13.605.954 13.823.940
Seilern World Growth Fund 10,2% 19.039.327 13.161.992 9,1% 20.822.953 13.161.992
Acadian Global Equity Fund 16,0% 17.904.721 8.467.311 13,3% 13.000.133 6.387.473
SSgA World Index Fund 2,5% 17.036.245 6.948.215 2,1% 14.981.086 6.673.713
LGT Sustainable Equity Fund 17,3% 14.668.332 10.808.779 15,7% 17.804.650 13.923.960
Fisher Investment EM Fund 11,4% 8.629.666 4.013.962 10,1% 6.181.683 3.497.500
Montanaro European Smaller Companies Fund 12,9% 5.554.739 3.435.715 12,3% 6.810.964 4.384.774
T. Rowe Price Sicav Sm Com EQ 0,9% 3.516.766 3.145.451 0,5% 3.656.741 3.139.575
JPM Global Focus Fund 0,0% 744.243 741.000 - - -
MS Global Opportunity Fund 0,0% 630.947 630.500 - - -
MFS Global Concentrated Fund 1,2% 432.113 182.920 20,1% 10.922.644 3.638.980
MFS Low Volatility Fund 0,5% 77.704 141.100 18,5% 6.278.210 4.767.207
Vanguard ESG Developed 0,0% 0 0 3,6% 188.475 163.748
Vanguard Global Stock Index Fund 0,0% 0 0 1,5% 81.997 33.569
270.445.681 159.227.465 252.116.438 151.058.816

Kostnadarverd i t6flu hér ad framan er skilgreint sem vegid medalkaupverd i vidkomandi
félagi, framtakssj6di eda verdbréfasjodi. Ekki er tekid tillit til ardgreidslna eda annarrar
radstofunar verdmeeta til hluthafa vid Gtreikning & medalkaupverdi.
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Gildi Arsreikningur 2025 55

11.  Skuldabréf

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgr. séreignardeild 31.12.2025
Kaupkrafa Markadskrafa Markadskrafa Markadskrafa

Skuldabréf med rikisabyrgd 12.805.373 132.154.832 1.609.569 185.406 146.755.181
Skuldabréf flarmélastofnana 0 101.902.262 1.600.434 184.682 103.687.378
Skuldabréf sveitarfélaga 0 35.589.821 537.593 62.409 36.189.823
Skuldabreéf fyrirteekja 0 108.541.761 1.450.334 167.321 110.159.416
Vedlan sjoofélaga 105.536.398 0 0 0 105.536.398
Onnur vedlan 5.311.579 0 0 0 5.311.579
Nidurfaerslur vedlana (110.567) 0 0 0 (110.567)
123.542.784 378.188.676 5.197.931 599.818 507.529.208

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgr. séreignardeild 31.12.2024
Kaupkrafa Markadskrafa Markadskrafa Markadskrafa

Skuldabréf med rikisabyrgd 90.614.085 62.935.806 1.413.923 130.574 155.094.388
Skuldabréf fjarmélastofnana 0 85.675.897 1.476.762 136.149 87.288.808
Skuldabréf sveitarfélaga 0 28.939.400 442.989 41.009 29.423.398
Skuldabréf fyrirteekja 0 84.498.688 1.336.566 123.308 85.958.562
Vedlan sjoofélaga 103.257.516 0 0 0 103.257.516
Onnur vedlan 5.986.886 0 0 0 5.986.886
Nidurfaerslur vedlana (109.252) 0 0 0 (109.252)
199.749.235 262.049.791 4.670.240 431.040 466.900.306

2025 Samtryggingardeild
Kaupkrafa Markadskrafa
Skuldabréf med rikisabyrgd 12.805.373 13.247.978

2024 Samtryggingardeild
Kaupkrafa Markadskrafa
Skuldabréf med rikisabyrgd 90.614.085 95.657.616

12.  Nidurfaerslur vedlana

Nidurfeersla i arsbyrjun (109.252) (640.600)
Breyting nidurfaersla a arinu (1.314) 531.347
(110.567) (109.252)

Vedskuldabréf eru faerd nidur i efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem
kunna ad tapast i framtidinni.
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13.  Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

31.12.2025 31.12.2024

i erlendum i islenskum i erlendum i islenskum

gjaldmidlum kronum gjaldmidlum kronum

Eignarhlutir i félégum og sj6dum 448.021.417 238.137.777 403.242.245 222.521.719
Skuldabréf 0 507.529.208 0 467.318.455
Bundnar bankainnstadur 0 2.647.685 0 2.255.220
448.021.417 748.314.670 403.242.245 692.095.394

Hlutfallsleg skipting 37,4% 62,6% 36,8% 63,2%

fusp 349.552.052 332.508.176
[EUR 86.340.428 57.492.162
[ AUD 611.599 0
[ DKK 9.288.575 9.961.344
INOK 2.228.763 3.280.563

448.021.417 403.242.245

14.  Adrar krofur

Ouppgerd vidskipti 366.359 8.347.772
Adrar krofur 21.600 0
387.959 8.347.772

15.  Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteignir og 16dir Rekstrar-
til eigin nota fijarmunir Samtals

Kostnadarverd
Stada 1 &rsbyrjun 449.572 452.806 902.378
Eignfeert & arinu 18.672 58.541 77.213
Selt og aflagt 4 arinu 0 (6.073) (6.073)
Stada T arslok 468.244 505.274 973.518
Afskriftir
Stada 1 &rsbyrjun 146.214 306.743 452.957
Afskrift &rsins 8.835 68.420 77.255
Selt og aflagt 4 arinu 0 (6.073) (6.073)
Stada T arslok 155.048 369.090 524.139
Bokfaert verd
Békfaert verd 1 arshyrjun 303.358 146.063 449.421
Bokfeert verd T arslok 313.195 136.184 449.379
Afskriftahlutféll 2% 10-35%
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Fasteignamat og vatryggingamat eigna sjodsins i arslok

Fasteignamat Vatryggingamat

Fasteignir og 6dir til eigin nota

633.200 1.104.950

Rekstrarfiarmunir

70.417

16. Lifeyrisskuldbindingar
Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar sj6dsins er reiknud i samrami vid dkveedi 39. gr.
laga nr.129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Utreikningurinn
er gerdur af tryggingastaerdfreedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra
Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjélfstaett utan sj6dsins. Helstu forsendur Gtreikninga midast vid
akveaedi 1V kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda med sidari breytingum. Notast er vid danar- og eftirlifendatoflur Félags islenskra
tryggingasteerdfraedinga sem gera rad fyrir pvi ad danartioni fari leekkandi f framtidinni. Midad
er vid reynslu arin 1999 - 2018 vid Gtreikning sparinnar. Med sama heetti og 40ur er reiknad
med sérteku alagi & danarlikur Gt fra stadalforsendum, ni adlégudu midad vid reynslu
sjoofélaga Gildis & &runum 2018 til 2022. b4 er einnig midad vid sérteekar drorku- og
endurhaefingarlikur fyrir sjédinn, nd midad vid reynslu fra d&runum 2016 til 2022. Utreikningur
tryggingafreedilegrar st6du 1 lok ars 2025 midast vid sérteekar lifs- og drorkulikur fyrir
sj60inn.Tryggingastaerdfraedingur sj6dsins hefur unnid sérteekar lifs- og 6rorkulikur fyrir sjédinn
og telur hann ad peaer forsendur gefi réttari mynd af stodu sjédsins, sbr. 22. gr. framangreindrar
reglurgerdar nr. 391/1998, 1 stad pess ad nota stadladar forsendur um lifs- og 6rorkulikur sem
reglugerdin visar til.
Lifeyrisskuldbindingar 31.12.2025 31.12.2024
Eignir
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors 1 arslok 2.038.462.543 1.908.830.359
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors 1 arsbyrjun 1.908.830.359 1.763.977.331
Heaekkun/leekkun endurmetinnar eignar & arinu 129.632.184 144.853.028
Skuldbindingar
Skuldbindingar 7 &rslok 2.076.400.967 1.931.449.840
Skuldbindingar 1 &rsbyrjun 1.931.449.840 1.843.386.978
Haekkun/leekkun skuldbindinga a arinu 144.951.127 88.062.862
Breyting a tryggingafradilegri stodu a arinu (15.318.943) 56.790.167

Yfirlit um breytingar a af6llnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

Afallnar lifeyrisskuldbindingar 1 arsbyrjun 1.157.045.614 1.072.823.934
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdboéta 84.821.681 90.575.321
Heekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins 52.287.073 47.492.491
Leekkun vegna greidds lifeyris a arinu (36.870.745) (33.897.515)
Breyting 4 tryggingafraedilegum forsendum 0 (11.690.854)
Haekkun & ndvirdi framtidarrekstrarkostnadar 489.018 1.261.370
Haekkun/leekkun vegna annarra breytinga (5.543.054) (9.519.134)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 1.252.229.587 1.157.045.614
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17.  Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur

Ogreidd gjold vegna innheimtu fyrir stéttarfélog og VIRK 72.131 73.948
Adrar skuldir 82.352 31.358
Séreignardeild og tilgreind séreignardeild 335.351 257.278

489.834 362.584

18. Adrar skuldir

Ogreiddur kostnadur 89.445 90.530
Ouppgerd vidskipti 298.877 0
388.322 90.530

19.  Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Samtryggingardeild Gildis er skuldbundin til ad fijarfesta i ymsum sjédum & komandi &rum, m.a. 1
framtakssj6dum, nyskopunarsjédum, fasteignasjodum, innvidasjodum og skuldabréfasjédum.

Innlendar skuldbindingar 10.748.252 10.484.485
Erlendar skuldbindingar 76.887.759 74.572.840
87.636.012 85.057.325

20. Prepaskipting gangvirdis

Sj60urinn notast vid dkvedna prepaskiptingu begar eignir eru verdmetnar til gangvirdis.

Stig 1.
Gangvirdismat byggir & skrddu verdi a virkum markadi fyrir samskonar eignir.

Stig 2.

Gangvirdismat byggir & verdlagningu a markadi fyrir samskonar eda samberilegar eignir, beint
eda dbeint. Nylegt vidskiptaverd eda nylegt kaup- eda solutilbod er notad til akvoérdunar
gangvirdis hlutabréfa. Avéxtunarkrafa skuldabréfa med somu timalengd, sem virk vidskipti eru
med, er notud sem vidmid vid gangvirdismat a skuldabréfum.

Stig 3.

Gangvirdismat byggir & 60rum upplysingum en markadsupplysingum, p.e. almennt
vidurkenndum matsadferdum fyrir virdi dskradra eigna. Medal verdmatsadferda eru reiknad
innra virdi, verdmat byggt & kennitélusamanburdi, ntvirdis- og sjédstreymislikén og 6nnur
virdislikon. Fjarfestingar i 6skradum innlendum og erlendum framtakssj6dum feerast undir
pennan lid.

Eignir feerdar a gangvirdi i arslok 2025

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félégum og sjodum 465.394.032 0 220.765.162 686.159.194
Skuldabréf 170.697.098 213.289.326 0 383.986.424
Samtals feert a gangvirdi 636.091.129 213.289.326 220.765.162 1.070.145.618
Eignir feerdar & kaupkrofu 123.542.784
Samtals eignir 1.193.688.402
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Tekjur eigna ferdar a gangvirdi 2025

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félégum og sj6dum 31.918.592 0 4.267.209 36.185.801
Skuldabréf 14.728.903 12.430.572 0 27.159.475
Samtals 46.647.495 12.430.572 4.267.209 63.345.276

Eignir feerdar a gangvirdi i arslok 2024

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir T félégum og sjodum 443.335.871 0 182.846.242 626.182.113
Skuldabréf 153.448.573 113.702.497 0 267.151.071
Samtals faert 4 gangvirdi 596.784.444 113.702.497 182.846.242 893.333.184
Eignir feerdar & kaupkrofu 199.749.235
Samtals eignir 1.093.082.419

Tekjur eigna faerdar a gangvirdi 2024

Stig1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félégum og sjodum 68.426.096 0 11.080.618 79.506.714
Skuldabréf 11.587.668 9.264.898 0 20.852.566
Samtals 80.013.764 9.264.898 11.080.618 100.359.280

Vid uppgjor 8 HFF150434 og HFF150644 & arinu fékk sj6durinn afhenta nyja rikisbréfaflokka
sem flestir eru ekki med vidskiptavakt. Peir flokkar eru i stigi 2 7 brepaskiptingu gangvirdis
2025. betta hefur mest &hrif & kaupkrofuhluta eignasafnsins par sem nyju flokkarnir eru feerdir
a markadsvirdi, sja nanar skyringu 21.

21.  Onnur malefni

Pann 20. okt6ber 2022 tilkynnti paverandi fljarmala- og efnahagsrddherra um mogulegar
adgerdir vegna stodu [L-sj6ds og 6skadi eftir vidradum vid eigendur HFF skuldabréfa um
uppgjor. Var pad mat Gildis ad hvers kyns rddstafanir islenska rikisins um slitamedferd og
uppgjor skuldabréfanna an tillits til vaxtagreidslna i framtidinni feelu i sér skerdingu
eignaréttinda sem bryti i baga vid akveedi stjérnarskrar og mannréttindasattmala Evrépu.

Pann 23. febrdar 2024 akvadu fulltrdar 18 lifeyrissjoda og paverandi fiarméla- og
efnahagsradherra ad hefja vidraedur um uppgjor a skuldabréfum IL-sj6ds. Markmid vidraedna
var ad nd samkomulagi sem fél i sér ad skuldabréfin yrdu gerd upp ad fullu & sannvirdi og
skilyrdi skopud fyrir slitum IL-sj6ds.

Umraedd skuldabréf ttgefin af Tbidalansjédi (IL-sj6di), p.e. HFF150434 og HFF150644, sem
voru med abyrgd rikissj6ds og an heimildar til uppgreidslu fyrir lokagjalddaga, voru faerd ad
staerstum hluta & kaupkrofu og ad litlum hluta & markadsvirdi T uppgjori sj6dsins i arslok 2024.
Fyrir bann hluta bréfanna sem feerd voru a markadsvirdi var midad vid parkréfu par sem
vidskipti voru strjal og verdmyndun 6skilvirk.

Pann 10. mars 2025 var tilkynnt um ad vidredunefndir hefdu métad saman tillégu um uppgjor
a HFF-bréfum. Virdi bréfanna i uppgjorinu var metid 651 ma.kr. og var lagt til ad rikissj6dur
geefi (t og afhenti skuldabréfaeigendum safn nyrra rikisskuldabréfa ad andvirdi 540 ma.kr. auk
annarra markadsskuldabréfa, islenskra krona og evra. Tillagan var sampykkt af yfir 75%
eigenda & fundi skuldabréfaeigenda 10. april 2025 og taldist pvi bindandji.
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22.

Skilmalabreyting bréfanna f6l i sér heimild til uppgjors a peim og voru pau greidd upp pann 12.
jnf 2025. A beim tima voru bréfin, sem ad steerstum hluta voru feerd i kaupkrofusafni sjédsins,
metin & 88,4 ma.kr.  békum hans en virdi i uppgjori bréfanna nam 98,7 ma.kr. Vid uppgjér voru
bvi tekjufaerdir hjé sjodnum 10,2 ma.kr. Pau nyju rikisbréf sem sjédurinn fékk afhent sem
gagngjald vid uppgjorio eru feerd & markadsvirdi i safni sjédsins. Vid uppgjor HFF-bréfanna
minnkadi kaupkréfusafn sj6dsins pvi umtalsvert, sbr. skyring 11. Leida vidskiptin jafnframt til
nokkurrar laekkunar a tryggingafraedilegu endurmati verdbréfa midad vid 3,5% vexti, sbr. yfirlit
um tryggingafraedilega stodu 1 arslok 2025.

Atburadir eftir lok reikniskiladags

23.

Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfaeringa eda breytinga a
arsreikningnum. Sjédurinn birtir dlagsprof 1 skyringu 23.1.3 par sem sjd ma ahrif mismunandi
svidsmynda a tryggingafraedilega stodu sjddsins.

Ahzttupettir  starfsemi og ah@ttustyring

Markmid aheettustyringar

23.1

23.1.1

Ahaettustefna Gildis tekur baedi til fjarhagslegrar dhaettu og rekstrarahaettu f starfsemi sjodsins.
Ahaettustefnan skilgreinir dhaettuvilja og dhaettupol sjédsins og hvernig skuli greina, meta,
vakta og styra ahettu. Auk pess kemur fram hlutverk og dbyrgd peirra sem koma ad framkvaemd
ahattustyringar og ahattueftirlits innan sjédsins. Fjarfestingarstefna sj6dsins er mikilvaegur
battur 1 aheettustyringu en par eru settar fram takmarkanir og vidmid um helstu fljarhagslega
dhaettupeetti. T ahaettustyringarstefnu er sidan fjallad itarlega um framkvamd ahattustyringar
sjédsins.

Helstu ahaettur sem sjédurinn stendur frammi fyrir i daglegri starfsemi eru: Markadsaheetta,
vaxta- og endurfjarfestingarahaetta, gjaldmidladhaetta, verdbélguahaetta, métadiladheetta,
lifeyristryggingarahatta, lausafjardhatta, rekstrardhatta og sjalfbaernidhaetta.

Fjarhagsleg ahatta

Markadsaheetta

Markadsaheetta er haettan & tapi vegna breytinga a markadsvirdi eigna eda skuldbindinga, p.m.t.
vegna breytinga 4 gengi gjaldmidla, voxtum, verdhélgu, verdi hluta- og skuldabréfa og
hlutdeildarskirteina i sj6dum. Meginmarkmid med framkveemd &hattustyringar a
markadséheettu er ad halda henni innan marka fjarfestingarstefnu og meta &hrif einstakra
flérfestinga 4 heildardhaettu. Vid greiningu & markadsaheettu er tekid mid af skuldbindingum
sj6dsins, par sem skuldbindingar sj6dsins eru langar polir sj6durinn ad jafnadi meiri sveiflur 1
avoxtun til skemmri tima.
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Vaxta- og endurfjarfestingarahzetta

Vaxta- og endurfjarfestingardhatta felst 7 ahrifum breytinga a markadsvoxtum a virdi
skuldabréfa. Sem deemi mé nefna ad ef markadsvextir hakka getur sj6durinn purft ad innleysa
gengistap vid solu & skuldabréfum sem keypt voru a leegri dvoxtunarkrofu. Vaxtadhaetta eykst
ad jafnadi med auknum liftima skuldabréfasafns. I tryggingafraedilegri Gttekt lifeyrissjoda er
greidslufleedi skuldabréfa samtryggingardeildar ndvirt a 3,5% voxtum a verdtryggdum bréfum
en 6,1% voxtum & dverdtryggdum bréfum og hafa vaxtabreytingar pvi eingéngu ahrif &
tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar ef vidskipti med skuldabréf eiga sér stad.

Vaxtadhaetta felur einnig 7 sér pa dhaettu ad vextir & markadi leekki pad mikid ad sj6durinn geti
ekki keypt skuldabréf sem beri aseettanlega dvoxtunarkréfu sem getur haft sleem ahrif a dvéxtun
sjodsins og tryggingafradilega sto0u samtryggingardeildar (endurfjarfestingaraheetta). Stuttur
medalliftimi skuldabréfasafns eykur ad jafnadi endurfjarfestingardhaettu. bessari aheettu er
m.a. styrt med hlutfalli fastra vaxta og breytilegra, hlutfalli uppgreidanlegra skuldabréfa og
6uppgreidanlegra, liftima skuldabréfa og hlutfalli skuldabréfa 7 eignasafninu.

Samtryggingardeild Medalliftimi 2025 Medalliftimi 2024 31.12.2025 31.12.2024
Skuldabréf an sjodfélagalana 6,5 6,2 396.296.269 357.482.791
Samtals 6,5 6,2 396.296.269 357.482.791
Framtidarsyn 1 Medalliftimi 2025 Medalliftimi 2024 31.12.2025 31.12.2024
Skuldabréf 5,3 5,8 2.438.019 2.156.354
Samtals 53 58 2.438.019 2.156.354
Framtidarsyn 2 Medalliftimi 2025 Medalliftimi 2024 31.12.2025 31.12.2024
Skuldabréf 51 5,5 3.331.144 2.944.377
Samtals 51 55 3.331.144 2.944.377

Osamremisahatta samtryggingardeildar

Osamramisahatta felst T haettunni & ad eignir samtryggingardeildar proist med Ghagstaedari
hetti en skuldbindingar hennar m.t.t. tryggingafraedilegrar stodu. Dami um pad eru
mismunandi ahrif verdbélgu, vaxta, liftima og préunar gengis gjaldmidla & eignir og
skuldbindingar. Almennt er 6samramisahatta meiri eftir pvi sem edli eigna er élikara edli
skuldbindinga. Skuldbindingar sj6dsins eru til langs tima (medalliftimi skuldbindinga sj6dsins
er um 28 ar) og a0 fullu verdtryggdar, navirtar & féstum 3,5% raunvoxtum i islenskum krénum.

Séu eiginleikar eignahlidar ad einhverju leyti 6likir pessum eiginleikum skuldbindinganna
veldur pad 6samraemisédhattu. Sem deemi mé nefna ad 34,6% af eignum samtryggingadeildar
eru verdtryggdar p6 ymsar adrar eignir hafi eiginleika 6beinnar verdtryggingar. Pa eru 37,8%
eigna f annarri mynt en islenskum krénum m.v. 31.12.2025. Medalraunavoxtun eigna
samtryggingardeildar sl. 5 ar er 1,8% og 4,7% sl. 15 ar. Medalliftimi skuldabréfa
samtryggingardeildar an sjodfélagaldna er 6,5 ar. m.v. 31.12.2025. Alagspréfum og
nemnigreiningum er beitt & eignir og skuldbindingar til pess ad meta namni peirra fyrir
breytingum & véxtum, verdbdlgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir eignum og
skuldbindingum.
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Verdbolguahetta

Verdbélgudhaetta er hattan & ad verdbdlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum
samtryggingardeildar, umfram raunavoxtun dverdtryggdra eigna deildarinnar og valdi pannig
leekkun & tryggingafraedilegri stodu sem getur leitt til skerdingar & lifeyrisréttindum sjodfélaga.

Lifeyrisskuldhindingar samtryggingardeildar sj6dsins eru verdtryggdar ad fullu.
Verdbolguahaettu er m.a. styrt med pvi ad auka/minnka verdtryggdar eignir sem og ad meta
fylgni annarra eigna, sem geta haft eiginleika 6beinnar verdtryggingar (likt og gjaldeyrir), vid
verdbélgu.

Inneignir sjéofélaga séreignardeilda eru ekki verdtryggdar en hluti eigna séreignarleidanna eru
verdtryggdar. Oll eign Framtidarsynar 3 er f bundnum verdtryggdum innlanum.

Verdtryggingarhlutfall samtryggingardeildar

34,6% 34,5%

Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhaetta sj6dsins felst T haettu & ad sveiflur & gengi kronunnar annars vegar og erlendra
myntkrossa hins vegar geti haft neikveaed ahrif & eignast6du deilda sjédsins og par med
tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar. Samkvaemt [6gum um lifeyrissjodi skulu ad
lagmarki 48,5% heildareigna vera i sama gjaldmidli og skuldbindingar sj6dsins fra 1. jantar
2024. Hinn 1. jandar 2025 laekkadi lagmarkid 7 47% og mun afram leekka um 1,5 présentustig 1.
jandar ar hvert til 1. jandar 2027. Eftir pad leekkar lagmarkid um eitt prosentustig 1. jantar &r
hvert par til pad naer 35% 1. jantar 2036. Lifeyrissjodnum er bd ekki skylt ad gera radstafanir til
Urbéta ef breytingar a gengi islensku krénunnar eda verdhakkanir & erlendum eignamérkudum
leida til pess ad gjaldmidladhaetta lifeyrissj6dsins fer fram Ur leyfilegum morkum. Pad er stefna
sj6dsins og hluti af dheaettustyringu hans ad eiga vel dreift eignasafn sem ekki byggir eingdngu a
islenska hagkerfinu. Pessari dhaettu er m.a. styrt med hlutfalli gengistryggdra eigna. Einnig er
haegt ad styra ahaettunni med afleidum sem takmarka gjaldmidladheettu. Gjaldmidlaskipting
samtryggingardeildar pann 31.12.2025 var & pann veg ad 62,4% eigna var i 1SK, 29,3% i USD,
73% 1 EUR 0g 1,0% 1 60rum gjaldmidlum. Innbyrdis gjaldmidlaskipting er daetlud Gt fra
gjaldmidlaskiptingu erlendra skréddra hlutabréfa- og skuldabréfasjoda 1 eigu sj6dsins og er byggd
a undirliggjandi eignum peirra. Skv. skilgreiningu FME & erlendum eignum (Gtgafumynt hlutfjar)
st6d hlutfall eigna 7 erlendri mynt 1 39,5% pann 31.12.2025.

Samtryggingardeild 31.12.2025 31.12.2024
Eignir 1 erlendri mynt 37,8% 37,0%
Framtidarsyn 1 31.12.2025 31.12.2024
Eignir 1 erlendri mynt 25,6% 26,0%
Framtidarsyn 2 31.12.2025 31.12.2024

15,1% 14,4%

Eignir 1 erlendri mynt

Markadsahaetta (sveiflur i avéxtun)

Markadsahaetta er st dheetta ad verdbreytingar hlutabréfa, hlutdeildarskirteina, skuldabréfa og
annarra verdbréfa med breytilegar tekjur hafi dhagstaed ahrif a eignastodu deilda sj6dsins og
tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar. Markadsahatta skuldabréfa er i flestum tilfellum
einnig metin i 60rum dhattupattum (t.d. vaxta- og endurfjarfestingarahaettu, uppgreidslughattu
og Gtlanadheettu).

Stor hluti eigna deilda sj6dsins er f markadsverdbréfum, beedi hlutabréfum og skuldabréfum (ad
Framti@arsyn 3 undanskilinni). Fjarfestingar sj6dsins 1 félgum og sj6dum eru ad mestu leyti 1
skradum eignum. Markadsahattu (sveiflum 7 avoxtun) er m.a. styrt med videigandi
eignasamsetningu m.t.t. dheettudreifingar og/eda med breytingum a eignasafni.
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Uppgreidsluahztta

Uppgreidsludhatta felst 7 haettunni & ad skuldabréf sem hafa uppgreidsluheimild séu greidd
upp fyrir lokagjalddaga. Pad getur haft 1 fér med sér ad avoxtun skuldabréfs verdi laegri en
vaenst var T upphafi og/eda ad endurfjarfesta purfi i skuldabréfum & lakari kjorum i kjolfar
uppgreidslu. Ofangreint getur haft neikvaed ahrif 4 avoxtun deilda sj6dsins og
tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar. Uppgreidsluahaetta vegna tiltekins skuldabréfs
eykst almennt pegar markadsvextir eru laegri en dvoxtunarkrafa bréfsins. Uppgreidsludhaetta er
naskyld vaxta- og endurfjarfestingardhaettu. Uppgreidsluahaettu er m.a. styrt med hlutfalli
uppgreidanlegra skuldabréfa i eignasafninu, skilmalum um uppgreidslu og uppgreidslualagi og
hlutfalli skuldabréfa med breytilegum véxtum og fostum.

Samtryggingardeild 31.12.2025 31.12.2024
Uppgreidanleg skuldabréf 160.384.940 133.197.144
par af a fostum véxtum uppgreidanleg med skilyrdum 55.120.660 29.939.628
par af & fostum voxtum uppgreidanleg an skilyrda 25.478.306 18.686.259
par af & breytilegum voxtum uppgreidanleg an skilyrda 79.785.973 84.571.257
Framtidarsyn 1 31.12.2025 31.12.2024
Uppgreidanleg skuldabréf séreignardeilda 301.924 193.272
par af & fostum véxtum uppgreidanleg med skilyrdum 301.924 193.272
Framtidarsyn 2 31.12.2025 31.12.2024
Uppgreidanleg skuldabréf séreignardeilda 358.859 173.590
par af a fostum véxtum uppgreidanleg med skilyrdum 358.859 173.590

Ahatta vegna skuldbindinga utan efnahags

Skuldbindandi samningar um greidslur  framtakssj6di er deemi um skuldbindingar utan
efnahagsreiknings. Ahatta vegna peirra felst m.a. i breytingum & pessum undirliggjandi
skuldbindingum og hattunni a ad sj6durinn geti ekki stadid vid skuldbindingar utan efnahags
(skylt lausafjarahaettu). Ofangreint getur haft neikvaed ahrif a dvoxtun sjodsins og
tryggingafraedilega stodu samtryggingardeildar.

[ &rslok 2025 eru skuldbindingar samtryggingardeildar utan efnahags 87,6 milljardar kréna
sem skiptast 1 10,7 milljarda innlendar skuldbindingar og 76,9 milljarda erlendar.
Skuldbindingar séreignarleida utan efnahags eru engar.

Ahattu vegna skuldbindinga utan efnahags er m.a. styrt med gerd daetlana um
framtidargreidslufleedi vegna skuldbindinga.
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23.1.2

Motadiladhaetta

Métadiladheetta er heaettan a flarhagslegu tapi sj6dsins ef métadili eda vidskiptamadur 1
flarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta mdtadiladhetta
sj60sins verdur til vid kaup & verdbréfum og med veitingu vedlana. Métadiladhaetta er flokkud
atlanadheettu, sampjoppunarahettu, landsaheettu, uppgjorsahaettu og vorsluahaettu.

Stjérn sj6dsins sampykkir fidrfestingarstefnu fyrir sjédinn arlega. I henni eru m.a. sett
vidmidunarmork um fjarfestingar i eignaflokkum og einstokum fjarfestingum til ad milda eda
draga r métadilaaheettu. [ fiarfestingarstefnu eru einnig til stadar vidmid um eignir 1 erlendri
mynt, sem m.a. er @tlad ad milda eda draga (r lands- og sampjéppunarahettu. P& hefur
sjédurinn einnig métad sér stefnu um aheettuflokkun métadila ef fiarfesting eda eign sj6dsins 1
skuldabréfum dtgefnum af peim er umfram skilgreint hlutfall af heildareign sjddsins. Pa ber
stor hluti skuldabréfa sj6dsins ved eda adrar tryggingar.

Einn lidur 1 ad meta métadilaahaettu er ad fylgjast med vanskilum dtgefenda skuldabréfa { eigu
sj60sins og vanskilum innan sj6dfélagalanasafns. Um 0,2% sjodfélagalana voru  meira en 90
daga vanskilum m.v. 31.12.2025. P4 er veent tap af sj6dfélagalanasafni og 68rum

Meira en 90 daga vanskil

10.674 11.902

Eftirstoovar ldna f meira en 90 daga vanskilum

233.960 318.530

23.1.3 Lifeyristryggingarahatta

Lifeyristryggingarahatta (skuldbindingadhatta) er s dheetta innan samtryggingardeildar ad
skerda purfi réttindi sjodfélaga vegna pess ad eignir meeti ekki skuldbindingum til langs tima.
Lifeyristryggingarahaetta getur komid til medal annars vegna breytinga a idgjoldum og
lifslikum sj6ofélaga, breytinga a starfsumhverfi sj6dsins, breytinga a érorkulikum og
réttindaflutninga. Til ad meta lifeyristryggingardhaettu er medal annars horft &
tryggingafraedilega stodu sjodsins, proun hennar og samsetningu sjédfélaga, svo sem m.t.t.
aldurs, kyns, hlutfalls 6ryrkja og fleira.

Med pvi ad gera svidsmyndagreiningar og tolfreedilegar hermanir a eignum og skuldbindingum
sj6dsins, midad vid mismunandi forsendur, er haegt ad meta likur & ad sjédurinn purfi ad breyta
réttindum samanber nénari dkvadi laga og sampykkta sjddsins.

Alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmalum FME nr. 1/2013

Sjodurinn framkvaemir reglulega dlagspréf med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr.
1/2013. Markmid alagsprofsins er ad meta hvort tryggingafreedileg stada sj6dsins verdi undir
-10% midad vid mismunandi alagspeetti. T 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef
tryggingafraedileg heildarstada lifeyrissjoda an abyrgdar leidir i [j6s ad meira en 10% munur er
a milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar breytingar &
sampykktum. Med sama haetti parf ad gera breytingar & sampykktum ef munurinn hefur haldist
5% eda meiri sidastlidin 5 ar.

Fjarhaedir i pisundum kréna.
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Ahrif 4 trygginga- Tryggingafredileg

fredilega stodu stada
Tryggingafreedileg stada 31.12.2025 - -1,8%
Ndvirdisvextir leekkadir um 0,5% -9,7% -11,5%
Lift6flur hlidrast um 2 ar -4,6% -6,4%
Ororkulikur aukast um 10% -1,4% -3,2%
VNV haekkun arsins aukin um 0,5% stig -0,2% -2,0%
GVT laekkar um 10% -2,2% -4,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka um 10% -0,5% -2,4%
Innlend/erlend markadasskuldabréf laekka um 10% -2,1% -3,9%
Erlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini lekka um 10% -0,6% -2,4%
Innlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini leekka um 10% -0,3% -2,1%
Erlend skrad hlutabréf lekka um 10% -1,3% -3,1%
Innlend skrad hlutabréf leekka um 10% -0,9% -2,8%

23.1.4 Lausafjarahatta

Lausafjaraheetta er haettan & ad sjddurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar eftir pvi sem
ber gjaldfalla. Lausafjardhaetta skiptist 7 tvennt, seljanleikadhaettu og sj6dstreymisahaettu.
Meginmarkmidid er ad & hverjum tima hafi sjédurinn neegt laust fé til ad standa vid
naudsynlegar greidslur og skuldbindingar. Lausafjarahaetta er almennt ekki talin stér
dhaettupattur i starfsemi sjddsins s6kum pess ad hreint innstreymi
(afborganir+vextir+idgjold-lifeyrir) 7 sjédinn er deetlad téluvert naestu arin.

Seljanleikadheetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt ad selja (eda kaupa) tiltekna fijarmalagerninga a
vidunandi verdi med stuttum fyrirvara. Sjédurinn hefur sett sér vidomid um hlutfall
audseljanlegra eigna i dhaettustefnu. Staersti hluti eigna sj6dsins er i skradum
flarmalagerningum sem teljast til seljanlegra eigna. Toluverd breyting er a audseljanlegum
eignum milli 4ra og munar par mest um uppgjér IL-sj6ds, en pau bréf voru flokkud sem
illseljanleg fyrir uppgjor. Pau bréf sem sjddurinn fékk afhent 7 uppgjorinu i jini 2025 eru flokkud
ad mestu leyti sem audseljanleg. Einnig eru skuldabréf skrddra fasteignafélaga nu talin sem

audseljanleg.
Samtryggingardeild 31.12.2025 31.12.2024
Audseljanlegar eignir 73% 56%
Framtidarsyn 1 31.12.2025 31.12.2024
Audseljanlegar eignir 99% 92%
Framtidarsyn 2 31.12.2025 31.12.2024
Audseljanlegar eignir 99% 92%

Ein leid til ad meta sj6dstreymisdhaettu er ad fylgjast med Gtstreymi greidds lifeyris og
innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og idgjalda
(lifeyrisbyrdi) er minna en 100% eru greidd meiri idgjold til sj6dsins en greitt er at 1 lifeyri, pvi
laegri sem lifeyirsbyrdin er pvi minni er sjédstreymisahaettan ad 6dru Gbreyttu.
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Lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar

67,4% 68,2%

23.2

23.3

Rekstrarahaetta

Rekstrardhatta er heettan a neikveedum &hrifum & sjédinn vegna 6fullnaegjandi eda galladra
innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, 6fullnaegjandi upplysingakerfa eda vegna ytri atburda 1
rekstrarumhverfi lifeyrissj6da. Skipta mé rekstrardhaettu i starfsmannadhattu, aheettu vegna
svika, dheettu vegna upplysingateekni, ordsporsahettu, politiska dheettu (l6g og reglur), lagalega
aheettu, aheettu vegna Gtvistunar, dheettu vegna adstédu, 6fullnaegjandi oryggisrddstafana og
upplysingadhattu. Meginmarkmid med framkvaemd rekstrarlegrar aheettustyringar er ad
starfsmenn og stjorn sj6dsins hafi videigandi yfirsyn yfir helstu rekstrarahaettupeetti i starfsemi
sjodsins, pekki helstu 6gnir vid starfsemi hans og ahrif beirra og geti framkveemt videigandi
radstafanir ef naudsynlegt er.

Pegar mat a rekstraraheettu liggur fyrir er leitast vi0 ad beita ahaettumildandi adgerdum til ad
minnka &hrif og/eda tidni aheettupatta, ef pad er talid hagkveemt og/eda mogulegt. Stj6rn
sj60sins hefur sett sér vidmid er vardar rekstrarahattu pannig ad koma eigi i veg fyrir pa aheettu
sem 6gnar getu sj6dsins til ad na adalmarkmidum sinum (taka vid idgjoldum, vardveita og
avaxta eignir med pad ad markmidi ad hamarka lifeyrisgreidslur og greida Gt lifeyri).

Sjalfbernidhztta

Ahaetta tengd sjalfbaerni visar til ymissa dhaettupétta sem varda moguleika fyrirtaekja og
stofnanna til ad vidhalda ardbeerri starfsemi og getu peirra til ad halda &fram rekstri &
sjalfbaeran hatt til lengri tima. Sjalfbaernidhaetta getur m.a. verid vegna beinna eda ébeinna
ahrifa umhverfispatta, félagslegra patta eda stjornarhatta (UFS). Ef dheettan raungerist getur
pad mogulega haft verulega neikvaed ahrif & virdi eigna lifeyrissjédsins. Megindhatta sjddsins
tengd umhverfismalum (m.a. loftslagsbreytingum), félagslegum malefnum (p.m.t.
mannréttindum) og stjérnarhattum er ad fiarfest sé i fyrirteekjum sem ekki sinna l6gbodinni
og/eda sidferdislegri skyldu sinni sem skapad getur tjon a sama tima og pad getur einnig valdid
ordsporsahaettu fyrir sjodinn. Ahaettustig sjalfbaerniahaettu er metid Gt fra dhrifum og likum
hvers ahattupattar.
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Skyringar

Séreignardeildar

24. Heildarfjarhaed lifeyris

2025 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 81.971 58.066 94.362 234.399
Ororkulifeyrir 2.791 5.367 190 8.348

84.762 63.433 94.552 242.747
2024 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 97.924 60.866 91.602 250.393
Ororkulifeyrir 340 1.820 1.790 3.949
Makalifeyrir 536 0 0 536

98.800 62.686 93.392 254.878

25. Hreinar fiarfestingartekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

2025 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 18.709 13.776 0 32.485
Gangvirdishreytingar vegna innlendra eigna (17.526) (13.186) 0 (30.712)
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 139.369 34.800 0 174.169
Gjaldmidlabreyting (65.788) (42.580) 0 (108.368)
74.764 (7.190) 0 67.573

2024 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 12.506 7.942 0 20.448
Gangvirdishreytingar vegna innlendra eigna 79.896 39.518 0 119.414
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 93.228 52.418 0 145.646
Gjaldmidlabreyting 5.848 112 0 5.961
191.478 99.991 0 291.469

26. Hreinar tekjur af skuldabréfum

2025 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 133.064 225.583 0 358.647
133.064 225.583 0 358.647
2024 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 155.681 203.434 0 359.115
155.681 203.434 0 359.115
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27. Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein A=tlud og reiknud
arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold
Umsyslupdknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og flarfestingarsjoda 1.364.850 0,4% 0 5.427 5.427
Samtals 1.364.850 0,4% 0 5.427 5.427
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 837 837
Onnur fiérfestingargjold 0 528 528
Samtals 0,4% 0 6.792 6.792

Aztlud
umsyslupdoknun Samtals
Séreignarleid 1 3.268 3.268
Séreignarleid 2 2.159 2.159
Samtals umsyslupoknun 5.427 5.427

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein A=tlud og reiknud
arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold
Umsyslupdknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og flarfestingarsj6da 1.221.338 0,4% 0 5.073 5.073
Samtals 1.221.338 0,4% 0 5.073 5.073
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 1.901 1.901
Onnur fiérfestingargjold 0 398 398
Samtals 0,4% 0 7.372 7.372

Aztlud
umsyslupoknun Samtals
Séreignarleid 1 3.171 3.171
Séreignarleid 2 1.902 1.902
Samtals umsyslupoknun 5.073 5.073

28. Eignarhlutir i félogum og sjodum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025

Innlend hlutafélog 576.501 338.500 0 915.001
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir 108.446 150.332 0 258.778
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 713.768 444.990 0 1.158.758
1.398.715 933.822 0 2.332.537

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024

Innlend hlutafélog 624.556 360.949 0 985.505
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir 68.945 96.219 0 165.164
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 792.892 388.660 0 1.181.553
1.486.393 845.828 0 2.332.221
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Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Amaroq Minerals Ltd. 20.407 11.961 0 32.369
Arion banki hf. 63.443 37.279 0 100.723
Eimskipafélag Tslands hf. 31.395 18.408 0 49.803
Festi hf. 45.736 26.794 0 72.531
Hagar hf. 8.034 4.690 0 12.724
Hampidjan hf. 9.972 5.859 0 15.830
Icelandair Group hf. 5.518 3.243 0 8.761
[sfélag hf. 6.869 4.010 0 10.879
[slandshanki hf. 46.959 27.536 0 74.495
Kvika banki hf. 49.819 29.345 0 79.164
JBT Marel Corp. 16.657 9.721 0 26.378
Nova Kldbburinn hf. 28.353 16.618 0 44.972
Oculis Holding AG 55.326 32.350 0 87.676
Heimar hf. 13.846 8.082 0 21.929
Reitir fasteignafélag hf. 20.152 11.814 0 31.966
Sildarvinnslan hf. 4.192 2.447 0 6.640
Siminn hf. 30.647 17.973 0 48.620
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 37.362 21.810 0 59.173
Skagi hf. 28.711 16.828 0 45.540
Syn hf. 7.152 4.207 0 11.359
Icelandic Salmon AS 12.063 7.042 0 19.105
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. 12.486 7.354 0 19.839
Contolant hf. 13.584 8.009 0 21.593
CRI hf. 7.815 5.119 0 12.934
576.501 338.500 0 915.001
Skradir erlendir hlutabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
LGT Sustainable Equity Fund 71.757 41.930 0 113.687
MFS Global Concentrated Fund 245.156 143.637 0 388.793
MFS Low Volatility Fund 46.914 23.049 0 69.963
Storebrand Global Indeks 349.942 236.373 0 586.315
713.768 444,990 0 1.158.758
Skradir erlendir skuldabréfasjédir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Colchester Global Bond Fund 103 221 0 324
M&G European Credit Investment Fund 2.619 2.447 0 5.066
PIMCO Global Income Fund 62.815 84.465 0 147.280
Amundi Funds Global Aggregate 42.909 63.199 0 106.108
108.446 150.332 0 258.778
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Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Amaroq Minerals Ltd. 46.474 26.703 0 73.177
Arion banki hf. 54.047 31.259 0 85.305
Eimskipafélag [slands hf. 58.189 33.659 0 91.848
Festi hf. 12.058 6.976 0 19.034
Hagar hf. 7.500 4.309 0 11.810
Hampidjan hf. 10.325 5971 0 16.297
Icelandair Group hf. 9.370 5.420 0 14.790
[sfélag hf. 7.844 4,507 0 12.350
[slandsbanki hf. 22.394 11.269 0 33.664
Kvika banki hf. 50.783 29.368 0 80.151
JBT Marel Corp. 15.621 8.973 0 24.594
Nova Kldbburinn hf. 15.207 8.794 0 24.002
Oculis Holding AG 46.836 26.911 0 73.747
Heimar hf. 14.958 8.594 0 23.552
Reitir fasteignafélag hf. 24.831 14.360 0 39.191
Sildarvinnslan hf. 4.122 2.368 0 6.490
Siminn hf. 51.876 30.007 0 81.883
Sjova-Almennar tryggingar hf. 42.482 24.409 0 66.891
Skagi hf. 10.665 6.128 0 16.792
Syn hf. 23.991 15.449 0 39.440
Icelandic Salmon AS 18.296 10.513 0 28.809
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. 41.851 24.046 0 65.897
Contolant hf. 23.330 13.538 0 36.868
CRI hf. 11.504 7.417 0 18.921
624.556 360.949 0 985.505
Skradir erlendir hlutabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
LGT Sustainable Equity Fund 69.644 40.056 0 109.700
MFS Global Concentrated Fund 45.677 22.089 0 67.767
MFS Low Volatility Fund 245.612 141.642 0 387.255
Storebrand Global Indeks 229.953 136.917 0 366.871
Vanguard Global Stock Index Fund 76.257 0 0 76.257
Vanguard ESG Developed 125.749 47.955 0 173.704
792.892 388.660 0 1.181.553
Skradir erlendir skuldabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Colchester Global Bond Fund 105 222 0 327
M&G European Credit Investment Fund 2.570 2.363 0 4.933
PIMCO Global Income Fund 32.908 67.668 0 100.576
Amundi Funds Global Aggregate Bond 33.362 25.966 0 59.328
68.945 96.219 0 165.164
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29. Skuldabréf

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025

Skuldabréf med rikisabyrgd 704.308 905.261 0 1.609.569
Skuldabréf fjarmalastofnana 683.505 916.929 0 1.600.434
Skuldabréf sveitarfélaga 210.471 327.122 0 537.593
Skuldabreéf fyrirteekja 621.429 828.905 0 1.450.334
2.219.713 2.978.217 0 5.197.931

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024

Skuldabréf med rikisabyrgd 607.139 806.785 0 1.413.923
Skuldabréf fjarmalastofnana 640.395 836.367 0 1.476.762
Skuldabréf sveitarfélaga 187.468 255.521 0 442.989
Skuldabréf fyrirteekja 577.274 759.292 0 1.336.566
2.012.276 2.657.965 0 4.670.240

30. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Innlendar fjarfestingar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Eignarhlutir 7 félégum og sj6dum 564.437 331.458 0 895.896
Skuldabréf 2.219.713 2.978.217 0 5.197.931
Bundnar bankainnstaedur 0 0 1.794.083 1.794.083
2.784.151 3.309.676 1.794.083 7.887.910
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Eignarhlutir 7 félégum og sjodum 834.278 602.363 0 1.436.641
834.278 602.363 0 1.436.641
Innlendar fijarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Eignarhlutir  félogum og sj6dum 606.259 350.436 0 956.696
Skuldabréf 2.012.276 2.657.965 0 4.670.240
Afleidur 0 0 0 0
Bundnar bankainnstaedur 0 0 1.612.315 1.612.315
2.618.535 3.008.401 1.612.315 7.239.251
Erlendar fijarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Eignarhlutir i félégum og sj6dum 880.134 495.392 0 1.375.526
880.134 495.392 0 1.375.526

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025 2024

fusop 756.781 508.409 0 1.265.190 1.241.208
TEUR 65.434 86.915 0 152.349 105.509
I NOK 12.063 7.042 0 19.105 28.809
834.278 602.366 0 1.436.644 1.375.526
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Skyringar
. . » . .
Tilgreindrar séreignardeildar
31. Heildarfjarhaé lifeyris
2025 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 11.824 19.798 34.575 66.197
11.824 19.798 34.575 66.197
2024 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 8.874 10.502 41.342 60.718
8.874 10.502 41.342 60.718
32. Hreinar fijarfestingartekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum
2025 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 7.719 1.916 0 9.635
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna (7.231) (1.834) 0 (9.065)
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 57.501 4.839 0 62.340
Gjaldmidlabreyting (27.143) (5.921) 0 (33.064)
30.846 (1.000) 0 29.846
2024 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 1.085 1.039 0 2.124
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna 6.933 5.168 0 12.101
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 8.090 6.855 0 14.945
Gjaldmidlabreyting 508 15 0 522
16.616 13.077 0 29.693
33. Hreinar tekjur af skuldabréfum
2025 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 54.900 31.368 0 86.267
54.900 31.368 0 86.267
2024 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 13.510 26.605 0 40.115
13.510 26.605 0 40.115
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34. Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein Aztlud
arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold
Umsyslupdknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og flarfestingarsjoda 152.698 0,4% 0 608 608
Samtals 152.698 0,4% 0 608 608
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 94 94
Onnur fiarfestingargjold 0 80 80
Samtals 0,4% 0 782 782

A=ztlus
Umsyslupéknanir umsyslupéknun Samtals
Séreignarleid 1 0 341 341
Séreignarleid 2 0 267 267
Samtals umsyslupoknun 0 608 608

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall Bein Aztlud

arid af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold

Umsyslupdknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og flarfestingarsjoda 125.255 0,4% 0 432 432
Samtals 125.255 0,3% 0 432 432
Kaup- og s6lupéknanir vegna verdbréfavidskipta 0 74 74
Onnur fiarfestingargjold 0 35 35
Samtals 0,4% 0 542 542
Aztlud

Umsyslupdknanir umsyslupéknun Samtals
Séreignarleid 1 0 227 227
Séreignarleid 2 0 205 205
Samtals umsyslupdoknun 0 432 432

35. Eignarhlutir i félogum og sjodum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025

Innlend hlutafélog, skrad 60.077 41.884 101.960
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir 11.301 18.601 0 29.902
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 74.381 55.060 0 129.441
145.759 115.544 0 261.304

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024

Innlend hlutafélog, skrad 44.718 38.969 0 83.687
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir 4.936 10.388 0 15.325
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 56.771 41.961 0 98.732
106.426 91.318 0 197.744
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Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Amaroq Minerals Ltd. 2.127 1.480 0 3.607
Arion banki hf. 6.611 4.613 0 11.224
Eimskipafélag Islands hf. 3.272 2.278 0 5.549
Festi hf. 4.766 3.315 0 8.081
Hagar hf. 837 580 0 1.418
Hampidjan hf. 1.039 725 0 1.764
Icelandair Group hf. 575 401 0 976
[sfélag hf. 716 496 0 1.212
Islandsbanki hf. 4.894 3.407 0 8.301
Kvika banki hf. 5.192 3.631 0 8.823
JBT Marel Corp. 1.736 1.203 0 2.939
Nova Kldbburinn hf. 2.955 2.056 0 5.011
Oculis Holding AG 5.765 4.003 0 9.768
Heimar hf. 1.443 1.000 0 2.443
Reitir fasteignafélag hf. 2.100 1.462 0 3.562
Sildarvinnslan hf. 437 303 0 740
Siminn hf. 3.194 2.224 0 5.418
Sj6va-Almennar tryggingar hf. 3.894 2.699 0 6.592
Skagi hf. 2.992 2.082 0 5.074
Syn hf. 745 520 0 1.266
Icelandic Salmon AS 1.257 871 0 2.128
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. 1.301 910 0 2.211
Contolant hf. 1.416 991 0 2.407
CRI hf. 814 633 0 1.448
60.077 41.884 0 101.961
Skradir erlendir hlutabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
LGT Sustainable Equity Fund 7.478 5.188 0 12.666
MFS Global Concentrated Fund 25.548 17.773 0 43.320
MFS Low Volatility Fund 4.889 2.852 0 7.741
Storebrand Global Indeks 36.467 29.247 0 65.714
74.381 55.060 0 129.441
Skradir erlendir skuldabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Colchester Global Bond Fund 11 27 0 38
M&G European Credit Investment Fund 273 303 0 576
PIMCO Global Income Fund 6.546 10.451 0 16.997
Amundi Funds Global Aggregate Bond 4.472 7.820 0 12.291
11.301 18.601 0 29.902

Fjarhaedir i pasundum kréna.
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Innlend félég
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Amaroq Minerals Ltd. 3.328 2.883 0 6.210
Arion banki hf. 3.870 3.375 0 7.245
Eimskipafélag Islands hf. 4.166 3.634 0 7.800
Festi hf. 863 753 0 1.616
Hagar hf. 537 465 0 1.002
Hampidjan hf. 739 645 0 1.384
Icelandair Group hf. 671 585 0 1.256
[sfélag hf. 562 487 0 1.048
{slandsbanki hf. 1.603 1.217 0 2.820
Kvika banki hf. 3.636 3.171 0 6.807
JBT Marel Corp. 1.118 969 0 2.087
Nova Klibburinn hf. 1.089 949 0 2.038
Oculis Holding AG 3.353 2.905 0 6.259
Reitir fasteignafélag hf. 1.778 1.550 0 3.328
Sildarvinnslan hf. 295 256 0 551
Siminn hf. 3.714 3.240 0 6.954
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 3.042 2.635 0 5.677
Skagi hf. 764 662 0 1.425
Syn hf. 1.718 1.668 0 3.386
Icelandic Salmon AS 1.310 1.135 0 2.445
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. 2.997 2.596 0 5.593
Contolant hf. 1.670 1.462 0 3.132
CRI hf. 824 801 0 1.624
44,718 38.969 0 83.687
Skradir erlendir hlutabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
LGT Sustainable Equity Fund 4.986 4.325 0 9.311
MFS Global Concentrated Fund 3.271 2.385 0 5.655
MFS Low Volatility Fund 17.586 15.292 0 32.878
Storebrand Global Indeks 16.465 14.782 0 31.247
Vanguard Global Stock Index Fund 5.460 0 0 5.460
Vanguard ESG Developed 9.004 5.177 0 14.181
56.771 41.961 0 98.732
Skradir erlendir skuldabréfaasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Colchester Global Bond Fund 8 24 0 31
M&G European Credit Investment Fund 184 255 0 439
PIMCO Global Income Fund 2.356 7.306 0 9.662
Amundi Funds Global Aggregate Bond 2.389 2.803 0 5.192
4.936 10.388 0 15.325

Fjdrhaedir i pasundum kréna.



o

Gildi Arsreikningur 2025 7

36. Skuldabréf

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025

Skuldabréf med rikisabyrgd 73.396 112.010 0 185.406
Skuldabréf fjarmélastofnana 71.228 113.454 0 184.682
Skuldabréf sveitarfélaga 21.933 40.476 0 62.409
Skuldabréf fyrirtaekja 64.759 102.563 0 167.321
231.315 368.502 0 599.818

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024

Skuldabréf med rikisabyrgd 43.471 87.103 0 130.574
Skuldabréf fjarméalastofnana 45.852 90.296 0 136.149
Skuldabréf sveitarfélaga 13.423 27.587 0 41.009
Skuldabréf fyrirteekja 41.333 81.975 0 123.308
144.079 286.961 0 431.040

37. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Innlendar fijarfestingar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Eignarhlutir T félégum og sjodum 58.820 41.012 0 99.832
Skuldabréf 231.315 368.502 0 599.818
Bundnar bankainnstadur 0 0 853.602 853.602
290.135 409.515 853.602 1.553.252
Erlendar fijarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025
Eignarhlutir i félégum og sjodum 86.940 74.532 0 161.472
86.940 74.532 0 161.472
Innlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Eignarhlutir  félégum og sj6dum 43.408 37.834 0 81.242
Skuldabréf 144.079 286.961 0 431.040
Bundnar bankainnstadur 0 0 642.906 642.906
187.487 324.795 642.906 1.155.187
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2024
Eignarhlutir 1 félogum og sjodum 63.018 53.484 0 116.501
63.018 53.484 0 116.501

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2025 2024

fuso 78.864 62.907 0 141.771 103.955
[EUR 6.819 10.754 0 17.573 10.101
I NOK 1.257 871 0 2.128 2.445
86.940 74.532 0 161.472 116.501

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Kennitolur
Samtryggingardeild

2025 2024 2023 2022 2021
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar -1,8% -1,2% -4,3% -3,9% 1,4%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar -2,9% -1,7% -6,3% -5.2% 12,9%
Hrein nafnavoéxtun 7,1% 11,8% 6,7% -2,2% 17,8%
Hrein raunavéxtun 3.3% 6,7% -1,2% -10,6% 12,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 1,8% 3,0% 4,1% 4,8% 8,4%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sl. 10 ar 3,8% 4,3% 4,5% 51% 7.1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 15 &r 4,7% 4,5% 4,0% 1,9% 2,8%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sl. 20 ar 2,4% 3,1% 3,5% 4,3% 4,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 25 ar 3,7% 3,5% 4,5% 4,1% 4,9%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sl. 30 ar 4,0% 4,3% 5,0% 4,7% 53%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félégum og sj6dum 43,1% 42,4% 41,2% 41,8% 46,2%
Skrad skuldabreéf 32,9% 33,6% 34,7% 35,6% 34,5%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sjodum 14,6% 13,9% 13,7% 13,5% 11,2%
Oskrad skuldabréf 0,1% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
Vedlan 9,3% 10,1% 10,3% 8,9% 7.9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir 7 islenskum kronum 62,6% 63,2% 64,7% 66,1% 63,7%
Eignir T erlendum gjaldmidlum 37.4% 36,8% 35,3% 33,9% 36,3%
Fjéldi virkra sjodfélaga 41.594 41.044 40.091 38.006 34.992
Fioldi sjodfélaga 7 arslok 285.648 278.758 271.352 263.689 251.920
Fjéldi lifeyrispega 33.332 32.275 30.683 28.736 27.333
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 68,9% 67,5% 66,1% 64,2% 63,6%
Ororkulifeyrir 25,8% 27,0% 28,1% 29,5% 29,6%
Makalifeyrir 4,7% 4,8% 5,0% 5,0% 5.2%
Barnalifeyrir 0,6% 0,6% 0,8% 0,8% 0,9%
Stodugildi 47,9 48,2 44,7 42,4 39,9
16gjold (a fostu verdlagi) 55.220.354 52.055.916 51.071.642 48.519.340 45.387.210
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 37.220.883 35.487.539 33.129.962 27.873.478 26.925.823
Hreinar fijarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 80.736.267 123.415.861 67.986.644 (22.649.492) 176.527.273
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (& fostu verdlagi) 1.659.287 1.673.262 1.498.620 1.520.206 1.446.766
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fostu verdlagi) 97.076.451 138.310.977 84.429.705 (3.519.894) 193.543.816
Lifeyrishyrdi 67,4% 68,2% 64,9% 57.4% 59.3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af i6gjéldum 3,0% 3.2% 2,9% 3,1% 3,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 71% 11,6% 6,8% -2.2% 17.2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalst6du eigna 0,14% 0,15% 0,15% 0,14% 0,14%

Fjarhaedir i pisundum kréna.



Gildi Arsreikningur 2025 78
Séreignardeild - Framtidarsyn 1

2025 2024 2023 2022 2021
Hrein nafnavoxtun 5,9% 10,9% 57% -5,8% 16,8%
Hrein raunavéxtun 2,1% 5,9% -2,1% -13,9% 11,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 0,3% 1,8% 2,6% 2,1% 7,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 &r 2,7% 3,2% 3.3% 3,7% 6,4%
Fiéldi virkra sj6ofélaga 1754 1571 557 501 307
Fioldi sjodfélaga 1 arslok 6.268 6.374 6.374 6.381 6.365
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir 7 félogum og sjédum 38,1% 39.2% 40,7% 39.2% 41,6%
Skrad skuldabréf 60,6% 57.5% 55,9% 58,6% 56,2%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sjodum 0,6% 1,0% 1,1% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabref 0,8% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%
Eignir 1 islenskum kréonum 76,9% 74,8% 74,9% 76,1% 73,7%
Eignir f erlendum gjaldmidlum 23,1% 252% 251% 23,9% 26,3%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 96,7% 99,1% 98,0% 83.3% 55,1%
Ororkulifeyrir 3,3% 0,3% 1,2% 9,9% 6,8%
Makalifeyrir 0,0% 0,5% 0,7% 3,0% 1,7%
Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Timabundin Gtgreidsla séreignarsparnadar 0,0% 0,0% 0,0% 3,8% 36,5%
16gjold (a fostu verdlagi) 238.357 181.582 128.253 151.842 158.287
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 84.762 102.458 106.702 92.945 125.381
Hreinar fijarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 207.556 365.592 187.678 (208.224) 578.113
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (a fostu verdlagi) 10.897 12.965 12.268 14.668 13.913
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 350.253 431.752 196.960 (163.996) 597.105
Lifeyrisbyrdi 35,6% 56,4% 83,2% 61,2% 79.2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjéldum 4,6% 7,1% 9,6% 9,7% 8,8%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstédu eigna 5,6% 10,5% 57% -5,8% 15,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalst6du eigna 0,38% 0,38% 0,38% 0,41% 0,38%

Fjarhaedir i pisundum kréna.
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Séreignardeild - Framtidarsyn 2

2025 2024 2023 2022 2021
Hrein nafnavoxtun 6,8% 9,4% 53% -4,4% 11,8%
Hrein raunavéxtun 3,0% 4,5% -2,5% -12,6% 6,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar -0,4% 0,4% 1,1% 2,0% 6,0%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sl. 10 ar 2,2% 2,7% 2,8% 3.4% 5,4%
Fjoldi virkra sjodfélaga 976 686 1.014 821 686
Fioldi sjodfélaga 1 arslok 29.280 29.594 29.408 29.297 29.493
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir 7 félogum og sjédum 23,6% 23,5% 25,6% 23,6% 26,0%
Skrad skuldabréf 75,0% 75.9% 73,7% 74.1% 71,6%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sjodum 0,3% 0,6% 0,7% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabref 11% 0,0% 0,0% 2,4% 2,4%
Eignir 7 islenskum kronum 84,6% 85,9% 85,9% 85,8% 83,6%
Eignir f erlendum gjaldmidlum 15,4% 14,1% 14,1% 14,2% 16,4%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 91,5% 97,1% 98,4% 90,4% 51,9%
Ororkulifeyrir 8,5% 2,9% 1,5% 2,1% 0,7%
Makalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 1,7% 1,1%
Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,1% 0,2% 0,6%
Timabundin dtgreidsla séreignarsparnadar 0,0% 0,0% 0,0% 5,6% 45,7%
18gjold (a fostu verdlagi) 259.490 217.295 211.381 147.464 249.637
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 84.762 102.458 106.702 92.945 125.381
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 220.268 320.502 157.927 (150.265) 400.028
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (a fostu verdlagi) 14.352 12.945 10.957 14.280 13.035
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 401.973 459.845 280.941 (74.240) 547.762
Lifeyrisbyrdi 32,7% 47,2% 50,5% 63,0% 50,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjéldum 5,5% 6,0% 5.2% 9,7% 5.2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstédu eigna 5,8% 9,1% 4,8% -4,4% 11,3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalst6du eigna 0,38% 0,38% 0,38% 0,42% 0,37%

Fjarhaedir i pisundum kréna.
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Séreignardeild - Framtidarsyn 3

2025 2024 2023 2022 2021
Hrein nafnavoxtun 53% 6,0% 8,2% 9.1% 4,9%
Hrein raunavéxtun 1,6% 1,2% 0,2% -0,2% 0,0%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 0,6% 0,3% 0,4% 0,8% 1,2%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 ar 1,0% 1,1% 1,1% 1,2% 1,4%
Fjoldi virkra sjodfélaga 710 666 373 315 530
Fioldi sjodfélaga 1 arslok 1291 686 632 621 981
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnstadur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir 1 islenskum kronum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 99,8% 98,1% 95,9% 75,7% 65,6%
Ororkulifeyrir 0,2% 1,9% 4,1% 8,5% 0,3%
Makalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,0%
Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Timabundin Gtgreidsla séreignarsparnadar 0,0% 0,0% 0,0% 15,3% 34,1%
1dgjold (a fostu verdlagi) 186.745 243.780 258.790 261.413 46.865
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 94.552 96.850 60.683 61.585 71.178
Hreinar fiarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 96.093 52.996 93.284 83.747 46.071
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (a fostu verdlagi) 6.181 2.930 3.855 3.117 3.092
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 182.104 196.996 287.536 280.457 18.666
Lifeyrisbyrdi 50,6% 39,7% 23,4% 23,6% 151,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjéldum 3.3% 1.2% 1,5% 1.2% 6,6%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstédu eigna 5,6% 3.3% 6,6% 6,8% 3,9%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,25% 0,25% 0,27% 0,25% 0,26%

Fjarhaedir i pisundum kréna.
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Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1

2025 2024 2023 2022 2021
Hrein nafnavoxtun 5.9% 10,9% 57% -5,8% 16,8%
Hrein raunavéxtun 2,1% 5,9% -2,1% -13,9% 11,4%
Fiéldi virkra sj6dofélaga 213 202 158 128 98
Fioldi sjodfélaga 1 arslok 285 238 181 141 130
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skréadir eignarhlutir 7 félogum og sjédum 38,1% 39.2% 41,8% 39.2% 41,6%
Skrad skuldabréf 60,6% 57.5% 55.9% 58,6% 56,2%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sjodum 0,6% 1,0% 1,1% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabref 0,8% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir 1 islenskum kréonum 76,9% 74,8% 74,9% 76,1% 73,7%
Eignir f erlendum gjaldmidlum 23,1% 252% 251% 23,9% 26,3%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
1dgjold (a fostu verdlagi) 94.625 66.998 41.037 19.295 37.836
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 11.824 9.203 8.775 9.789 2.535
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 85.634 31.725 19.313 18 25.549
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (a fostu verdlagi) 4.496 1.125 1.262 (6] 615
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 163.938 88.395 50.312 9.525 60.235
Lifeyrisbyrdi 12,5% 13,7% 21,4% 50,7% 6,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjéldum 4,8% 1,7% 3,1% 0,0% 1,6%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstédu eigna 25,0% 14,1% 11,7% 0,0% 20,5%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af
medalst6du eigna 0,38% 0,38% 0,38% 0,41% 0,38%

Fjarhaedir i plisundum kréna.
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Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2

2025 2024 2023 2022 2021
Hrein nafnavoxtun 6,8% 9,4% 53% -4,4% 11,8%
Hrein raunavéxtun 3,0% 4,5% -2,5% -12,6% 6,6%
Fiéldi virkra sjéofélaga 216 220 218 221 174
Fioldi sjodfélaga 1 arslok 344 327 298 275 252
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir 7 félégum og sjédum 23,6% 23,5% 26,3% 23,6% 26,0%
Skrad skuldabreéf 75,0% 75,9% 73,7% 74,1% 71,6%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sjodum 0,3% 0,6% 0,7% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf 1,1% 0,0% 0,0% 2,4% 2,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir { fslenskum krénum 84,6% 85,9% 85,9% 85,8% 83,6%
Eignir 7 erlendum gjaldmidlum 15,4% 14,1% 14,1% 14,2% 16,4%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
16gjold (a fostu verdlagi) 98.499 65.248 43.639 48.227 65.490
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 19.798 10.891 13.461 13.896 1.000
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 30.629 41.915 39.966 (2.240) 31.900
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (& fostu verdlagi) 1.996 1.693 2.773 212 1.039
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 107.333 64.304 29.515 87.208 70.904
Lifeyrisbyrdi 20,1% 16,7% 30,8% 28,8% 1,5%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjéldum 2,0% 2,6% 6,4% 0,4% 1,6%
Hreinar fijarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 6,9% 11,7% 13,7% -0,9% 14,3%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu
eigna 0,38% 0,38% 0,38% 0,42% 0,37%

Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 3

2025 2024 2023 2022 2021
Hrein nafnavéxtun 53% 6,0% 8,2% 9.1% 4,9%
Hrein raunavoxtun 1,6% 1,2% 0,2% -0,2% 0,0%
Fiéldi virkra sjodofélaga 403 375 354 291 239
Fjoldi sjoofélaga 7 arslok 591 578 476 392 362
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnstadur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir 7 islenskum kronum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
16gj6ld (a fostu verdlagi) 208.519 133.580 99.693 71.052 83.795
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 34.575 42.872 28.986 27.707 7.571
Hreinar fiarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 36.522 82.606 61.799 62.592 30.869
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (a fostu verdlagi) 2.325 4.549 2.543 2.320 2.046
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 208.142 168.766 129.963 103.618 105.047
Lifeyrisbyrdi 16,6% 32,1% 29,1% 39,0% 9,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjéldum 1,1% 3.4% 2,6% 3,3% 2,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 8,4% 24,2% 22,9% 28,3% 16,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalst6du eigna 0,25% 0,25% 0,27% 0,25% 0,26%

Fjarhaedir i plisundum kréna.
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Report of the Board of Directors and
Managing Director

The financial statements are prepared in accordance with the Act on Financial
Statements, the Act on The Compulsory Insurance of Pension Rights and the Operations
of Pension Funds, and the Financial Supervisory Authority’s Rules governing the annual
financial statements of pension funds.

Gildi is a pension fund that accept premiums of fund members, invests their funds in a
profitable manner, and pays benefits in accordance with the fund’s Articles of
Association. The Fund has three divisions: a mutual pension division, a private pension
division, and a specified private pension division.

Assets, Returns, and Operating Expenses

The net assets of the mutual pension division amounted to ISK 1,213,632 million at the
end of 2025 and increased by approximately ISK 97,076 million over the year. The net
assets of the fund's two private equity divisions totaled ISK 11,512 million at the end of
the year, an increase of ISK 1,414 million between years, or 14%. Of this, the net assets
of the private equity department amounted to ISK 9,721 million and the net assets of the
specified private equity department amounted to ISK 1,790 million. Three investment
methods are available to fund members within the private equity division and the
specified private equity division: Future Vision 1 (35% equities and 65% bonds,) Future
Vision 2 (20% equities and 80% bonds,) and Future Vision 3 (indexed deposits.)

Net Nominal and Real Returns

Net nominal rate of return  Net real rate of return

Mutual Pension Division 7.1% 3.3%
Future Vision 1 (Framtidarsyn 1) 5.9% 2.1%
Future Vision 2 (Framtidarsyn 2) 6.8% 3.0%
Future Vision 3 (Framtidarsyn 3) 5.3% 1.6%

The operating expenses of the Fund amounted to a total of ISK 1,700 million in 2025,
compared to ISK 1,648 million in 2024. Salary payments and payroll expenses amounted
to ISK 1,001 million, of which wage-related expenses were ISK 184 million. Other
operating expenses during the year amounted to ISK 698 million, compared with ISK
643 million in the previous year. Of this, computer and software costs totaled ISK 273
million and purchased services and expert costs totalled ISK 129 million Operating costs
as a ratio of average level of assets was 0.14% in 2025, ompared to 0.15% in the
previous year. Full-time positions were 47.9 in 2025 compared to 48.2 in 2024, a
decrease by 0.3 positions between years. The number of staff at year-end 2025 was 50,
and remained unchanged between years.

Premiums, Number of Fund Members, and Employers

In 2025, 8,648 employers paid premiums to the Fund on behalf of 59,474 Fund
members. Premium payments amounted to a total of ISK 56,307 million. There were
285,370 Fund members with rights in the mutual pension division. Beneficiaries in the
private pension division were 36,839 and the number of beneficiaries in specified
private pension was 1,220 at year-end.

Pension Payments

Pensions paid by the Fund during the year 2025 amounted to a total of ISK 37,180
million, as compared to ISK 34,213 million in 2024. Old-age pension amounted to ISK
25,837 million, disability pension ISK 9,388 million, spouse’s pension ISK 1,734 million,
and children’s pension ISK 221 million. The number of people who received old-age
pensions from the Fund's mutual pension division in 2025 was 23,813, 8,117 received
disability pensions, 2,515 received spouse pensions, and 934 received child pensions.
The total number of those who received pension payments was 33,332. The annuity
burden of the Fund’s mutual insurance division, i.e. pension payments as a ratio of
premium payments, was 67.4% for the year 2025, as compared with 68.2% from the
previous year.
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Disability Pension - Disability Pension Contribution

Disability pension payments continue to be a very high proportion of the Fund’s pension
payments and among the highest when compared to other Icelandic pension funds. In
order to even out the balances of pension funds with differing disability pension burdens,
pension funds with the highest disability pension burden have received a special state
contribution. The financial compensation to Gildi amounted to ISK 2,933 million in the
year 2025 and the Fund will dispose these funds in the same manner as in previous
years, for the increased rights provision of paying members and for benefit payments to
Fund members. In accordance with the proposal of the actuary of the Fund, the Board of
the Fund approved during the Annual General Meeting that the grant be used to raise
premiums by 4.2% and pension payments by 2.0% in 2025. In comparison, the
contribution amounted to more than ISK 2,705 million in 2024, which Gildi used to
increase payments to pensioners by 2.5% and the premiums of Fund members by 4.0%
in 2025.

There has been uncertainty about the state's disability pension contribution in recent
years. Gildi has repeatedly drawn attention to the fact that the abolishment of the
contribution would have a significant impact on the pension rights of Gildi’s Fund
members, as well as on other pension funds with high disability pension burdens. The
Fund has placed warnings against any decision that would result in a reduction of
compensation to funds with high disability pension burdens, at least not until other
solutions are available. The Fund has also pointed out that despite the importance of the
contribution, it has not been sufficient to even out the large difference between the
disability pension burden of pension funds and their fund members. The contribution
must be increased significantly or a new arrangement introduced that truly achieves full
compensation.

In 2025, the Fund warned of planned amendments to the Act on Mandatory Pension
Insurance and the Activities of Pension Funds, prohibiting the taking into account of
social security income when assessing income at pension funds. Gildi pointed out that if
the bill were approved, it would increase the Fund's disability pension payments by 12%
(currently about 1,060 million ISK.) Because of this, the Fund would have to cut old-age
pension payments by 3%. The matter was not considered in the last legislative session.

Actuarial Valuation

An actuarial valuation was carried out on the Fund’s mutual pension division as at
year-end 2025. The total pension obligations of the Fund amounted to ISK 2,076,401
million at the end of year, increasing by ISK 144,951 million from the previous year. The
total balance of the Fund at year-end 2025 was in deficit by ISK 37,938 million, or about
1.8%, having been negative by 1.2% at the end of 2024. The change was therefore
insignificant between years. For further details, see Note no. 16 on pension obligations
and in the overview of actuarial balance in the Annual Financial Statements.

Investment Earnings

Net investment earnings of the Fund amounted to ISK 81,413 million in the year 2025,
compared to ISK 119,873 million the year before. 2025 was quite volatile in the property
markets and was significantly affected by political unrest abroad, especially in the United
States. The strengthening of the ISK lowered the returns of foreign asset classes, most of
which, however, yielded good returns in the local currency. All of the Fund’s asset classes
delivered positive real returns, with the exception of domestic and foreign unlisted
shares and what is classified as other foreign investments in the Fund's investment
policy, which includes foreign real estate and infrastructure funds. Domestic and foreign
bonds in the Fund’s portfolio yielded the best return, while the Fund's listed domestic
equity portfolio followed closely behind.

Inflation was persistent during the year and remains above tolerance levels despite
having come down somewhat from the highest levels of previous years. The Central Bank
of Iceland started the process of lowering interest rates at the end of 2024 after a
four-year period of inflation and high interest rates, and lowered its interest rate in
several steps from 9.25% to 7.50% until spring 2025. One step was then taken towards a
reduction in November, but by the end of the year inflation stood at 4.5% and the key
interest rate at 7.25%.
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The Icelandic kréna strengthened over the course of the year by 0.7% measured with the
foreign exchange rate index. The development of the Icelandic kréna was somewhat
different when measured against main currencies, strengthening 9.4% against the US
dollar. Effects due to currency movements were therefore significantly negative since a
large number of the Fund’s foreign assets are in the US dollar.

Foreign Investments

Gildi’s policy is to maintain a well-diversified asset portfolio based not only on the
Icelandic economy. The investment holdings of the Fund in foreign currencies amounted
to ISK 448,021 million at the end of 2025, increasing by ISK 44,779 million, or 11.1%
from the previous year. The Fund’s investments in international securities amounted to
ISK 23,473 million in excess of what the Fund sold during the course of 2025. Along with
increased investments and price increases in foreign markets in 2025, the percentage of
the Fund’s investment assets in foreign currency rose from 36.8% at the beginning of the
year to 37.4% at the end of the year.

Gildi has set a target in its investment policy to increase its foreign investments in future
years, with emphasis on asset diversity across foreign asset classes. This will mean that
the consolidation risk within the Fund’s portfolio will be mitigated.

The Fund has targets in its investment policy on the proportion of assets in foreign
currencies. The goal of the Fund for the mutual pension division is to increase the
proportion of assets in foreign currencies to 44% in 2026. The target on the proportion
of foreign assets of the private pension divisions is slightly lower: 30% for Future Vision
1, 18% for Future Vision 2, and 0% for Future Vision 3.

Loans to Fund Members

The Fund granted a total of 667 new loans to Fund members in 2025, amounting to a
total of ISK 17,690 million, while it had during the previous year granted 943 loans
amounting to a total of ISK 25,943 million. The net increase in 2025, taking into account
repayments, amounted to ISK 3,806 million, compared to an ISK 10,701 million net
increase in the amount of fund member loans in 2024.

On October 14, 2025, the Supreme Court issued a judgement in case no. 55/2024, which
discussed the terms of Islandsbanki's non-indexed mortgage loans with variable interest
rates. In its ruling, the Supreme Court invalidated part of the bank's terms and conditions
that addressed the criteria for interest rate changes. In light of the uncertainty caused by
the ruling, Gildi announced on October 20, 2025, that the Fund would not provide
variable interest rate loans to fund members - neither indexed nor non-indexed - while
the outcome of the ruling was being reviewed. Currently, only indexed loans with fixed
interest rates are available to fund members. Several Supreme Court rulings have
followed, including those regarding indexed loans. An analysis of the results and possible
future loan availability by the Fund is under review within the Fund. It is possible that
some of the terms of the fund member loans will not meet the requirements of existing
rulings, but the financial impact of this is considered insignificant for the Fund if this
becomes reality.

Shareholder Policy

The shareholder policy sets out the general policy and corporate governance of Gildi
Pension Fund as a shareholder in the companies in which it invests. The shareholder
policy is intended to highlight the Fund's emphases as a long-term investor and to create
transparency and provide increased predictability about how Gildi acts as a shareholder.
One of the aims is for the Fund to exert its influence in companies in which it has shares,
in order to safeguard the long-term interests and sustainability of these companies and
to promote responsible corporate governance. The Fund's updated shareholder policy
was published at the end of 2025, but the update takes into account the Fund's
performance in recent years and is intended to further explain the Fund's priorities in
this regard.
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The Fund has systematically promoted its priorities with those companies that fall under
its shareholder policy. Since 2024, Gildi has published a report on the implementation of
its shareholder policy. The latest report was published in the beginning of 2025, which
details the implementation of the shareholder policy during the year 2025 and the Fund’s
emphases for the year 2026.

Since 2016, Gildi has published an overview of how it has voted in the Annual General
Meetings of companies where it has a shareholding on its website.

Bonds of the iL Fund

On March 10, 2025, it was announced that the government's negotiating committees and
representatives of 18 pension funds had jointly formulated a proposal for the settlement
of HFF bonds issued by the IL Fund. The proposal was approved by over 75% of the
bondholders at a bondholders' meeting on April 10, 2025, and was therefore considered
binding. The amendment to the terms of the bonds included authorisation to settle them,
and they were paid off on June 12, 2025. See further information in note no. 21.

Responsible and Sustainable Investment Policy

Gildi has established a sustainable and responsible investment policy, which is available
on the Fund’s website. Responsible investment means considering environmental issues,
social issues, and corporate governance when making investments. The policy is based
on the belief that investment decisions that take such factors into account contribute to
better long-term performance and reduced risk. Gildi attaches particular importance to
the follow-up of domestic investment, and the Fund’s shareholder policy addresses the
manner in which the Fund acts as shareholder in this regard on the domestic stock
market, where the Fund is often among the largest shareholders. More detailed
information on the Fund’s sustainable and responsible investment policy can be found in
the annex to the Report of the Board of Directors.

Corporate Governance

In accordance with Article 51 of the Rules governing the annual financial statements of
pension funds no. 335/2015, the Fund includes a statement on its governance. The
relevant information is given in the annex to the Report of the Board of Directors and
constitutes an integral part thereof.

Non-Financial Information

In accordance with the Annual Financial Statements Act, the Fund publishes
non-financial information. The relevant information is given in the annex to the Report of
the Board of Directors and constitutes an integral part thereof. Gildi’s Board of Directors
and Managing Director hereby confirm the Fund’s 2025 financial statements with their
signatures.

Reykjavik, 16 March, 2026
Board of Directors

Bjérgvin Jon Bjarnason, Chair
Stefan Olafsson, Vice-Chair
Bjarnheidur Hallsdottir
Gudmundur Helgi Pérarinsson
Gundega Jaunlinina

Inga Jona Fridgeirsdottir
Perla Osp Asgeirsdottir
Sverrir Sverrisson

Managing Director

David Ridélfsson
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Independent auditors’ report
To the Board and members of Gildi Pension Fund

Opinion

We have audited the accompanying financial statements of Gildi Pension Fund for
the year 2025. The financial statements contain an overview of the changes to net
assets available for pension payments, a balance sheet, a statement of cash flows,
a statement of actuarial position, and explanatory notes.

It is our opinion that the financial statements give a true and fair view of the
performance of the Fund in 2025, its financial position on 31 December 2025, and
changes to its cash and cash equivalents during 2025, in accordance with the
Annual Financial Statements Act and the Rules governing the annual financial
statements of pension funds.

It is our view that our certification of Gildi’s financial statements is in line with
the information given in our report to the Gildi Audit Committee, in accordance
with Article 11 537/2014.

Basis for opinion

Our audit was conducted in accordance with international standards on auditing.
Our responsibility according to those standards is further described below in the
section on auditor responsibility. We are independent of Gildi Pension Fund, in
accordance with international codes of ethics for auditors and other rules on
ethics governing auditing in Iceland, and have complied with the provisions of
these rules. To the best of our knowledge, we have not provided Gildi with
prohibited services under Paragraph 1, Article 5 of Regulation (EU) of the
European Parliament and of the Council No. 537/2014. We believe that the audit
material we have gathered is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Main focuses of the audit

The main focuses of the audit are those aspects which, in our professional view,
are most meaningful as regards our audit of the Fund’s financial statements for
2025. These aspects were examined as part of the audit of the financial
statements and taken into account when formulating our opinion on them. We do
not issue a separate opinion on each individual aspect.
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Main focuses of the audit

Unlisted securites

Reference is made to Regulation no. 2 on p. 40
concerning the basis of accounting, Note no. 10 on
p. 49 on asset shares in companies and funds .

Holdings in companies and funds amounted to ISK
686.2 billion at the end of 2025, or 56% of total
assets of the Fund, of which ISK 180.4 billion is
unlisted.

Holdings in companies and funds are entered at
fair value, and a certain tiered division of fair
value is used to value the assets. Tier 1 valuation
is based on the listed value on the active market;
Tier 2 is based on direct or indirect market prices
for similar or comparable assets; and Tier 3 is
based on non-market information, i.e. generally
accepted valuation techniques for valuing unlisted
assets based on management valuation.

Bonds are entered either at fair value or at
amortised cost price. The same tiered division as
for holdings in companies and funds is used for
assessing the fair value of bonds. The amortised
cost price is based on the required rate of return
on purchase.

Since this aspect is considerably evaluative, we
consider the existence and value of unlisted
securities to be a main focus of our audit.

Actuarial balance

Reference is made to the summary of the actuarial
balance on p. 21 and Note no. 16 on p. 57 on
pension commitments.

The actuarial balance at the end of the year is in
deficit by 1.8%, and the assets of the Fund are ISK
37.9 billion less than the total financial
commitment at the end of the year.

The actuarial balance indicates the Fund’s ability
to honour its pension commitments. It is obtained
by calculating: (a) accrued commitments based on
the accumulated rights of Fund members; and (b)
total commitments based on active Fund members
continuing to pay into the Fund until they start
receiving a pension. This calculation is performed
by an independent actuary, and is based to a large
extent on evaluative grounds.

Since this aspect is considerably evaluative, we
consider the actuarial balance to be a main focus
of our audit.

How we conduct the audit
Main focuses

We audited unlisted securities by examining
the internal supervision in place at the Fund for
registering and valuing securities. We tested the
appropriate supervisory aspects in the Fund’s
investment process.

We assessed the methodology and the
assumptions used by managers when valuing
unlisted securities and whether or not the
method changes from year to year. The
information was traced to the underlying data,
and calculations were checked.

Using sample tests, we confirmed the existence
of unlisted securities and the Fund’s ownership
of the securities. We also examined the
management’s assessment and the assumptions
used to value unlisted securities.

We examined the management’s assessment of
the need to write down unlisted securities, the
assumptions used and whether or not the
writedown was sufficient and appropriate.

We examined whether or not the explanations
for securities are in accordance with the
Annual Financial Statements Act and the Rules
governing the annual financial statements of
pension funds.

We audited the actuarial balance by examining
the internal supervision in place at the Fund for
examining and assessing the actuarial balance.
We examined professional competence and
received confirmation of the independence of
the actuary who performed the calculation of the
Fund’s actuarial balance.

We assessed the methodology and the
assumptions used to calculate the actuarial
balance and whether or not the method changes
from year to year. The information was traced to
the underlying data, and analytical operations
were performed on the Fund’s balance
year-on-year.

We examined whether or not the overview and
explanation for the actuarial balance are in
accordance with the Fund’s calculations, the
Annual Financial Statements Act and the Rules
governing the annual financial statements of
pension funds.
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Other information

The management is responsible for other information. Other information includes
the Report of the Board and non-financial information attached as an annex to the
financial statements, which we received before the date of endorsement, and the
Annual Report of Gildi Pension Fund, excluding the financial statements and our
endorsement thereof, which we expect to receive after the date of endorsement.

Our opinion of the financial statements does not cover other information. We
neither reach a conclusion on nor confirm their content, with the exception of the
confirmation relating to the Report of the Board of Directors given below.

In connection with our audit, we are responsible for reading the aforementioned
other information and examining whether such information is significantly
inconsistent with the financial statements or the knowledge we have obtained
during the audit or which appears in other respects to contain significant errors. If
we reach the conclusion, based on the work that we have performed, that there are
significant inconsistencies in the other information, we are under obligation to
disclose this fact. There is nothing that we need to disclose in this regard.

In accordance with the provisions of paragraph 2, Article 104 of the Annual
Financial Statements Act No. 3/2006, we confirm, to the best of our knowledge,
that the Annual Report of the Board that accompanies this Annual Financial
Statement contains information that shall be provided there in accordance with
the Annual Financial Statements Act and do not appear in the notes.

Responsibility of the Board and Managing Director for the financial statements
The Board of Directors and Managing Director are responsible for drawing up and
presenting the financial statements in accordance with the Annual Financial
Statements Act and the Rules governing the annual financial statements of pension
funds. The Board and Managing Director are also responsible for the internal
supervision required for the drawing-up and presentation of the financial
statements, to ensure that they are free from material deficiencies, whether
deliberate orin error.

When drawing up the financial statements, the Board of Directors and the
Managing Director are responsible for assessing the operability of Gildi Pension
Fund. Where appropriate, the Board of Directors and Managing Director should
provide the appropriate explanations regarding operability and the reasons for
which they decided to apply the criteria for operability in the drawing-up and
presentation of the financial statements, unless the Board of Directors and the
Managing Director have decided to dissolve the Fund or cease operations or have
no other realistic options.

The Board and Audit Committee shall supervise the drawing-up and presentation
of the financial statements.

Auditor’s responsibility for the audit of the financial statements

Our aim is to obtain sufficient certainty that the financial statements are free of
material deficiencies, whether deliberate or in error, and to issue a statement
containing our opinion. Sufficient certainty, however, is not a guarantee that an
audit performed in accordance with international auditing standards will detect all
significant errors, if there are any. Errors can occur accidentally or deliberately,
and are considered significant if they can have an impact on the financial
decision-making of those using the financial statements, whether on their own or
in aggregate.

Our audit, in accordance with international auditing standards, is based on
professional judgement, and we make use of critical thinking in our audit. In
addition, we do the following:
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= We analyse and assess the risk of significant errors in the financial statements,
whether deliberate or accidental, design and execute audit actions to respond to
such risks, and collect audit data that are sufficient and appropriate to base our
opinion on. The risk of not detecting a deliberate significant error is greater than
the risk of not detecting an accidental error, since such fraud can involve
collusion, forgery, misleading presentation of financial statements, or the
deliberate omission or deliberate bypassing of internal supervisory measures.

= \We gain an understanding of internal supervision regarding the audit, with a
view to formulating appropriate auditing measures, but not in order to express
an opinion of the effectiveness of the internal supervision of the Fund.

® Assess whether the accounting methods used and the related notes are
appropriate and whether the accounting assessment of the management is
realistic.

= Form an opinion on the use by management of the criteria for operability and
assess on the basis of the audit whether there is significant doubt as regards
operability or whether there are circumstances that could give rise to significant
doubt of operability. If we consider that there is significant doubt of operability,
we are under obligation to draw attention to the appropriate notes in the annual
financial statements in our report. If such notes are inadequate, we must
withhold an unqualified endorsement.

= QOur conclusions are based on the auditing data that we have obtained up to the
date of our signature. Nevertheless, events or circumstances may arise in the
future that can cause uncertainties about the operability of the Fund.

= Assess overall whether the annual financial statements provide a clear image of
the underlying business and events, and assess the presentation, structure, and
contents, including the notes to the annual financial statements, in terms of their
providing a clear image.

We are under obligation to inform the Board of Directors and the Audit Committee
of, inter alia, the scope and timing of the audit and significant issues arising during
the audit, including significant deficiencies in internal supervision that came to light
during the audit, where appropriate.

We have also declared to the Board of Directors and the Audit Committee that we
have fulfilled the obligations of ethical standards on independence and have
informed them of connections or other issues that could possibly affect our
independence and, where appropriate, what preventive measures we have
established to ensure our independence. Deloitte ehf. has not provided any
prohibited services to Gildi Pension Fund, other than the statutory audit.

Of the aspects on which we have provided the Board of Directors and the Audit
Committee with information, we have assessed which ones are most significant for
audit in the current year. These are the main focuses of the audit. We set out these
aspects in our endorsement, unless disclosure of such is unauthorised under the
relevant laws and legislation or in exceptional cases where the auditor considers
that the aspects in question should not be communicated on the grounds that the
negative consequences of the information are deemed to be greater than the public
interest.

Deloitte ehf. was elected as the auditor of Gildi Pension Fund at the Fund’s annual
general meeting on April 10, 2025. Deloitte ehf. has served as the auditor of Gildi
Pension Fund since the Fund’s annual general meeting on April 30, 2014.

Kopavogur, 16 March 2026

Deloitte ehf.
J6hann Oskar Haraldsson, Auditor
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Statement of Changes in Net Assets for
Pension Payments 2025

2025 2024

Premiums
Members 14,870,852 13,148,233
Employers 38,688,890 35,415,275
Transfer of rights and repayments (186,436) (194,969)
53,373,307 48,368,539
Special supplementary contributions 2,933,281 2,704,850
56,306,587 51,073,389
Pensions
Total amount of pensions (37,179,689) (34,213,111)
Contribution to Rehabilitation Fund (326,688) (300,144)
Direct expenses due to disability pensions (23,450) (22,853)
(37,529,827) (34,536,108)
Net investment income
Net income from shares in companies and funds 35,975,414 79,506,714
Net income from bonds 44,632,974 38,951,000
Net income from restricted bank deposits 132,232 130,445
Interest income from cash and cash equivalents 447,330 1,073,475
Interest income on premiums and other claims 293,938 284,055
Investment expenses (74,365) (72,827)
81,412,968 119,872,862
Operating expenses
General and administrative expenses (1,699,534) (1,648,434)
(1,699,534) (1,648,434)
Increase in net assets 98,490,194 134,761,709
Net assets from previous year 1,126,653,398 991,891,690
Net assets for pension payments at year-end 1,225,143,592 1,126,653,398

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Balance Sheet
31 December 2025

31.12.2025 31.12.2024

Investments
Shares in companies and funds 686,159,194 626,182,113
Bonds 507,529,208 466,900,306
Time deposits 2,647,685 2,255,220
1,196,336,087 1,095,337,639

Receivables
Premiums receivable 6,640,459 5,386,872
Deferred expense and accured income 222,442 382,451
Other receivables 387,959 8,347,772
7,250,860 14,117,095

Other assets
Property and equipment 449,379 449,420
449,379 449,420
Cash and cash equivalents 21,985,422 17,202,358
Total assets 1,226,021,748 1,127,106,512

Current liabilities

Accured expenses and deferred income 489.834 362.584
Other liabilities 388.322 90.530
Total liabilities 878.156 453.114
Net assets for pension payments 1.225.143.592 1.126.653.398

Fjdrhaedir i pasundum kréna.



Gildi Arsreikningur 2025 93

Statement of Cash Flows
2025

Cash Inflow
Premiums 55,131,072 54,196,116
Interest income on cash and cash equivalents and claims 1,156,824 1,184,132
56,287,896 55,380,248
Cash outflow
Pensions (37,495,252) (34,484,264)
Operating expenses (1,476,342) (1,660,842)
Investment in assets (77,213) (31,422)
(39,048,807) (36,176,529)
New disposable resources for investments 17,239,089 19,203,719
Investing activities
Received income from shares in companies and funds 6,786,707 5,653,760
Investments in shares in companies and funds (155,764,306) (139,690,995)
Sold shares in companies and funds 133,256,922 121,292,211
Installments on bond principals and interest paid 47,256,111 51,897,029
Purchased bonds (181,005,506) (74,170,222)
Sold bonds 137,711,093 23,277,535
New time deposits (294,662) (254,023)
(12,053,642) (11,994,705)
Increase in cash equivalents 5,185,447 7,209,015
Exchange rate differences on cash (402,383) 196,947
Cash and cash equivalents at beginning of year 17,202,358 9,796,397
Cash and cash equivalents at year-end 21,985,422 17,202,358

Fjdrhaedir i pasundum kréna.
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Statement of Actuarial Position
2025

31.12.2025 Accrued liabilities Future liabilities Total liabilities
Assets

Net assets for pension payments 1,213,631,964 0 1,213,631,964
Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate 2,688,388 0 2,688,388
Net present value of future premiums 0 822,142,191 822,142,191
Total assets 1,216,320,352 822,142,191 2,038,462,543
Liabilities

Old age pension 1,005,171,129 634,017,773 1,639,188,902

Disability pension 174,165,962 139,264,949 313,430,912

Spouse’s pension 55,404,512 22,019,694 77,424,205

Children’s allowance 802,067 6,931,891 7,733,958
Net present value of future operation expenses 16,685,917 21,937,073 38,622,990
Total liabilities 1,252,229,587 824,171,380 2,076,400,967

Net assets in excess of liabilities (35,909,235) (2,029,189) (37,938,424)
As percentage of liabilities at year-end -2.9% -0.2% -1.8%
As percentage of liabilities at the beginning of year -1.7% -0.3% -1.2%

31.12.2024 Accrued liabilities Future liabilities Total liabilities
Assets

Net assets for pension payments 1,116,555,513 0 1,116,555,513
Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate 20,323,524 0 20,323,524
Net present value of future premiums 0 771,951,322 771,951,322
Total assets 1,136,879,037 771,951,322 1,908,830,359
Skuldbindingar

Old age pension 931,517,551 593,437,376 1,524,954,927
Disability pension 160,643,388 132,509,650 293,153,038
Spouse’s pension 48,449,505 20,864,092 69,313,597
Children’s allowance 816,556 6,719,315 7,535,871
Net present value of future operation expenses 15,618,614 20,873,793 36,492,407
Total liabilities 1,157,045,614 774,404,226 1,931,449,840
Net assets in excess of liabilities (20,166,577) (2,452,904) (22,619,481)
As percentage of liabilities at year-end -1.7% -0.3% -1.2%
As percentage of liabilities at the beginning of year -6.3% -1.5% -4.3%
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Financial Rations
Mutual Pension Division
2025 2024 2023 2022 2021
Net assets in excess of total obligations -1.8% -1.2% -4.3% -3.9% 1.4%
Net assets in excess of accrued obligation -2.9% -1.7% -6.3% -52% 12.9%
Net nominal rate of return 7.1% 11.8% 6.7% -2.2% 17.8%
Real rate of return 3.3% 6.7% -1.2% -10.6% 12.4%
Net real rato of return (five-year average) 1.8% 3.0% 4.1% 4.8% 8.4%
Net real rato of return (ten-year average) 3.8% 4.3% 4.5% 5.1% 71%
Net real rato of return (fifteen-year average) 4.7% 4.5% 4.0% 1.9% 2.8%
Net real rato of return (twenty-year average) 2.4% 3.1% 3.5% 4.3% 4.8%
Net real rato of return (twenty five-year average) 3.7% 3.5% 4.5% 4.1% 4.9%
Net real rato of return (thirty-year average) 4.0% 4.3% 5.0% 4.7% 53%
Investment securities
Listed shares in companies and funds 43.1% 42.4% 41.2% 41.8% 46.2%
Listed bonds 32.9% 33.6% 34.7% 35.6% 34.5%
Unlisted shares in companies and funds 14.6% 13.9% 13.7% 13.5% 11.2%
Unlisted bonds 0.1% 0.1% 0.1% 0.2% 0.2%
Secured loans 9.3% 10.1% 10.3% 8.9% 7.9%
Investment securities by currencies
Securities in Icelandic kréna 62.6% 63.2% 64.7% 66.1% 63.7%
Securities in other currencies 37.4% 36.8% 35.3% 33.9% 36.3%
Number of active fund members 41,594 41,044 40,091 38,006 34,992
Number of fund members at year-end 285,648 278,758 271,352 263,689 251,920
Number of pensioners 33,332 32,275 30,683 28,736 27,333
Specification of paid pensions
Old age pension 68.9% 67.5% 66.1% 64.2% 63.6%
Disability pension 25.8% 27.0% 28.1% 29.5% 29.6%
Spouse’s pension 4.7% 4.8% 5.0% 5.0% 5.2%
Children’s allowance 0.6% 0.6% 0.8% 0.8% 0.9%
Staff (full-time equivalent position) 47.9 48.2 44.7 42.4 39.9
Total premiums (at 2025 price level) 55,220,354 52,055,916 51,071,642 48,519,340 45,387,210
Pensions (at 2025 price level) 37,220,883 35,487,539 33,129,962 27,873,478 26,925,823
Net investment income (at 2025 price level) 80,736,267 123,415,861 67,986,644 (22,649,492) 176,527,273
Operating expenses (at 2025 price level) 1,659,287 1,673,262 1,498,620 1,520,206 1,446,766
Increase (decrease) in net asssets for pension
payments (at 2024 price level) 97,076,451 138,310,977 84,429,705 (3,519,894) 193,543,816
Pensions as percentage of premiums 67.4% 68.2% 64.9% 57.4% 59.3%
Operating expenses as percentage of premiums 3.0% 3.2% 2.9% 3.1% 3.2%
Net investment income as % of average asset position 7.1% 11.6% 6.8% -2.2% 17.2%
Operating expenses as % of average asset position 0.14% 0.15% 0.15% 0.14% 0.14%
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