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Avarp stjérnarformanns

f kivlfar godrar nidurstodu sjédsins sidastlidin isgur ar par sem raunavoxtun
var a bilinu 5,5% til 8,9% er hrein raunavéxtun fyrir arid 2016 neikveed um
0,9% og hrein nafnévoxtun jakvaed um 1,2%. Helsta orsok laegri dvoxtunar
2016 er styrking islensku kronunnar a &rinu sem hefur haft neikvaed ahrif

a afkomu erlends eignasafns sjddsins til skamms tima. Hér er p6 mikilveegt
ad horfa til pess ad Gildi-lifeyrissjédur er langtimafjarfestir og pegar litid

er til reynslu sidustu aratuga ma telja liklegt ad helstu vidskiptagjaldmidlar,
svo sem Bandarikjadalur og evra, muni styrkjast & ny gagnvart krénunni.

Til ad fylgja eftir dhaettudreifingu sjédsins verdur afnam gjaldeyrishafta nytt
til flarfestinga erlendis til samraemis vid fiarfestingarstefnu Gildis.

Hluthafastefna Gildis hefur verid 7 st6dugri proun undanfarin ar, ekki sist
fyrir peer sakir ad gjaldeyrishoft hafa leitt til pess ad sjédurinn hefur
auknum meeli flarfest i islenskum fyrirtaekjum. Pannig &kvad stjorn Gildis
ad birta upplysingar um atkvaedagreidslu og tillégugerd sj6dsins a adal-
fundum skradra hlutafélaga til ad auka gegnseei hvad vardar storf sj6dsins
sem hluthafa. Hluthafastefnan verdur afram i préun og gildir sem vegvisir
sj6dsins i stefnu og stjdrnarhattum Gildis sem eiganda 1 peim félégum sem
hann fjarfestir i.

[ peirri vidleitni ad fylgja eftir godum stjérnarhattum var farid i itarlegt
arangursmat, baedi & storfum stjornar sj6dsins og framkveemdastjora, par
sem medal annars var rynt 7 pekkingu og reynslu einstakra stjérnarmanna,
framkvamdastjéra og lykilstjérnenda. Pegar hefur verid hafist handa vid
ad vinna ar peim nidurst6dum sem fengust og hafa paer reynst gagnlegt
veganesti til pess ad baeta storf stjornar og starfsmanna enn frekar.

A sj¢dfélagafundi Gildis sem haldinn var 24. névember 2016 var Vigdis
Jonsdottir, framkvaemdastjéri VIRK starfsendurheafingarsjdds, med dhugavert
erindi par sem medal annars kom fram ad riflega 6 plsund einstaklingar
hefdu lokid pjénustu hja VIRK. Han lysti jafnframt yfir ahyggjum af pvi

ad haegt gengi ad né arangri i pvi ad draga Gr érorkulifeyrisgreidslum.

Huin kalladi eftir skyrari dbyrgd og hlutverki hinna ymsu adila innan vel-
ferdarkerfisins par sem flokid og illa samhaft framfaerslukerfi getur komid
iveg fyrir drangur i starfsendurhafingu. Pad er mikid hagsmunamal fyrir
Gildi-lifeyrissj6d ad arangur naist 7 pvi ad draga Gr 6rorkubyrdi sj6dsins.
Heildardrorkugreidslur Gildis voru 4,5 milljardar kréna & arinu 2016 og hefur
hlutfall 6rorkulifeyris af greiddum lifeyri haldist i um 32% undanfarin prji
ar. Paer full dsteda til ad endurskoda hvort arlegt framlag rikisins til pess
a0 mata 6rorkubyrdi sjddsins sé naegjanlegt, en fyrir rsfundi nd liggur
tillaga ad sampykktarbreytingum um réttindaskerdingu. Samkvaemt mati
tryggingastaerdfraedings sj6dsins parf ad laekka pad vidbotarhutfall sem
arlega er rédstafad af 6rorkuframlagi rikisins til réttindaavinnslu sj6dfélaga
ar 4,5% 1 4,0%.

Nidurstada tryggingafraedilegrar Gttektar sjddsins fyrir 4rid 2016 er neikvaed
um 2,7%. betta er verri stada en 7 arslok 2015 en pa var hin jakvaed um
1,4%. Astadur eru tveer, annars vegar avoxtun sjédsins og hins vegar ad

vid mat a skuldbindingum 7 arslok 2016 eru notadar nyjar danar- og eftir-
lifendatoflur byggdar a reynslu dranna 2010-2014 1 stad eldri taflna sem
byggdu a reynslu dranna 2007-2011. Nyjar t6flur leida til 1,7% aukningar
skuldbindinga. Félag islenskra tryggingastaerdfreedinga hefur bodad ad
nyjar toflur um lifslikur verdi gefnar (t & arinu 2017 og verdi bar midad vid
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spa um haekkandi medaleevi a komandi arum, en fram til pessa hefur verid
notast vid ségulega reynslu. Mun pessi forsendubreyting auka verulega
skuldbindingar lifeyrissjoda. Horft hefur verid til pess ad mata pessum auknu
skuldbindingum med hakkun ellilifeyrisaldurs Gr 67 &rum 170 ar en endanleg
utfaersla liggur ekki fyrir.

Vissulega var stérum afanga nad i barattunni fyrir baettum lifeyrisréttindum
starfsmanna & almennum vinnumarkadi pegar samid var um joéfnun lifeyris-
réttinda vid opinbera starfsmenn { kjarasamningum ASI og SA { arsbyrjun
2016. bann 1. jili 2016 haekkudu idgjold til lifeyrissj6da a almennum
vinnumarkadi um 0,5% og foru i 12,5%, 1. jali 2017 hakka pau 114% og
sidan aftur um 1,5% pann 1. jali 2018 begar bau verda komin 115,5%.
Haegt verdur ad radstafa pessum vidbotaridgjcldum i bundna séreign sem
Gildi mun kynna nénar sidar.

{ nyrri samantekt sem unnin var a vegum Landssamtaka lifeyrissjoda kemur
islenska lifeyriskerfid vel Gt i samanburdi vid kerfi ndgrannalandanna
Danmerkur, Svipjédar, Bretlands og Hollands. Island er par med afgerandi
haest hlutfall ellilifeyris ar starfstengdum lifeyrissj6dum og séreignar-
sparnadi & medan hin l6ndin fjégur reida sig a lifeyri Gr opinberum gegnum-
streymiskerfum. Islenskir ellilifeyrishegar eru pvi i mun minna meeli hadir
greidslum fré naestu kynsl6dum en ellilifeyrispegar i samanburdarlondunum.
Pa kemur islenska lifeyriskerfid vel Gt f samanburdinum hvad tekjuhlutfoll
vardar par sem greidslum almannatrygginga er markvisst beint ad beim sem
verst standa. Pad er hins vegar umhugsunarefni ad islenska kerfid sker sig
Ur ad pvi leyti ad lifeyrishlutfall ar opinbera kerfinu leekkar mun hradar med
auknum tekjum en 7 kerfum hinna landanna. fsland er jaframt eina landid par
sem lifeyrir Gr opinbera kerfinu fellur nidur ef tekjur fra lifeyrissjodum fara
yfir tiltekin mork.

Sifellt steerri h6pur sj6dfélaga nytir sér pau hagstaedu kjor sem bjédast

i lanveitingum sj6dsins og er vaegi sj6dfélagalédna 1 heildareignasafni
sj60sins nd um 4%. Talsvert hefur verid um ad sjddfélagar hafi verid ad
endurfjdrmagna lén sin par sem kjor sj6dfélagaldna hja Gildi eru med peim
hagstaedustu sem bjédast & ibidalanamarkadi. Einnig hafa ungir sj6dfélagar
nytt sér hagstaedan kost Gildis vid ad fjarmagna sin fyrstu hisnadiskaup.

Sj6durinn byr yfir mjog haeefum hépi starfsmanna og hefur verid unnid
markvisst ad pvi ad styrkja hann enn frekar, n sidast med radningu i nytt
starf upplysingafulltria sjédsins. A skrifstofu Gildis i Reykjavik voru 30
starfsmenn i mars 2017 en fré sameiningu Gildis og Lifeyrissj6ds Vestfirdinga
1. jandar 2015 hefur Gildi einnig verid med starfsstod & [safirdi med tveimur
starfsmonnum.

Fyrir hond stjdrnar vil ég feera starfsménnum sjédsins bestu pakkir fyrir
gott samstarf a lidnu starfséri og pa pakka ég einnig stjérnarménnum fyrir
anagjulegt samstarf.

Harpa Olafsdottir,
stjornarformadur Gildis-lifeyrissjods
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Stjorn

Stjérn sjédsins er skipud atta ménnum. Fjérir

eru kosnir af fulltrdum sjodfélaga & arsfundi og
fiorir tilnefndir af stjorn Samtaka atvinnulifsins.
Kjortimabil stjérnarmanna er tvo ar og skal arlega
kj6sa helming stjérnarmanna og varamenn peirra.
Eftirtaldir skipa stjorn sjddsins til arsfundar

2017: Harpa Olafsdéttir formadur, Gylfi Gislason
varaformadur, Aslaug Hulda Jonsdéttir, Elinbjérg
Magnisdéttir, Gudmundur Ragnarsson, Hjértur
Gislason, Konrad Alfredsson og Pérunn Liv Kvaran.

Stjérn sjédsins fer med yfirstjérn hans. Han setur
sjodnum fjarfestingarstefnu og skal falla um allar
meirihattar akvardanir vardandi stefnumétun

og starfsemi sjddsins. Medal pess sem stjornin
flallar um & fundum sinum eru dkvardanir um
fijérfestingar, breytingar & sampykktum, eftirlit
med flarfestingum, métun innra eftirlits og lana-
reglur sj6dsins. Stjornin skiptir med sér verkum,
b6 skulu fulltriar vinnuveitenda og stéttarfélaga
hafa & hendi formennsku til skiptis eitt &r 7 senn.
Samkvamt sampykktum sj6dsins skulu stjdrnar-
menn ekki sitja lengur en 8 ar samfleytt sem
adalmenn { stjorn.

A arinu voru haldnir 16 stjérnarfundir.

Hefi stjornarmanna

Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starf-
semi lifeyrissj6da kveda & um hefi stjérnarmanna
og framkvaemdastjéra lifeyrissjéda. Skulu peir
bla yfir negilegri pekkingu og starfsreynslu til
ad geta gegnt stodu sinni & tilhlydilegan hatt.
Samkvamt l6gum um opinbert eftirlit med fjar-
mélastarfsemi skal Fjarméalaeftirlitid fylgjast
med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé 7 sam-
reemi vid log, reglugerdir, reglur og sampykktir
sem um starfsemi vidkomandi gilda. Utnefning
stjornarmanna lifeyrissj6da er had sampykki
Fjarmalaeftirlitsins og skulu peir uppfylla krofur
bess, m.a. um naegilega pekkingu og reynslu af
starfsemi lifeyrissjoda.

[ tengslum vid framangreint stofnadi Fjarmala-
eftirlitid a drinu 2010 rddgjafanefnd sem veitir
alit um haefi stjsrnarmanna lifeyrissjoda. Arid
2011 héf nefndin ad meta stjérnarmenn med
pvi ad boda pa i vidtol par sem sérstaklega
reynir a eftirfarandi paetti: a) l6g og reglur &
lifeyrismarkadi, b) reikningsskil og endurskodun
lifeyrissj6da og c) almenna og vidskiptalega
stjérnunarpeetti.

Standandi fra vinstri

Margrét Birkisdottir

Konrad Alfredsson

Aslaug Hulda Jénsdéttir

Gudmundur Ragnarsson

pérunn Liv Kvaran

Sitjandi fra vinstri

Gylfi Gislason

Harpa Olafsdottir

Hjortur Gislason

Mynd tekin a stjornarfundi
Gildis 23. mars 2017.
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Starfsmenn

32 starfsmenn stérfudu
hja sjodnum i mars 2017,
30 1 Reykjavik og 2 d Isafirdi.

Standandi fra vinstri Starfssvid
Sigran A. Vilhelmsdottir idgjaldadeild
Hrefna Snorradéttir idgjaldadeild

Orn Gudnason

deildarstjéri lifeyrisdeildar

Ingileif Kristinsdottir adalbokari
Anna Rinarsdéttir bokhald
fvar Rébertsson békhald
Palina Hallgrimsdottir lifeyrisdeild

Gudrin K. Sigurdardéttir

deildarstjéri lanadeildar

Sverrir Reynisson lifeyrisdeild
Kristrin Sigurdardottir gjaldkeri
Fridgerdur Fridriksdottir idgjaldadeild
Ingveldur M. Kjartansdéttir lénadeild

Olafur Arason

forstodumadur télvumala

Ashjorg Hjalmarsdottir

afgreidsla

Sitjandi fra vinstri

Starfssvid

David Ridélfsson

forstédumadur eignastyringar

og stadgengill framkvemdastjéra

Gudrdn Inga Ingdlfsdottir

stadgengill forstodumanns eignastyringar

Asdis Osk Smaradéttir

lanadeild

Arni Gudmundsson

framkvaemdastjori

Nanna bérarinsdottir

afgreidsla

Bjorn Fridrik Brynjélfsson

forstodumadur upplysingamala

Rebekka Olafsdattir

forstodumadur ahaettueftirlits

Bjarni Gislason

eignastyring

Fjarverandi voru

Starfssvid

Anna Lis Hjaltadottir

deildarstjori idgjaldadeildar

Agista Hjartar lifeyrisdeild
Arni Hrafn Gunnarsson logfraedingur
Asthildur M. J6hannsdoéttir afleysingar
Bjarney Sigurdardottir skrifstofustjori
Erla Porvaldsdéttir idgjaldadeild

Johanna Einarsdéttir

skrifstofa sjodsins a Isafirdi

Sigurborg Reynisdéttir

deildarstjori séreignardeildar

Soffia Péra Einarsdéttir

skrifstofa sjodsins a Isafirdi

Unnur Ingibjorg Sigfusdottir

eignastyring
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Endurskodunarnefnd

Stjérn Gildis skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem starfar i umbodi
og & abyrgd hennar. Ad minnsta kosti einn nefndarmanna skal vera 6hadur
sj6dnum og starfsfélki hans.

Nefndin hefur eftirlit med reikningshaldi, dhaettustyringu og gerd arsreiknings
sj6dsins i samrami vid akvaedi laga um arsreikninga. Endurskodunarnefnd
hefur starfad hja Gildi fra &rinu 2009.

Meginhlutverk hennar er ad:

= Meta eftirlitsumhverfi lifeyrissj6dsins og fyrirkomulag
ahettustyringar og dhaettueftirlits.

= Meta virkni innri endurskodunar, hafa eftirlit med framkvaemd
endurskodunar og gera tillégu um val & ytri endurskodanda
asamt mati 4 6hadi endurskodanda.

Endurskodunarnefndina skipa:

Sigriin Gudmundsdéttir 6ggiltur endurskodandi, formadur.
Kolbeinn Gunnarsson formadur Verkalydsfélagsins Hlifar.
P6runn Liv Kvaran flarmalastjori Olgerdarinnar.

A arinu hélt nefndin 10 fundi.
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Lykiltolur i starfsemi 2016

Starfsemi Gildis a arinu 2016

— BEEE] &« . Gildi-lifeyrissjodur

217 pus. sj6dfélagar 14,4 ma.kr. til lifeyrispega, par af 4,5 ma.kr. vegna Grorku 471,7 ma.kr. hrein eign til
- 51 pus. greidendur greidslu lifeyris  framtidinni
- 20 pis. lifeyrispegar - 467,6 ma.kr. { samtryggingu

- 4,1 ma.kr. i séreign

N

N 15gjold

6,2 ma.kr. fra sjodfélégum

ol Launagreidendur 13,3 ma.kr. fré launagreidendum

5,5 pus. talsins

Breyting a eignastddu Gildis a arinu 2016 Tryggingafredileg stada
ma. kr.
600 2%
1,4%
500 4599 207 —— 44 ——— 59 —— 0,5 —— 471,7 —— 1%
400
0%
300
-1%
200
100 2%
0 3% 2,7%
Eign Gildis - e Fjarfestingar-  Kostnadur Eign Gildis
iarsbyrjun 2016 13gjold Lifeyrir tekjur (netto) iarslok 2016 2015 2016
*par med talid um 1,3 ma.kr. ororkuframlag ar rikissjodi
Avéxtun deilda sjodsins a arinu 2016
4% 3,9%
3%
2%
1%
0%
-1%
-0,9%
Samtryggingardeild Séreign Framtidarsyn 1 Séreign Framtidarsyn 2 Séreign Framtidarsyn 3

= Hrein nafnavoxtun mmmE  Hrein raunavoxtun
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Verdbrefamarkadir

Innlendur verdbréfamarkadur

10%
0%
10%

20%

Nl**
Eimskip

Eik

Reginn

™

Hagar

Sjéva

Reitir
Nyherji

VIS
Fjarskipti **
Skeljungur *
Marel
Siminn
Ossur

HB Grandi
Icelandair

-40%

Préun innlends hlutabréfamarkadar

Avéxtun a innlendum hlutabréfamarkadi 2016 var lakari en arid a undan.
Urvalsvisitala Nasdaq Iceland (OMXI8 GI) laekkadi um 6,9% og st6d i 1.910,7
stigum i arslok. Heildarvisitala hlutabréfa (OMXI GI) leekkadi um 4,7% & arinu
0g st6d 1592,3 stigum. Badar visitolur eru leidréttar fyrir ardgreidslum.

A

A\
Vv %
jan 16 feb 16 mar 16 apr 16 mai 16 jin 16 jal 16 ag 16 sep 16 okt 16 név 16 des 16
m— OMXI GI . OMXI8 GI Heimild: Nasdaq Iceland

Téluverdar sviptingar urdu & hlutabréfamarkadnum a &rinu. Markadsvirdi
skradra félaga leekkadi 7 heild um 66 ma.kr. og munadi par mestu um 61
ma.kr. leekkun & markadsvirdi Icelandair. Markadsvirdi Ossurar leekkadi
einnig talsvert eda um 39 ma.kr. Vegna langvarandi styrkingar krénunnar
hefur gengi félaga med miklar tekjur 7 erlendum myntum veikst & hluta-
bréfamarkadi 8 medan gengi félaga med tekjur i islenskum krénum hefur
frekar styrkst. Leidrétt fyrir ardgreidslum haekkudu verd bréfa i N1 langmest
eda um 90%. Af 17 innlendum félogum a markadi haekkadi virdi bréfa

11 peirra ad teknu tilliti til leidréttingar fyrir ardi. Hins vegar voru 4 steerstu
félog markadarins & medal peirra sem laekkudu, p.e. Icelandair, Ossur, Marel
og HB Grandi. Skeljungur kom nyr inn & markadinn sidla ars. Bréf i félaginu
lekkudu um 2% fré fyrsta vidskiptadegi, 9. desember, til arsloka.

Verdbreyting helstu skradra félaga a arinu 2016 (leidrétt fyrir ardi)

-32,6%
-32,8%

-30%

*Frd skrdningu

-10%

90%

10% 30% 50% 70% 90%

Heimild: Nasdaq Iceland og Gildi-lifeyrissjodur

**Einnig leidrétt fyrir leekkun hlutafidr
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Markadsvirdi skradra hlutabréfa i arslok 2015 og 2016

Nyherji
Fjarskipti
Skeljungur*
™
vis
Sjova
Siminn
N1
Eik
Reginn 1
HB Grandi
Eimskip
Hagar
Reitir
Icelandair
Ossur
Marel
20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220
*Skrdning d drinu 2016 mmmm Markadsvirdi 2015 = Markadsvirdi 2016 Heimild: Nasdagq Iceland
Markadsvirdi skradra hlutabréfa Heildarvelta hlutabréfamarkadarins jokst umtalsvert & arinu eins og umlidin
iarslok 2015 og 2016 ar, enda pott einungis hafi eitt félag, Skeljungur, bast vid markadinn og
bad ekki fyrr en desember var hafinn. A arinu 2016 nam veltan 560 mo.kr.
1100 sem er 43,5% voxtur fré fyrra ari pegar velta nam rdmum 390 mé.kr.
Félog a Adallista Nasdaq Iceland voru alls 18 7 arslok 2016 ad medtéldum
1000 feereyska bankanum Bank Nordik sem er tvihlida skradur i Reykjavik og
Kaupmannahdfn.
900 Fjarhagslegur styrkur skrddra félaga er mikill og nutu hluthafar pess
formi ardgreidslna, uppkaupa félaganna & eigin bréfum og (itgreidslna
vegna lakkunar hlutafjar. Namu pessar greidslur, ad fratéldum uppkaupum
800 eigin bréfa, teepum 24,5 mo.kr. & arinu. Markadsvirdi nyskrada félagsins
Skeljungs nam 14 mo.kr. i arslok eda 1,5% af heildarmarkadsvirdi skradu
félaganna. Staerstu félégin & Nasdaq Iceland eru eftir sem adur Marel, Ossur
700 og Icelandair en markadsvirdi peirra nam samanlagt 49,3% af heildarvirdi
markadarins i lok ars 2016. Vaegi félaganna hefur leekkad sidan i &rslok 2015
o0 pegar hlutfallid nam rimum 57%.
Nyherji
® Farskipti ~ Proun innlends skuldabréfamarkadar
500 m Skeljungur*  Verdbodlga var & svipudum slédum 7 lok og upphafi arsins 2016, pétt eitthvad
m M hafi hin [atid undan fra midju vori og fram yfir sumar. I jantGar meaeldist
m Vis verdbodlga 2,1% en i desember stdd hin 11,9%. Hélst verdbdlga undir 2,5%
400 — = - ®m Sjova markmidi Sedlabankans allt arid. Styrivextir Sedlabankans eru peir vextir {
® Siminn vidskiptum vid ldnastofnanir sem rdda mestu um framvindu skammtimavaxta
= N1 a markadi og par med adhaldsstigi peningastefnunnar. Pessir vextir voru vid
300 — ] T m Eik arslok skilgreindir sem vextir & sj6 daga bundnum innlanum lanastofnana {
Reginn Sedlabankanum. A arinu leekkudu styrivextir um 0,75%; Gr 5,75% 15,0%.
® HB Grandi
200 7 ] m Eimskip Sundur dré med avoxtunarkréfum lengri og styttri verdtryggdra rikisskulda-
® Hagar bréfa i lok ars, en undanfarin misseri hefur verdlagning peirra verid évenju
100 ® Reitir [itid had lengd bréfanna. Breytingar a raunstyrivoxtum hofdu ekki teljandi
Icelandair  ahrif & kréfu verdtryggdu bréfanna sem ef til vill ma skoda sem vitnisburd
Ossur um takmarkad frambod slikra bréfa undanfarid. Laekkun styrivaxta hafdi
0 = Marel hins vegar bein ahrif a 6verdtryggd rikisskuldabréf yfir 4rid og leekkadi krafa
2015 2016 peirra jafnt fyrir lengri og styttri Gtgafur, sem enn eru svipad verdlagdar.

*Skrdning d drinu 2016 Heimild: Nasdagq Iceland
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Avixtunarkrafa verdtryggdra rikisskuldabréfa 4 arinu 2016
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Avéxtunarkrafa éverdtryggdra rikisskuldabréfa a arinu 2016
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Verdbélga og styrivextir Sedlabanka Islands 4 arinu 2016
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Erlendir verdbréfamarkadir og gengi gjaldmidla

bréun erlendra hlutabréfamarkada

Avéxtun erlendra hlutabréfa & arinu 2016 var misjofn milli markada og eftir
arshlutum. Heimsvisitala Morgan Stanley (Msc1 World Index med ardgreidslum)
haekkadi um 7,5% meld i Bandarikjadal, eftir ad hafa leekkad mest um 11,5%

a fyrsta arsfjordungi. Meelt i heimamynt skiladi hlutabréfamarkadurinn 7 Banda-
rikjunum haestri dvoxtun & arinu og haekkadi visitalan S&P 500 um 9,5% talid
i Bandarikjadal. Hin evrépska MscI visitala laekkadi um 0,5% meeld 7 evrum,
eftir ad hafa verid mun laegri lengst af 4 arinu 2016. Nymarkadsvisitala, MSCI
Emerging Market, haekkadi um 8,6% meeld i Bandarikjadal, eftir t6luverdar
haekkanir & pridja arsfjordungi.

broun erlendra hlutabréfavisitalna a arinu 2016, mald i heimamynt

20%

Sy
5% A {\/\/\ A V M I\,NA w
0% nv[\J L\/ M»\&ﬂ_« //-}\ /l fﬂ \/V\\/N
W ViV
-5% /\A /\ m |
WWN‘M L ”\v W/W WA

-20%

jan 16 feb 16 mar 16 apr 16 mai 16 jin 16 jal 16 agl 16 sept 16 okt 16 név 16 des 16

= \|SCI World mmmm MSCI Europe S&P500 = MSCIEM Heimild: Bloomberg

fslenska krénan styrktist gagnvart helstu gjaldmidlum & arinu 2016 sem
leiddi til pess ad erlendar hlutabréfavisitolur leekkudu, meeldar 7 islenskum
krénum. Ad teknu tilliti til styrkingar krénu gagnvart Bandarikjadal leekkadi
heimsvisitala hlutabréfa um 6,4% meeld i islenskum krénum. Préun S&P
500 visitélunnar var neikvaed um 4,6% yfir &rid meeld 1 islenskum krénum
og hlutabréfavisitala nymarkada leekkadi um 5,3%. Evropsk hlutabréf
lekkudu mest eda um 16,1%, meeld i islenskum kronum.
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Préun erlendra hlutabréfavisitalna & arinu 2016, meld i islenskum krénum

5%
0%
-5%
-10%
-15%
20%
-25%
jan 16 feb 16 mar 16 apr 16 mai 16 jin 16 jal1e agl 16 sept 16 okt 16 név 16 des 16
mmm \|SCI World ISK === MSCI Europe ISK S&P500 ISK mm \|SCIEM ISK Heimild: Bloomberg og
Sedlabanki Islands
A arinu 2016 styrktist gengi fslensku krénunnar um 15,6% og st6d gengi-
svisitala hennar 1161,7 stigum i rslok samanbordid vid 191,5 stig i arslok
2015. Préun helstu gjaldmidla gagnvart krénunni var 4 sama veg, krénan
styrktist um 15,7% gagnvart evru og 12,9% gagnvart Bandarikjadal.
Gengi dals (usD/1sK) var 112,8 og gengi evru (EUR/ISK) 119,11 arslok 2016
samanborid vid gengi dals upp 4 129,6 og evrugengid 141,3 7 lok arsins 2015.
Gengisproun islensku krénunnar a arinu 2016, - styrking (+) eda veiking (-) kronunnar i %
16%
14%
12%
10% \/
8% f

6% ] A
/\/\,/\U/ A
‘—v\/V

2% [j\ J
0% —nlp | AW,
2%
jan 16 feb 16 mar 16 apr 16 mai 16 jin 16 jal1e agl 16 sept 16 okt 16 név 16 des 16

= [SK/USD mm [SK/EUR Gengisvisitala kronunnar Heimild: Sedlabanki Islands
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Samtryggingardei

Sjodfélagar

Ramlega 50.500 sj60félagar greiddu idgjold & arinu. Sj6dfélagar eru fra
127 [6ndum. Aldursdreifing kynjanna er nokkud svipud. Flestir, 6had kyni,
eru a aldrinum 17-25 ara. Karlar eru 56,7% sj6dfélaga og konur 43,3%.

Aldursdreifing virkra sjédfélaga sem greiddu idgjold a arinu 2016

1.400

1.200

A\

o | AN

o | T

200 \_\\

154éra 25ara 35ara 45 éra 55ara 65 ara

m FiGldi karla mm FiGldi kvenna

Sjoofélagar i Gildi endurspegla nanast allar atvinnugreinar landsins.
[ t6flunni mé sja skiptingu sjodfélaga eftir atvinnugreinum m.v. idgjéld
til Gildis & arinu 2016.

Atvinnugreinar Hlutfall karla Hlutfall kvenna Hlutfall sjédfélaga
Gististadir og veitingarekstur 10,4% 13,0% 23,4%
Opinber stjérnsysla, varnarmal og almannatryggingar 7.3% 10,5% 17,8%
Fullvinnsla sjavarafurda 5,4% 2,5% 7.9%
Leigustarfsemi og sérhaefd pjénusta 4,6% 3,1% 7.7%
Verslun 4,5% 2,1% 6,6%
Mannvirkjagerd 6,0% 0,3% 6,3%
Heilbrigdis- og félagspjénusta 0,8% 4,6% 5.4%
Fiskveidar og -eldi 3,9% 0,5% 4,4%
[8nadur 3,6% 0,8% 4,3%
Flutningar 2,9% 0.4% 3,3%
Obekkt starfsemi 1,6% 1,0% 2,6%
Sérfreedi-, visinda- og teeknistarfsemi 1,2% 0.4% 1,6%
Pjénusta 0,5% 1,0% 1,6%
Menningar-, iprétta- og témstundastarf 0,8% 0,6% 1,4%
Rafmagn, veitur og sorp 1,1% 0,3% 1,4%
Félagasamtok 0,4% 0,8% 1,2%
Fasteignavidskipti 0,5% 0.4% 0,9%
Freedslustarfsemi 0.2% 0,7% 0,9%
Upplysingar og fiarskipti 0,4% 0.2% 0,6%
Landbinadur 0,3% 0,1% 0,4%
Fjarméla- og vatryggingastarfsemi 0.2% 0,2% 0,4%
Jardvinnsla 0,1% 0,0% 0,1%

Samtals 56,7% 43,3% 100,0%
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Iogjold

Heildaridgjold sem greidd voru til Gildis & arinu 2016 ndmu 19.354 milljonum
kréna, par af 19.246 milljénir kréna i samtryggingardeild. Alls greiddu 5.449
launagreidendur idgjéld til sjédsins fyrir 50.582 sjodfélaga. farslok voru
216.896 med réttindi hjé sj6dnum sem er fjélgun um 3,7% & milli ara. Allir
launamenn greida idgjold fra 16 ara aldri til 70 ara aldurs.

Idgjold til sjédsins & &rinu 2016 voru ad lagmarki 12% af heildarlaunum.
Launpegar greiddu 4% og atvinnurekendur 8%. Ymsir nylegir kjarasamningar
stéttarfélaga sem adild eiga ad sjédnum kveda a um herra framlag. Par

a medal er kjarasamningur Alpydusambands fslands og fleiri vid Samtok
atvinnulifsins fré 21. janGar 2016. Samkvaemt honum hakkar framlag launa-
greidenda vegna peirra launpega sem fa 8% métframlag.

Haekkun & métframlagi launagreidenda:
= 1.0l 2016: motframlag 8,5% (launpegi greidir 4%, samtals idgjold 12,5%)
= 1.jali 2017: métframlag 10,0% (launpegi greidir 4%, samtals idgjold 14,0%)
= 1.j0l{ 2018: métframlag 11,5% (launpegi greidir 4%, samtals i0gj6ld 15,5%)

Sjoofélagar fa sent yfirlit tvisvar a ari par sem fram koma sundurlidud framlég
sj60félaga og launagreidenda. Pannig geta peir fylgst med préun réttinda
sinna og gengid Ur skugga um ad greidslur skili sér fra launagreidanda. Pessar
upplysingar eru einnig adgengilegar a sjodfélagavef Gildis. Sé launagreidandi
i vanskilum er logmonnum lifeyrissjddsins falin innheimta idgjaldanna.

I6gjold aranna 2015 og 2016 eftir aldri idgjaldagreidenda

3.000

2.500

10gjold  m.kr.

2.000

1.500

1.000

500

16-19 20-24 25-29 30-34 35-39 40-44 45-49 50-54 55-59 60-64 65-69 70-74
Aldur virkra sjodfélaga
m— [5gi5ld 2016 = 5gi5ld 2015



Gildi

Arsskyrsla 2016

Samtryggingardeild

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar namu alls 14.052 milljonum kréna
arid 2016 og haekkudu um 7,0% milli ara. Lifeyrir sem hlutfall af hreinni eign
var 3,0% & arinu en var 2,9% arid 2015.

Lifeyrispegar i samtryggingardeild
Lifeyrispegar voru 20.331 4 arinu 2016. Par af fengu 24 einstaklingar einnig
greiddan elli- og makalifeyri fréd Umsjénarnefnd eftirlauna, alls 4,0 milljonir
kréna. Af 20.331 lifeyrishega fengu 732 greidda fleiri en eina tegund lifeyris
og eru pvi tvitaldir  toflunni hér ad nedan.

Fjoldi lifeyrishega eftir tegundum lifeyris a arunum 2015 og 2016

2016 2015 Breyting milli ara
Ellilifeyrispegar 12.836 12.175 5.4%
Ororkulifeyrispegar 5.198 5.031 3,3%
Makalifeyrispegar 1.986 1.962 1,2%
Barnalifeyrispegar 1.043 959 8.7%
Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar 2015 og 2016 (m.kr.)

2016 2015 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 8.585 7.895 8.7%
Ororkulifeyrir 4.452 4.252 4,7%
Makalifeyrir 868 842 3,1%
Barnalifeyrir 147 141 4,3%
Samtals 14.052 13.130 7,0%

Orsakir 6rorku

Litlar breytingar hafa ordid & orsékum Grorku hja lifeyrishegum Gildis
undanfarin ar. Sem fyrr eru staerstu flokkarnir annars vegar stodkerfis-
og gigtarsjikdomar og hins vegar ged- og punglyndissjikdémar.

Orsakir 6rorku hja érorkulifeyrishegum m.v. desember 2016

B Stodkerfis- og gigtarsjikdomar 35,4%
B Ged- og punglyndissjakdomar 22,6%
m Slys ogaverkar12,2%

Hjarta-, ®0a- og lungnasjakdomar 8,2%

B Taugasjikdomar 5,3%

m Afengis- og vimuefnasyki 3,9%

Krabbamein 3,5%
Offita 1,3%

m Adrir sjakdémar 7,7%
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Lan til sjoofélaga
Veitt voru 625 ny lan til sjodfélaga & arinu, samtals ad fjarhaed 7.343 milljonir
kréna. Slik lan drdogust verulega saman eftir arid 2008 en i kjolfar breytinga
a lanareglum sj6dsins snerist préunin vid. Sidan hefur lanveitingum fj6lgad
hratt ar fra ari.
Fjoldi nyrra lana Heildarfjarhaed (m.kr.)
2016 625 7.343
2015 230 2.198
2014 151 1.467
2013 59 356
2012 63 290
2011 95 505
2010 82 361
2009 164 691
2008 455 1.915
Breyttar lanareglur
Lanareglum sjédsins var breytt i byrjun ars 2015. Til ad auka sveigjanleika
var gefinn kostur a 6verdtryggdum lanum og vedhlutfall haekkad 1 allt ad
75%. Sjodfélagar geta nt valid um verdtryggd eda 6verdtryggd lan med
fostum eda breytilegum véxtum til allt ad 40 &ra og med allt ad 75% ved-
hlutfalli. Lanunum er skipt 7 tvo hluta eftir vedhlutfalli peirra. Annars vegar
eru grunnlan fyrir vedsetningu & bilinu 0-65% af virdi fasteignar og hins
vegar vidbotarlan fyrir vedsetningu a bilinu 65-75%. Allir sem greitt hafa til
Gildis T samtryggingu eda séreign eiga rétt 4 ad saekja um lan hja sjodnum.
Hina miklu fiélgun ldna & arinu ma medal annars rekja til haekkunar a
vedhlutfalli, hagstaedra vaxtakjara, tilkomu éverdtryggdra léna og mikilla
fasteignavidskipta.
Utistandandi sjédfélagalan voru 3.177 i lok ars, samtals ad fiarhaed 18,5
milljardar kréna. Undanfarin &r hefur lanum i vanskilum faekkad ar fra &ri
og flarhaedir leekkad. Um aramot var 61 lan i vanskilum eda 1,9% af heildinni
samanborid vid 114 arid adur. Vanskilin ndmu samtals 57,8 milljonum og voru
heildareftirstédvar pessara lana rimlega 364 milljonir kréna um aramoét.
2 [ 1J (] (]
Avoxtun samtryggingardeildar
Hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar Gildis & drinu 2016 nam 1,2%
envar 10,6% &rid 2015. Hrein raunavoxtun deildarinnar var -0,9% saman-
bordid vio 8,4% arid adur.
Avéxtun samtryggingardeildar
2016 .0.9%
5ara 8,5%
medaltal
10 ara
medaltal

0% 2% 4% 6% 8% 10%

= Hrein nafnavoxtun mmm= Hrein raundvoxtun
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Pegar horft er til lengra timabils en eins ars nemur 5 &ra medalnafnavoxtun
samtryggingardeildar 8,5% og medalraunavéxtun 5,7%. 10 ara medalnafn-
avoxtun nemur 5,3% og medalraunavoxtun 0,1%.

Avéxtun samtryggingardeildar

8,8%

10% 7.3% 8,4%

0%

-10%
-20%
30% -26,7%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

EEEE Hrein raunavoxtun mmm 10 dra medaltal (0,1%) 5ara medaltal (5,7%)

Nafnavéxtun skuldabréfasafns og innldna samtryggingardeildar var 5,9%,
reiknud af medalstodu eigna 7 upphafi og lok ars. Nafnavoxtun innlendra
hlutabréfa og sj6da var 2,0% a arinu en nafnavoxtun erlendra hlutabréfa

var neikveed um 8,7%. Lag avoxtun arsins stafar fyrst og fremst af leekkun
erlendra verdbréfa vegna styrkingar islensku krénunnar og litillar avoxtunar
innlendra hlutabréfa. Innlend hlutabréf voru 20,7% af eignum samtryggingar-
deildar 7 arslok 2016. Hlutfall eigna i erlendri mynt nam 27,1%.

Avoxtun eignaflokka samtryggingardeildar & arinu 2016*

Skuldabréf banka og fjarméalafyrirt. 7.7%
Skuldabréf med abyrgo rikis 7.0%

Vedskuldabréf

Skuldabréf fyrirtekja

Skbr. m. ab. sveitarfélaga

Innlend hlutabréf

Innlan

Erlend hlutabréf

Erlendir skammtimasjodir

Erlend skuldabréf

Erlendir fasteignasj6dir  -14,8%

-15% -10% -5% 0% 5% 10%

*Reiknad midad vid medalstidu eignaflokks i upphafi og lok drs
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Fjarfestingar samtryggingardeildar

Netto fiarfestingar namu 35,3 mo.kr. & arinu. Alls voru keypt verdbréf fyrir
62,3 ma.kr. og seld verdbréf fyrir 26,9 ma.kr. Helstu fiarfestingar samtrygg-
ingardeildar sj6dsins voru i erlendum skradum hlutabréfum og skuldabréfum
atgefnum af bonkum auk pess sem lan til sjodfélaga jukust mikid.

Fjarfestingar samtryggingardeildar a arinu 2016 (m.kr.)

Verdbréfaflokkur Kaup Sala Nettd
Skuldabréf 35.942 13.911 22.031
Rikistryggd skuldabréf 1.379 608 771
Skuldabréf sveitarfélaga - 486 -486
Skuldabreéf fyrirtaekja 3.184 - 3.184
Skuldabréf banka og fijarmélafyrirtaekja 10.297 - 10.297
Vedskuldabréf 7.461 102 7.360
Erlendir skammtimasjodir 13.620 12.715 905
Hlutabréf 26.316 12.982 13.334
Hlutabréf - innlend skrad 5.759 677 5.082
Hlutabréf - innlend 6skrad 1.567 7.467 -5.900
Hlutabréf - erlend skrao 13.697 553 13.144
Hlutabréf - erlend dskrad 5.293 4.286 1.007
Erlendir fasteigna- og vogunarsjédir - 45 -45
Samtals 62.258 26.938 35.320

Fjarfestingar samtryggingardeildar a arinu 2016 (ma.kr.) - netté kaup

Rikistryggd skuldabréf
Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf fyrirtaekja

Skuldabréf banka og sparisj.

Vedskuldabréf

Erlendir skammtimasjodir

Hlutabréf - innlend skrad

Hlutabréf - innlend 6skrad

Hlutabréf - erlend skrad

Hlutabréf - erlend dskrad

Erlendir fasteigna- og vogunarsj6dir

-10 -5 0 5 10
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Verdbréfaeign

Verdbréfasafn samtryggingardeildar Gildis hefur tekid miklum breytingum
a undanférnum arum. Einkum hefur veegi innlendra hlutabréfa aukist sem
og vaegi annarra skuldabréfa en rikisskuldabréfa. A sama tima hefur veaegi

erlendra verdbréfa nokkurn veginn stadid i stad en veegi rikisskuldabréfa

farid leekkandi.

Verdbréfaeign og innlan samtryggingardeildar i arslok 2016

Verdbréfaeign Eign i m.kr % af safni
B Rikistryggd skuldabréf 141.299 30,4%
® Erlend hlutabréf 113.579 24,4%

Innlend hlutabréf 96.776 20,8%
B Skuldabréf fyrirtekja 31.631 6,8%
B Skuldabréf banka og fijarmalafyrirtaekja 29.409 6,3%
B Vedskuldabréf 21.900 4,7%
® Skuldabréf sveitarfélaga 15.170 3.3%
Innlén 5.331 1,1%
Erlend skuldabréf og skammtimasj. 8.355 1,8%
= Erlendir fasteignasj6dir 1.662 0,4%
Vogunarsjodir 16 0,0%
Samtals verdbréfaeign 465.128 100%

Verdbréfaeign samtryggingardeildar eftir eignaflokkum fra 2006 til 2016 (ma.kr.)
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Innlent hlutabréfasafn samtryggingardeildar

Vid arslok 2016 nam innlend hlutabréfaeign samtryggingardeildar 96,8
mo.kr., eda 20,8% af verdbréfaeign sjddsins, samanborid vid 98,5 ma.kr.

08 21,7% i arslok 2015. Markadsvirdi innlendra skradra hlutabréfa nam 76,1
ma.kr. en eign T innlendum éskrdadum hlutabréfum og framtakssjéodum

nam samtals 20,7 md.kr. Staerstu einstdku eignir samtryggingardeildar
iinnlendum hlutabréfum vid arslok 2016 voru 7,2% hlutur i Marel, 5,9%
hlutur i Ossuri og 12,8% hlutur  Reitum fasteignafélagi. Skrad bréf nema
78,6% af innlendri hlutabréfaeign samtryggingardeildar en 6skrad hlutabréf

og eign i framtakssjodum samtals 21,4%.

Innlend skrad hlutabréf i arslok 2016 (ma.kr.)

Skeljungur*
vis

™

Eik
Fjarskipti
Sjova
Siminn

N1

Reginn

HB Grandi

Eimskip

Hagar
Icelandair
Reitir
Ossur

Marel

Innlend skrad hlutabréf i arslok 2016

m Marel 12,5%
®m Qssur10,2%
Reitir 9,7%
Icelandair 8,5%
Hagar 6,9%
Eimskip 6,1%
0

HB Grandi 3,3%
Reginn 3,0%

Innlend 6skrad hlutabréf og framtakssjodir i arslok 2016

FSIslhf.20,3%

®m Jardvarmislhf. 18,0%
Horn 1T slhf. 9,7%
FAST-1slhf. 8,2%
SIATI slhf. 7,6%
SFVslhf. 4,4%
SFVIslhf. 4,3%

10

N13,0%

12 14

* Skeljungur skradur a érinu 2016

Siminn 2,8%
Sj6va 2,3%
Fjarskipti 1,8%
Eik 1,8%

T™M1,7%

VIS1,5%
Skeljungur 1,0%

HSV eignarhaldsfélag slhf. 3,5%
Horn IIT slhf. 2,8%

Edda slhf. 2,6%

Bakkastakkur slhf. 2,4%

S38 slhf. 2,4%

Frumtak 2 slhf. 1,8%

® Annad 12%
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Nafnévéxtun innlendra hlutabréfa nam 2,0% a érinu. Skrad innlend hlutabréf
lekkudu um 0,1% a éarinu en innlend 6skrad hlutabréf og framtakssjodir
haekkudu um 9,0%.

Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa & arinu 2016

Innlend 6skrad

O
hlutabréf og framtakssjodir 9.0%

Innlend skrad hlutabréf -0,1%

-1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%

Innlent skuldabréfasafn samtryggingardeildar

f arslok 2016 nam innlend skuldabréfaeign samtryggingardeildar 239,4
mo.kr., eda um 51,5% af verdbréfaeign sjodsins. Meirihluti skuldabréfa-
safnsins samanstendur af skuldabréfum med rikisabyrgd, nemur sa hluti
141,3 mo.kr. eda um 58,6% af heildarskuldabréfaeigninni. Adrir helstu
flokkar skuldabréfa i safni Gildis eru skuldabréf fyrirtaekja, banka og
sparisjoda, sveitarfélaga og sjodfélagalan.

Innlent skuldabréfasafn i arslok 2016

Skuldabréf med rikisabyrgd 59,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 13,2%
Skuldabréf banka og fjarmalafyrirtaekja 12,3%

’

Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga 6,3%
Sj6ofélagalan 7,7%
Vedskuldabréf fyrirtaekja og sjodir 1,4%

Nafnavoxtun innlendra skuldabréfa a arinu 2016

Skuldabréf med rikisabyrgd

Skuldabréf fyrirteekja

Skuldabréf banka

og flarméalafyrirtaekja 8%

Skuldabréf med
abyrgd sveitarfélaga

Vedskuldabréf

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%
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Innlend skuldabréf med rikisabyrgé i arslok 2016

L

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m [badalanasjodur (og forverar hans) 75,5% m Rikissjodur 24,0% Adrir 0,5%

Vid arslok var meirihluti skuldabréfa med rikisabyrgd i safni Gildis dtgefinn
af Ibidalanasjodi og forverum hans eda 106,7 ma.kr. Rikissjodur st6d ad baki
33,9 mé.kr. bannig ad 99,5% innlendra skuldabréfa med rikisabyrgd i eigu
Gildis matti flokka & pessa tvo vegu.

Innlend skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga i arslok 2016

I s

0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Lanasjodur sveitarfél. 43,7% Képavogsbaer 12,5% m Gardabaer 6,0% m Reykjaneshofn 4,3%
= Reykjavik (p.m.t. OR) 18,3% m Akureyrarber 8,7% m Mosfellsbaer 5,0% Adrir 1,5%

Lanasjédur sveitarfélaga vé pyngst 1 safni sveitarfélagaskuldabréfa. f arslok
stdd eign 1 bréfum Gtgefnum af Lanasjédnum i 6,6 mo.kr. Naest 7 steerdarrod
komu skuldabréf Reykjavikurborgar (p.m.t. skuldabréf atgefin af Orkuveitu
Reykjavikur sem eru med abyrgd borgarinnar) f um 2,8 mé.kr. og 1,9 ma.kr.
atgefnir af Kdpavogsbae.

Innlend skuldabréf fyrirtaekja i arslok 2016

I |

0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Reitir 22,3% m REG-3 Atvinnuh. 9,5% = Rarik 5,9% Fifasteignafélag 3,6%
m Eik11,9% m FAST-18,0% Skipti 5,8% Alda Credit Fund 3,3%

Landfestar 9,5% m REG-2 Sméralind 6,3% = Bakkastakkur 4,9% Adrir 9,0%

Reitir fasteignafélag var 7 arslok steersti skuldari i fyrirtaekjaskulda-
bréfasafninu en Gildi atti pa um 7,1 ma.kr. skuldabréfaeign dtgefna af
félaginu. Samsvarar pad um 22,3% af fyrirtaeekjaskuldabréfasafni Gildis.
Nast 7 rodinni er Eik fasteignafélag par sem samanlogd skuldabréfaeign
Gildis nemur 3,7 m6.kr eda 11,9% af fyrirtaekjaskuldabréfasafninu.
Landfestar, dotturfélag Eikar, er par ad auki & bak vid um 3,0 ma.kr.
atgafur i safninu. Samtals eru pessir tveir tengdu Gtgefendur, Eik og Land-
festar, pannig abyrgir fyrir 21,3% fyrirtaekjaskuldabréfa. Utgafur tengdar
Regin fasteignafélagi i safni Gildis, p.e. REG-2 Smaralind og REG-3 Atvinnu-
hisnadi, voru samtals ad fijarhad 5,0 ma.kr. 7 arslok, eda sem nam 15,8%
af innlendum skuldabréfum fyrirtaekja.

Vedskuldabréf i arslok 2016

- I

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Sj60félagalan 84,5% = Onnur vedskuldabréf og sj6dir 15,5%
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Vedskuldabréf, p.e. skuldabréf med vedi i fasteignum, ndmu samtals 21,9
mo.kr. T &rslok 2016. Staersti hluti vedskuldabréfasafnsins eru 3.177 lan

til sj6dfélaga sem samtals stédu 718,5 mé.kr. T arslok. bar af voru um
56,8% lana med fostum verdtryggdum voxtum, um 37,9% med breytilegum
verdtryggdum voxtum og um 5,3% med breytilegum dverdtryggdum voxtum.
Onnur vedskuldabréf og sj6dir  vedskuldabréfasafni Gildis namu 3,4 mé.kr.
i lok arsins 2016.

Skuldabréf banka og fjarmalafyrirtaekja i arslok 2016

.

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Arion banki 55,9% m Islandsbanki34,8% Landsbanki 8,5% Adrir 0,8%

Skuldabréf banka og fjarmélafyrirteekja namu 29,4 maé.kr. ad bokferdu virdi
i érslok 2016. Steerstur hluti skuldabréfa i pessum flokki, eda um 99,1%,

eru sértryggd skuldabréf banka. Helstu Gtgefendur i flokki skuldabréfa
banka og sparisj6da voru prir staerstu bankar landsins; Arion banki, fslands-
banki og Landshanki.

Erlent verdbréfasafn samtryggingardeildar

Erlent verdbréfasafn samtryggingardeildar samanstendur af skrédum hluta-
bréfasjodum og hlutabréfum, framtakssjodum, fasteignasjédum, skulda-
bréfasjodum og vogunarsjédum auk lausafjar sem fjarfest er  erlendum
skammtimaskuldabréfasjédum. Erlendar eignir samtryggingardeildar sj6dsins
namu 123,6 mo.kr. i arslok 2016, eda sem nemur 26,4% af hreinni eign.
Erlenda verdbréfasafnid i arslok 2016 skiptist pannig ad 75,9% er i skrédum
hlutabréfum eda hlutabréfasjodum (e. equity), 16,0% i framtakssjodum

(e. private equity), 5,5% 1 skammtimaskuldabréfasj6dum (e. money market),
1,3% i skuldabréfasjodum (e. bonds) og 1,3% i fasteignasjédum (e. real estate).
Eign Gildis i vogunarsj6dum (e. hedge funds) var hverfandi f arslok 2016 en
par er um ad raeda safn sem hefur verid  innlausnarferli undanfarin &r.

Erlent verdbréfasafn i arslok 2016 (ma.kr.) og hlutfallsleg eignaskipting

Hlutabréfasj6air

(equity)

0
Framtakssj6dir 75,9%

19,
(private equity) o1
16,0%

Skammtimasjédir

6,
(money market) !

0y
Fasteignasjodir 1,3%

1,7

(real estate)
1,3%
Skuldabréfasjédir

(bonds) L6
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Erlendir fjarvorsluadilar

Hlutabréfasjodir og sérgreind hlutabréfasofn i arslok 2016

IS $Ee = "

0% 20% 40% 60% 80% 100%
® Vanguard 26,0% ® Morgan Stanley 7,7% ® Skagen3,9% B Aberdeen 3,2% B Acadian 2,1%
B Blackrock 21,6% B MFS 6,3% Seilern 3,6% State Street 2,8%
Templeton 11,6% ® T.Rowe Price 5,3% Jp Morgan 3,3% Fisher Investment 2,6%

Framtakssjodir i arslok 2016

[ D -

0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Morgan Stanley/a1p 37,8% B NBcrossroads 6,3% = [slandssj6dir 1,9% ® |GT0,8%
B Blackrock 25,7% B DLJ2,3% Partners Group 1,3% Stefnir 0,7%
Aberdeen svG 19,9% B Paul Capital 1,9% Standard Life 1,2% ® Blackstone 0,1%

Fasteignasjodir i arslok 2016
|
“ |
0% 20% 40% 60% 80% 100%

® Standard Life 50,7% B Stefnir19,7% Metropolitan 18,7% Templeton 10,9%

Skuldabréf og skammtimasjodir i arslok 2016

I .

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Morgan Stanley 74,8% B Rothschild 19,2% JP Morgan 5,8% Adrir 0,2%

Nafnévoxtun erlendra verdbréfa a arinu 2016

Skuldabréfasjodir
(bonds)

Fasteignasj6dir
-14,8%
(real estate)

Skammtimasjodir

(money market)

Framtakssj6dir
-14,7%
(private equity)

Hlutabréfasj6dir
(equity)

-16% -14% -12% -10% -8% -6% -4% 2% 0%
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Fjarfestingarstefna

Fjarfestingarstefna 2017 og heildareignir

Fjarfestingarstefna Gildis er gerd med pad ad markmidi ad dvaxta fé
sj6dsins med hlidsjon af hagfelldustu kjérum sem i bodi eru & hverjum
tima med tilliti til dheettu.

f lok névember 2016 setti stjérn Gildis sjodnum nyja fjarfestingarstefnu fyrir
arid 2017. Helstu aherslur i nyrri stefnu felast i auknu veegi innlendra og
erlendra hlutabréfa, skuldabréfa banka og fiarmalafyrirtaekja og vedskulda-
bréfa. Samhlida er lagt upp med ad draga Ur veegi rikisskuldabréfa, skuldabréfa
sveitarfélaga og erlendra skammtimasjoda. Vikmork 1 nyrri fiarfestingarstefnu
eru afram ho6fd vid T nokkrum eignaflokkum, m.a. vegna peirrar 6vissu sem
skapast af gjaldeyrishoftum a Islandi, 6vissu vegna ahrifa mogulegra adgerda
til afléttingar hafta og Gvissu um préun og frekari uppbyggingu innlends
verdbréfamarkadar. [ pvi felst m.a. 6vissa um bad hvada fiarfestingarkostir
muni standa sjédnum til boda og i hvada eignaflokkum peir kostir verda.
Vikmork fyrir fijarfestingar i innlendum og erlendum hlutabréfum og erlendum
skammtimasjodum eru jafnframt aukin nokkud fra fyrri stefnu. Er sd breyting
m.a. tilkomin vegna 6lj6sra markadsadstaedna, sérstaklega hvad vardar
erlendar langtimahorfur. Utvikkun vikmarka er m.a. gerd med bad ad markmidi
ad auka getu sj6dsins til markvissra vidbragda ef & parf ad halda i framtidinni.
Med breytingunni er pannig reynt ad fyrirbyggja ad vikmork fiarfestingarstefnu
setji 6parfa skordur & ad haegt sé ad radast i umtalsverdar breytingar &
eignasafni sjodsins ef & parf ad halda, p.e. ef slikar breytingar verda metnar
skynsamlegar eda veenlegar til arangurs i framtidinni.

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar fyrir arié 2016 og eignaskipting

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2016 31.12.2016 2017 Lagmark

Innlan 5.331 1,1% 0,5% 0% 10%
Skuldabréf 247.764 53,3% 49,0% 40% 60%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 141.299 30,4% 26,0% 20% 40%
Skuldabréf banka og

flarmalafyrirtekja 29.409 6.3% 7,0% 3% 11%
Vedskuldabréf 21.900 4,7% 5,5% 2% 10%
Skuldabréf sveitarfélaga 15.170 3.3% 2,5% 1% 6%
Skuldabreéf fyrirtaekja 31.631 6,8% 7.0% 3% 12%
Erlendir skammtimasjédir 6.738 1.4% 0,0% 0% 10%
Erlend skuldabréf 1.617 0,3% 1,0% 0% 3%
Hlutabréf 210.355 45,2% 50,0% 30% 60%
Innlend hlutabréf 96.776 20,8% 23,0% 12% 30%
Erlend hlutabréf 113.579 24,4% 27,0% 15% 35%
Adrar fjarfestingar 1.677 0,4% 0,5% 0% 4%
Erlendir fasteignasj6dir 1.662 0,4% 0,5% 0% 3%
Vogunarsjodir 16 0,0% 0,0% 0% 1%

Samtals 465.128 100% 100%
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Tryggingafraedileg stada

Tryggingafreedileg Gttekt a stodu sjddsins 1 arslok 2016 var unnin af Talna-
kannun hf. Uttektin folst 7 ad reikna annars vegar afallna skuldbindingu midad vid
aunninn réttindi sjoofélaga og hins vegar heildarskuldbindingu midad vid ad sj6d-
félagar haldi afram ad greida i sjodinn par til peir fara & lifeyri. Lifeyrisréttindi

eru verdtryggd midad vid visitélu neysluverds og breytast lifeyrisgreidslur
ménadarlega 7 samraemi vid breytingar & visitélunni.

Taflan hér ad nedan synir nidurstddu dttektar a heildarstodu sjédsins. Til saman-
burdar er synd nidurstada Gttektar a sjodnum sem midast vid arslok 2015.

Nidurstodur tryggingafradilegrar attektar (m.kr.)

31.12.2016 31.12.2015

Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris 467.576 451.050
Endurmat verdbréfa 5.080 10.985
Navirdi framtidarfiarfestingargjalda -1.103 -5.471
Navirdi framtidaridgjalda 323.283 279.129
Rekstrarkostnadur -15.257 -8.837
779.579 726.857
Framtidarskuldbindingar (a niivirdi)
Ellilifeyrir 611.865 544.060
Ororkulifeyrir 143.160 129.100
Makalifeyrir 40.323 38.475
Barnalifeyrir 5.547 4.978
800.895 716.613
Eignir umfram skuldbindingar -21.316 10.244
1 hlutfalli af skuldbindingum i arslok -2,7% 1,4%

Nidurstada tryggingafraedilegrar Gttektar synir ad heildarskuldbindingar
sj6dsins eru 21.316 m.kr. herri en heildareignir i arslok 2016. Heildarstada
sj6dsins er pvi neikveed um 2,7%. Pad er verri stada en i arslok 2015 en pa
var stadan jakvaed um 10.244 m.kr. eda 1,4%. Afallin stada er neikvaed um
4.740 m.kr. en hin var jakvaed um 20.312 m.kr. { Gttektinni { arslok 2015.

{ attektinni er m.a. midad vid pa logbundnu forsendu ad langtimaavoxtun
a eignasafni sj6dsins verdi 3,5% umfram verdbdlgu.

Tryggingafraedileg Gttekt er unnin Gt fra somu forsendum og  arslok 2015
nema ad nd er midad vid lifslikur sem byggja & innlendri reynslu aranna
2010-2014 i stad dranna 2007-2011 adur. Félag fslenskra trygginga-
steerdfreedinga hefur bodad ad nyjar toflur um lifslikur verdi gefnar Gt &
arinu 2017 og verdi par midad vid spa um haekkandi medalaevi 4 komandji
arum, en fram til pessa hefur verid notast vid ségulega reynslu. Mun pessi
forsendubreyting auka verulega skuldbindingar lifeyrissjoda. Liklegt er ad
peim auknu skuldbindingum verdi maett med hakkun & vidmidunaraldri vid
toku ellilifeyris i aféngum yfir langt timabil.
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Ororkubyrdi / 6rorkuframlag

Ororkubyrdi Gildis og drorkulikur sjédfélaga 1 tryggingafraedilegri Gttekt
eru med pvi hasta sem pekkist hja islenskum lifeyrissjédum. Vid Gtreikning
a framtidardrorkubyrdi sj6dsins er reiknad 28% élag & stadladar islenskar
érorkulikur. Hja morgum islenskum lifeyrissjédum eru 6rorkulikurnar allt
ad helmingi laegri en hja Gildi.

Til ad jafna stodu lifeyrissjoda vegna mismunandi drorkubyrdi hafa lifeyris-
5j6dir fengid dthlutad érorkuframlagi fra rikinu. A grundvelli dkvaedis |
sampykktum Gildis fré arinu 2011 hefur sjédurinn nytt petta framlag til pess
ad haekka réttindi lifeyrishega og greidandi sj6dfélaga um 4,5%. Framlagid
nam 1.301 m.kr. & &rinu 2016. Heekkandi idgjaldagreidslur til sjédsins og
haerri lifeyrisgreidslur leida hins vegar til bess ad 6rorkuframlagio stendur
ekki lengur undir peirri réttindahaekkun sem sampykktir sjédsins gera réd
fyrir. Pad er og hefur verid skodun stjérnar Gildis ad nverandi skipting
ororkuframlags sé ekki { takti vid 6rorkubyrdi einstakra lifeyrissjéda og
naudsynlegt sé ad endurskoda pé skiptingu.

Framangreint framlag til aukningar réttindadvinnslu og lifeyrisgreidslna

skal hverju sinni ad hamarki nema rorkuframlagi arsins. Tryggingastaerd-
freedingur skal arlega meta skuldbindingar sj6dsins skv. framangreindri reglu
midad vid drorkuframlag &rsins og vaent idgjold og lifeyrisgreidslur & komandji
ari og gera tillogu um breytingu & hundradshluta vidbétaradvinnslu og lifeyris,
gefi matio til pess tilefni. Skal sj6dsstjorn pa leggja tillégur ad breytingum
sampykkta lifeyrissj6dsins fyrir arsfund hans svo tryggt sé ad 6rorkuframlagid
dugi fyrir skuldbindingum. Ljdst er ad svo er ekki nt og pvi parf sjédsstjorn

i samreemi vid tillogur tryggingasteerdfredings sjédsins ad leggja fram tillogu
a arsfundi 2017 um leekkun uppbétar ar 4,5% 1 4,0%.
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Sereignardeild

Rétthafar / lifeyrir i séreignardeild

Rétthafar  séreignardeild voru 36.177 1 arslok 2016. Hrein eign séreignar-
deildar var 4.111 milljonir kréna 7 rslok og haekkadi um 98 milljénir fréa fyrra
ari. Greiddar voru Gt 130 milljénir krona & &rinu. Greidslur séreignar inn a
lan sjoofélaga ganga vel og nyta lidlega 200 sj6dfélagar sér pann moguleika.
Rédstofunin gildir til 30. jini 2019. Nyir samningar um séreignarsparnad
voru 66 a arinu. A arinu var fyrrum séreignardeild Lifeyrissjéds Vestfirdinga
(Framtidarsyn 4) sameinud Framtidarsyn 1.

Lifeyrisgreidslur séreignardeildar a arinu 2016 (pis.kr.)

Framtidarsyn 1 Framtidarsyn 2 Framtidarsyn 3 Framtidarsyn 4
Ellilifeyrir 34.781 46.863 25.217 13.260
Ororkulifeyrir 1.166 1.055 0 277
Makalifeyrir 3.547 2.596 0 0
Barnalifeyrir 604 291 0 0
Samtals 40.098 50.806 25.217 13.536

Avoxtun séreignardeildar

Hrein nafnavoxtun Framtidarsynar 1, sem er avoxtun ad fradregnum
rekstrarkostnadi, nam 2,3% & arinu en hrein raunavoxtun var 0,2%.

Hrein nafndvoxtun Framtidarsynar 2 nam 3,5% og hrein raunavéxtun 1,3%.
Verdtryggd innlan Framtidarsynar 3 skiludu 3,9% hreinni nafnavoxtun

eda 1,8% raunavoxtun.

Mismunandi avoxtun milli deilda stafar af pvi ad eignaflokkar vega mispungt
i sofnum peirra. Til ad mynda eru einungis verdtryggd innlan i Framtidarsyn
3. Rikistryggd skuldabréf ndmu 42,2% 1 safni Framtidarsynar 11 arslok og
innlend og erlend hlutabréf samtals 35,6%.  safni Framtidarsynar 2 namu
rikistryggd skuldabréf 48% oginnlend og erlend hlutabréf samtals 25,6%.

Avoxtun séreignardeildar a drinu 2016

Framtidarsyn 1

Framtidarsyn 2

Framtidarsyn 3 %

0% 1% 2% 3% 4% 5%

= Hrein nafndvoxtun ~ ™E Hyein raunavoxtun
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Verdbréfaeign séreignardeildar i arslok 2016

Skuldabréf fyrirteekja

Skuldabréf banka og fiarmélafyrirteekja
Skuldabréf sveitarfélaga

Rikistryggd skuldabréf

Erlend hlutabréf

Innlend hlutabréf

Innlén
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Framtidarsyn 1

Hrein nafndvoxtun Framtidarsynar 1 var 2,3% eda sem nemur 0,2% hreinni
raunavoxtun. Sé litid til lengri tima er fimm &ra medalraunévoxtun 5,4% og
medalraunavoxtun til 10 ra 2,0%.

Avéxtun Framtidarsynar 1

10%
8,2%
5%
0%
2016 5 &ra medaltal 10 ara medaltal
mmm Hrein nafnavoxtun mmm= Hrein raundvoxtun
Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 1 haekkadi um 4,6% & arinu 2016
sem byggir baedi a dvoxtun skradra og 6skradra hlutabréfa. Innlend hlutabréf
nema samtals 12,7% af eignum deildarinnar. Skuldabréf skiludu 6,7% avoxtun
a arinu en samtals eru skuldabréf 63,2% af safninu.
Nafnavéxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 1 4 arinu 2016
Skuldabréf 6,7%
Hlutabréf innlend 4,6%
Hlutabréf erlend -8,4%
Innlén 6,6%

-10% -5% 0% 5% 10%

Fjarfestingar
Fjérfestingar Framtidarsynar 1 umfram sélu namu 66,5 m.kr & arinu.
Mest var fjarfest i skuldabréfum dtgefnum af bonkum (sértryggd skuldabréf).
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Fjarfestingar Framtidarsynar 1 a arinu 2016 (pis.kr.)
Verdbréfaflokkur Kaup Sala Nettd
Skuldabréf 86.209 20.690 65.520
Rikistryggd skuldabréf 23.670 0 23.670
Skuldabréf sveitarfélaga 0 0 0
Skuldabréf fyrirteekja 0 0 0
Skuldabréf banka og fijarmalafyrirt. 62.539 20.690 41.849
Erlendir skammtimasj6dir 0 0 0
Hlutabréf 81.689 80.669 1.020
Innlend hlutabréf 81.689 42.238 39.451
Erlend hlutabréf 0 38.431 -38.431
Samtals 167.898 101.359 66.540
Fjarfestingar Framtidarsynar 1 a arinu 2016 (pis.kr.) — nettd kaup
Rikistryggd skuldabréf — 23.670
Skuldabréf sveitarfélaga - 0
Skuldabréf fyrirtaekja - 0

Skuldabréf banka og fjarméalafyrirt.

Erlendir skammtimasjodir

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

-38.431

39.451

Fjarfestingarstefna og heildareignir

[ Framtidarsyn 1 er ad jafnadi 35% safnsins 1 hlutabréfum og 65%
skuldabréfum. Pegar stér hluti safnsins er bundinn i hlutabréfum ma bdast
vid nokkrum sveiflum 7 dvoxtun en um leid eru dvoxtunarmoguleikar meiri til
lengri tima litid. T arslok 2016 var 35,6% safnsins bundid f hlutabréfum og
64,4% 1 skuldabréfum.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 1 og eignaskipting

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2016 31.12.2016 2017 Lagmark
Skuldabréf og innlan 1.126,4 64,4% 65,0% 55,0% 75,0%
Innlén 24,0 1,4% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 738.6 42,2% 39,0% 30,0% 65,0%
Skuldabréf banka og
fiarmalafyrirteekja 174,2 10,0% 10,0% 0,0% 20,0%
Vedskuldabréf 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 82,0 4,7% 5.0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 107,6 6,2% 10,0% 0,0% 15,0%
Erlendir skammtimasjédir 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Hlutabréf 622,1 35,6% 35,0% 25,0% 45,0%
Innlend hlutabréf 222,3 12,7% 14,0% 0,0% 25,0%
Erlend hlutabréf 399,8 22,9% 21,0% 10,0% 40,0%
Samtals 1.748,5 100% 100%
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Framtidarsyn 2

Hrein nafndvoxtun Framtidarsynar 2 var 3,5% eda sem nemur 1,3% hreinni
raunavoxtun. Sé litid til lengri tima er fimm ara medalraunavéxtun 4,9% og
medalraunavoxtun til 10 ara 1,8%.

Avoxtun Framtidarsynar 2

8% 7,1%

4%
0%
2016 5dara medaltal 10 &ra medaltal
= Hrein nafnavoxtun W Hrein raunavoxtun
Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 2 haekkadi um 6,8% a &rinu sem byggir
jafnt & avoxtun skradra og 6skradra hlutabréfa. I arslok voru innlend hlutabréf
9,8% af heildarsafni deildarinnar og skuldabréf 72,1%. Skuldabréfasafn
Framtidarsynar 2 dvaxtadist um 6,4% & arinu.
Nafnavoxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 2 a arinu 2016
Skuldabréf 6,4%
Hlutabréf innlend 6,8%
Hlutabréf erlend -8,1%
Innlan 8,1%

-10% -5% 0% 5% 10%

Fjarfestingar

Fjarfestingar Framtidarsynar 2 i verdbréfum namu nett6 90,3 m.kr & arinu.
Mest var fjarfest 1 skuldabréfum med abyrgd rikisins og skuldabréfum
atgefnum af bonkum (sértryggd skuldabréf).
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Fjarfestingar Framtidarsynar 2 a arinu 2016 (pds.kr.)
Verdbréfaflokkur Kaup Sala Nettd
Skuldabréf 146.249 31.784 114.465
Rikistryggd skuldabréf 68.309 0 68.309
Skuldabréf sveitarfélaga 0 0 0
Skuldabréf fyrirteekja 0 0 0
Skuldabréf banka og fijarmalafyrirt. 77.940 31.784 46.156
Erlendir skammtimasjodir 0 0 0
Hlutabréf 59.556 83.758 -24.202
Innlend hlutabréf 59.556 83.758 -24.202
Erlend hlutabréf 0 0 0
Samtals 205.804 115.542 90.263

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf fyrirtekja

Skuldabréf banka og fjarmalafyrirtaekja

Erlendir skammtimasj6dir

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Fjarfestingar Framtidarsynar 2 a arinu 2016 (pis.kr.) — netté kaup

|

Fjarfestingarstefna

[ Framtidarsyn 2 er ad jafnadi 20% safnsins 1 hlutabréfum og 80% 1 skulda-
bréfum sem 4 ad studla ad stodugleika i safninu. [ arslok 2016 var vaegi
hlutabréfa 25,6% og veegi skuldabréfa 74,4%.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 2 og eignaskipting

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2016 31.12.2016 2017 Lagmark
Skuldabréf og innlan 1.265,2 74,4% 80,0% 70,0% 90,0%
Innlan 39,2 2,3% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 821,1 48,3% 50,0% 40,0% 80,0%
Skuldabréf banka og
fiarmalafyrirtekja 162,0 9,5% 12,0% 0,0% 20,0%
Vedskuldabréf 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 94,0 5.5% 5.0% 0,0% 15,0%
Skuldabreéf fyrirtaekja 149,1 8,8% 12,0% 0,0% 20,0%
Erlendir skammtimasj6dir 0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Hlutabréf 435,0 25,6% 20,0% 10,0% 30,0%
Innlend hlutabréf 167,1 9.8% 8,0% 0,0% 20,0%
Erlend hlutabréf 267,9 15,8% 12,0% 5.0% 25,0%
Samtals 1.700,3 100,0% 100,0%
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8%

4%

0%

Framtidarsyn 3

Allar eignir Framtidarsynar 3 eru i verdtryggdum innlanum. Hrein nafn-
avoxtun deildarinnar var 3,9% eda sem nemur 1,8% hreinni raundvéxtun.
Sé litid til lengri tima er 5 d&ra medalraunavoxtun 1,6% og medalraun-
avoxtun til 10 ara 2,8%.

Avéxtun Framtidarsynar 3

8.2%

2016 5 é&ra medaltal 10 ara medaltal
mm Hrein nafndvoxtun mmm= Hrein raundavoxtun

Fjarfestingarstefna og eignaskipting
Allar eignir Framtidarsynar 3 eru i verdtryggdum innlanum
og eru sveiflur i safninu pvi ekki miklar.

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik

31.12.2016 31.12.2016 2017 Lagmark
Verdtryggd innlan 648,2 100% 100% 100% 100%

Samtals 648,2 100% 100%
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Hluthafastefna

Hluthafastefna Gildis hefur verid i stodugri proun fra arinu 2013 og hafa breytingar

a stefnunni G undanférnum darum m.a. tekid mid af pvi ad sj6durinn er ordinn Staerri
hluthafi i rekstrarfélégum en adur. Hluthafastefnan er h6fd ad leidarljési vid akvardanir
sjodsins um fiarfestingar og segir til um pad hvernig Gildi hyggst beita sér sem fiarfestir
og hvernig sj6durinn mun fylgja fiarfestingum sinum eftir.

Helstu aherslur i hluthafastefnu sjédsins:

= Stjérnarhattir Gildis-lifeyrissjods sem hluthafa eru atfaerdir
med skipulegum heaetti dsamt eftirfylgni sjodsins og dherslum.

= L6gd er dhersla a gagnkvaem samskipti vid stjérnir og kvedid a um form,
fyrirkomulag og efni samskipta med skipulegum haetti.

= Ahersla er l6gd & aukna virkni hluthafafunda sem vettvang fyrir hagsmuna-
adila til ad skiptast & skodunum dsamt tillégugerd og dkvardanatoku.

= Sett eru fram tiltekin vidmid sem sjédurinn telur rétt ad hafa til hlidsjénar
vid moétun starfskjarastefna félaga, greiningu a dhrifum peirra og vidmid um
upplysingar sem sjédurinn telur aeskilegt ad séu tilgreindar i skyrslum um
framkvaemd starfskjarastefna.

Markmid Gildis er m.a. ad beita sér sem eigandi
ifélogum par sem sj6durinn er hluthafi, i peim
tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbaerni peirra og abyrgum stjérnarhattum.
P& vill sjodurinn studla ad auknu gegnseei og
abyrgd sem eigandi og flarfestir & markadi.

Hluthafastefna Gildis gildir um fjarfestingar
sj6dsins 7 peim félogum sem sjédurinn a verulegan
eignarhlut 7. Ad jafnadi er stofnad til samskipta
vid formenn stjérna vidkomandi félaga. I sam-
skiptum Gildis vid einstok félog er avallt geett ad
akveedum laga um innherjaupplysingar og reglum
samkeppnislaga.

Vid val & einstaklingum sem Gildi tilnefnir og
stydur til stjdrnarsetu fylgir sjodurinn faglegu
ferli par sem hafi, menntun, pekking og reynsla
eru kénnud. Einnig er hugad ad samsetningu
hverrar stjornar med hlidsjon af fiolbreyttri
bekkingu, reynslu og kynjahlutfalli.

Stjorn Gildis tok akvordun um bad a arinu
2016 ad birta upplysingar um atkveaedagreidslu
og tillégugerd sj6dsins & adalfundum skradra
hlutafélaga. Petta er gert til ad auka gegnsaei

i storfum sjodsins sem hluthafa og eru
upplysingarnar adgengilegar & vef sj6dsins.

Logd hefur verid &hersla a ad tillogur fyrir
hluthafafundi séu vel rokstuddar og ekki umfangs-
meiri en astaeda er til. Sérstaklega & petta vid
begar um er ad reda radstofun hlutafjér, s.s.
vardandi haekkun hlutafjar, kaup eigin hlutabréfa
og veitingu kauprétta. Pa er hvatt til pess ad
starfskjarastefnur séu skyrar og greinargédar

og ad videigandi upplysingar séu veittar um
framkvaemd peirra.

A adalfundum félaga a arinu 2016 lagdi

Gildi fram tillogur vardandi hlutabréfatengd
réttindi 7 starfskjarastefnum hja fjorum hluta-
félogum. Tillégugerd 1 pessu samhengi gekk

i grundvallaratridum Gt & ad hluthafar hefdu
adkomu ad dkvordunum vardandi veitingu
hlutabréfatengdra réttinda til stjérnenda og
starfsmanna félaga. P4 lagdi Gildi fram tillogur
vardandi heimildir til kaupa & eigin hlutabréfum
a adalfundum fj6gurra hlutafélaga. Tillogugerd
sneri ad pvi ad vidskipti med eigin hlutabréf faeru
avallt fram & jafnraedisgrundvelli fyrir alla hluthafa
med formlegum haetti par sem framkvaemd
vidskipta liggur fyrir fyrirfram.
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Samskipta- og sioareglur fyrir
stjorn og starfsmenn Gildis

Hlutverk Gildis-lifeyrissjods er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum
og bérnum lifeyri 1 samraemi vid sampykktir sjédsins og l6g og adrar reglur
sem gilda um starfsemi lifeyrissjoda. Jafnframt gegnir Gildi mikilvaegu
samfélagslegu hlutverki.

Hlutverk stjornar sj6dsins er ad fara med yfirstjérn hans eins og kvedid er
a um i sampykktum, l6gum og reglum. I bvi felst m.a. reglubundin almenn
stefnumorkun, dkvardanir um helstu mal og virk eftirfylgni med peim
akvordunum sem teknar eru. Stjérnin gegnir jafnframt eftirlitshlutverki
og tryggir ad allar videigandi adgerdir til eftirlits innan sj6édsins séu
framkvamdar i samrami vid l6g, reglur og gdda starfshatti og verklags-
venjur. Stjornin fylgir eftir akvordunum sinum.

Hlutverk starfsmanna sj6dsins er ad annast rekstur hans og pjénustu og
samskipti vid vidskiptavini, opinbera adila og adra sem lata sig malefni
sj6dsins varda. Framkvaemdastjéra og starfsfolki sjédsins eru ljosar paer
krofur sem til peirra eru gerdar og si abyrgd sem a peim hvilir bedi formlega
samkvamt sampykktum, l6gum og reglum, samningum eda dkvordunum og
eins 6formlega vegna veaentinga sj6dfélaga, launagreidenda og samfélagsins
alls um abyrga og arangursrika starfsemi sjoédsins.

T 6llum storfum sinum fyrir sjédinn leggja stjérn og starfsmenn aherslu

a heilbrigda skynsemi og démgreind. Gengid er fram af h6fsemi og fyrirhyggju
en jafnframt verda stjorn og starfsmenn ad vera trd sannfaeringu sinni og
vinna samkveaemt bestu samvisku.

Stjérn og starfsmenn sj6dsins pjona greidandi sjodfélogum, lifeyrispegum,
launagreidendum og lantakendum af trimennsku og virdingu fyrir hlutverki
sj60sins. Logd er dhersla a opid upplysingaflaedi en naudsynlegan og
edlilegan trinad og pagnarskyldu og ennfremur virdingu og sanngirni

i framkomu, svérum og afgreidslu méla. Upplysingar eru ekki misnotadar.

Samskipti vid adila & flarmagnsmarkadi byggjast a virdingu fyrir samstarfs-
adilum og vidleitni til ad vidhalda og efla triverdugleika sj6dsins. Starfsmenn
eru vakandi gagnvart hugsanlegum hagsmunadrekstrum og bera virka abyrgd
a pviad bregdast vid hugsanlegum misfellum eftir pvi sem vid &. Upplysingar
eru ekki misnotadar og trdnadur vid vidskiptaadila er haldinn vegna allra
l6gmaetra vidskipta.

Stjérn og starfsmenn sj6dsins leitast vid 1 samskiptum sinum vid opinbera
adila og eftirlitsstofnanir ad skapa traust & sj6dnum & grundvelli pess ad log
og reglur eru haldin 7 heidri. Virding er borin fyrir markmidum og tilgangi
laga og i starfsemi sj6dsins er ekki reynt ad praeda markalinur pess sem er
loglegt. Unnid er med eftirlitsadilum med eins jakvaedum hatti og kostur

er og frumkvaedi tekid { samskiptum vid pa ef nokkur vafi leikur & pvi hvort
einstakar dkvardanir eda adgerdir séu i samraemi vid l6g og reglur.
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Stjérn og starfsmenn Gildis geeta fyllstu fagmennsku ¥ samskiptum vid
almenning og fijélmidla. Jafnan skal svara spurningum i samraemi vid bestu
vitneskju og an nokkurrar tilraunar til pess ad villa um fyrir spyrjanda eda
afvegaleida vidkomandi. Ef spurningu er ekki haegt ad svara vegna pess ad
upplysingar liggja ekki fyrir eda vegna trinadar skal pad tekid fram med
opnum heetti og skyrt Gt.

Stjorn og starfsmenn hafa metnad fyrir hénd sjédsins. I pvi felst ad bera hag
hans fyrir brjésti og leggja sig fram um ad na arangri fyrir hans hond. Stjérn
og starfsmenn eru hvattir til ad vera mélsvarar sjddsins pegar taekifaeri gefst.

Gjafir eru ekki pegnar né sampykkt greidsla annarra & kostnadi vegna starfs-
manna eda stjérnarmanna, ef slikt gefur tilefni til ad draga triverdugleika
sj6dsins i efa eda gefur astaedu til ad atla ad pad hafi dhrif a dkvardanir
stjornar eda starfsmanna. Gjafir mega enga fjarhagslega pydingu hafa fyrir
vidtakanda og allar kostnadargreidslur, t.d. vegna funda eda kynninga,
verda ad vera videigandi, hoflegar og i edlilegu samrami vid tilefni og

goda vidskiptavenju.

Vid radningu skal kynna sida- og samskiptareglur sj6dsins fyrir starfs-
monnum. Sama gildir um stjérnarmenn sem taka seeti i stjérn sj6dsins.
Brot starfsmanna a reglum pessum geta vardad &minningu eda uppsogn.
Reglur pessar eru birtar & heimasidu sj6dsins.
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Ahattustefna

Markmid sjodsins med dheettustyringu er ad setja viomid um aheettutiku, ad uppgétva
og greina ahettu sem sjodurinn byr vid, hafa eftirlit med henni og bregdast vid ef
Gheettan verdur meiri en heimilt er. Skilvirk aheettustjornun felur i sér greiningu
verulegra ahaettupatta, meelingu ahaettunnar og sifellt eftirlit med henni.

Grundvollur fiarhagslegrar ahaettustyringar sj6dsins felst i fjarfestingarstefnu
hans hverju sinni. { logum um starfsemi lifeyrissjéda eru skilgreindar heimildir
sj60sins til flarfestinga og hamark fjérfestinga i einstokum eignaflokkum.
Fjarfestingarstefnan verdur ad vera innan peirra marka sem sett eru i l6gunum.
Stjorn lifeyrissjodsins ber abyrgd & henni gagnvart sjédfélogum. Ahaettustefnan
baetir vid vidmidum og skordum par sem fijarfestingarstefnunni sleppir, m.a.
vardandi fiarhags- og rekstrardhaettu. Framkvaemdastjéri og adrir adilar

er sinna aheettueftirliti og ahaettustyringu Gildis upplysa stjérn reglulega

um drangur og aheettu flarfestingarstarfseminnar og dkvardanir er varda
aheettueftirlit og aheettustyringu.

Ahattustefna Gildis-lifeyrissjéds er endurskodud reglulega. Fyrsta ahaettu-
stefna fyrir Gildi var sampykkt af stjérn sj6dsins 25. mai 2011 en pa var stefnan
formlega adeins fyrir eignastyringu. Fjarmalaeftirlitid gaf sidan Gt leidbeinandi
tilmeeli um ahattustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingardeilda lifeyrissjéda
undir lok ars 2011. bau tilmeeli hafa sidan verid endurskodud og i byrjun érs
2013 gaf Fjarmélaeftirlitid & ny at leidbeinandi tilmaeli um &heettustyringu
(eftirlitskerfi) samtryggingardeilda lifeyrissjoda. Stjorn Gildis-lifeyrissjods
sampykkti nyja dhaettustefnu fyrir sjédinn 17. mai 2013 sem tekur badi til
flarhagslegrar dhaettu og rekstrardhaettu sjddsins. Sa stefna var endurskodud

a arinu 2015 og stjorn sjodsins sampykkti nyja stefnu 25. dglist 2015 med
litlum breytingum fra fyrri stefnu. Ahaettustefna sjédsins var endurskodud

any iupphafi &rs 2017 og var ny ahaettustefna sampykkt 13. mars 2017 af
stjorn sjodsins. Breytingar & ahaettustefnu sntia m.a. ad breyttum aherslum hja
aheettueftirliti, auknum &herslum a rekstrarahaettu og breytingum & skyrslugjof.

Sjoofelagafundur

pad er stefna stjérnar Gildis ad halda éarlega, auk &rsfundar, a.m.k. einn opinn
sjodfelagafund og var slikur fundur haldinn 24. névember 2016. A fundinum
for framkveemdastjori yfir stédu sjddsins og helstu peetti i starfseminni.

P& flutti Vigdis J6nsdéttir, framkveemdastjori VIRK starfsendurhafingar,
erindi. Fjalladi hin m.a. um hlutverk VIRK, starfsemi og &rangur og samstarf
Gildis og VIRK. Einnig raeddi hdn um stdduna i 6rorkumalum, orsakir,
afleidingar og krofur i nyjum adstaedum.

I erindi hennar kom eftirfarandi m.a. fram:
= Samstarf lifeyrissj6da og VIRK hefur verid 7 préun en mikilvaegt
er ad badir adilar vinni markvisst ad sameiginlegri stefnu og framtidarsyn
til ad unnt sé ad na arangri til framtidar.
= Horfa parf meira & starfsgetu en vangetu vid mat a rétti til 6rorkulifeyris.
= Skyra parf ébyrgd og hlutverk mismunandi adila innan velferdarkerfisins,
heildarsyn og stefnumétun er naudsynleg.
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Vefur Gildis

Gildi-lifeyrissj6dur hefur um arabil haldid Gti vefnum gildi.is med pad

ad markmidi ad auka adgengi sjédfélaga ad upplysingum sem pé varda,

s.s. yfirlit yfir idgjalda- og réttindastodu. Vefurinn veitir einnig adgang

ad vidamiklum upplysingum um rekstur sjédsins, fiarfestingarstefnu,
eignasamsetningu og avoxtun. Eins er par ad finna samskipta- og sidareglur,
arsskyrslur, sampykktir sjédsins og fleiri upplysingar.

A vefnum eru reiknivélar sem gera kleift ad reikna at greidslubyrdi lana,
nlverandi og aztladan lifeyri og séreignarlifeyri midad vid valdar forsendur.

Par faest gott yfirlit yfir nidurstédur sem birt er med myndraenum haetti.

Eydubl6d og upplysingar vardandi lantéku og umséknir um lifeyri eru einnig
adgengileg a vefnum.

Unnid er ad nyjum vef Gildis sem tekinn verdur i notkun a arinu 2017.

Sjodfélagavefur

Lifeyrisgatt

A sjodfélagavef er ad finna upplysingar um 6ll idgjéld sem greidd hafa

verid 1 sj6dinn og jafnframt er par adgengi ad yfirlitum sem send hafa verid
sj60félogum en atlunin er ad pess hattar birting taki vid af pappirssendingum
itimans rés. Einnig birtast par upplysingar um dunnin réttindi sj60félaga vid
tilgreindan aldur skv. sampykktum sjédsins og séreign ef einhver er. Par er
adgengilegt yfirlit lifeyrisgreidslna sem sj6dfélagi hefur fengid greiddar tr
sjodnum og yfirlit yfir lan sem sj6dfélagi hefur tekid hja sj6dnum.

Sj6dfélagar eru hvattir til ad nyta sér pa méguleika sem vefurinn hefur upp
a ad hj6da og eiga allir ad vera banir ad fa veflykil. Ef svo er ekki er haegt ad
sakja um hann a vefnum eda senda beidni & netfangid gildi@gildi.is.

A vef Gildis, 7 gegnum sjédfélagavefinn, er haegt ad finna Lifeyrisgattina.
Hln opnar adgang ad upplysingum um aunnin lifeyrisréttindi ¥ 6llum
samtryggingarsj6dum sem idgjold hafa verid greidd 1.

Launagreidendavefur

A launagreidendavef Gildis geta launagreidendur fylgst med innsendum
skilagreinum, skodad yfirlit og adgaett stédu sina eins og hin er & hverjum
tima. Einnig er méguleiki & pvi ad skra idgjold launpega beint inn og losna
par med vid pappirinn og pa vinnu sem honum fylgir. Hlutfall rafreenna
skilagreina hefur vaxid &r fré ari og var a arinu 2016 ordid um 84% af
innsendum skilagreinum samanborid vid 80% arid adur.
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VIRK

starfsendurhaefingarsjodur

Ororkubyrdi Gildis-lifeyrissjéds er mikil, meiri en flestra annarra lifeyris-
sj6da. Pad skiptir pvi sjédinn miklu mali ad draga eins og kostur er ar likum
a ad sjoofélagar verdi dvinnufeerir til lengri tima og ad studla ad pvi, par sem
bad er mogulegt, ad peir sem njéta Grorkulifeyris fra sjodnum komist sem
fyrst aftur Gt & vinnumarkadinn.

VIRK starfsendurheefingarsjédur var stofnadur af adilum vinnumarkadarins
a &rinu 2009. Med logum er lifeyrissjodum gert ad greida framlag til VIRK
sem nemur 0,13% af idgjaldsstofni. Fyrstu idgjaldagreidslurnar voru inntar
af hendi i névember 2012. Gildi hefur lagt mikla &herslu & ad byggja upp
samstarf vid VIRK par sem &hersla er 6gd & ad veita 6llum sem sakja um
érorkulifeyri hja Gildi pjonustu radgjafa og sérfreedinga og eins raunhafa
moguleika til starfsendurhaefingar og frekast er kostur.

Fra &rsbyrjun 2014 hafa Gildi og VIRK starfad saman med pad ad markmidi
ad fa betri syn yfir umséknir um drorkulifeyri, adsteedur einstaklinga sem
sakja um drorkulifeyri og markvissara mat a raunhafni starfsendurhafingar
hja pessum einstaklingum.

Allar nyjar 6rorkulifeyrisumséknir sem Gildi berast eru yfirfarnar af sér-
freedingateymi hja VIRK sem metur raunhafi starfsendurheafingar fyrir
umsakjendur.

Hlutverk VIRK starfsendurhaefingarsj6ds er ad draga markvisst ar likum
a pvi ad launafdlk hverfi af vinnumarkadi vegna varanlegrar 6rorku, med
aukinni virkni, eflingu endurhaefingar og 6drum Grraedum.

Stefna VIRK starfsendurhzfingarsjéds er ad:

Skipuleggja radgjof og pjonustu fyrir starfsmenn sem veikjast til lengri tima
eda slasast pannig ad vinnugeta skerdist.

Studla ad snemmbeaeru inngripi med starfsendurhaefingartrraedum i samstarfi
vid sjikrasj6di og atvinnurekendur.

Fjdrmagna radgjof og fiolbreytt endurhaefingardrreedi sem mida ad aukinni
virkni starfsmanna sem bua vid skerta vinnugetu til vidbdtar pvi sem pegar
er veitt af hinni almennu heilbrigdispjonustu 1 landinu.

Studla ad fjolbreytni og auknu frambodi Grraeda i starfsendurhafingu.
Byggja upp og studla ad samstarfi allra peirra adila sem koma ad
starfsendurhafingu vidkomandi einstaklinga.

Hafa &hrif a vidhorf og athafnir { samfélaginu til ad studla ad aukinni

virkni starfsmanna.

Stydja vid rannséknir og préunarvinnu & svidi starfsendurhaefingar.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar
og framkvamdastjora

Nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjoda

Arsreikningur Gildis-lifeyrissjéds er ni gerdur samkvamt nyjum reglum
Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da. Nyju
reglurnar leida til breytinga a framsetningu og mati verdbréfa  arsreikningi
sj6dsins. Sjédurinn feerir flestar eignir sinar 4 markadsverdi sem er 1
samraemi vid megintilgang nyju reglnanna en hluti af skuldabréfum med
rikisdbyrgd og vedskuldabréfaeign sj6dsins er afram feerdur & kaupkrofu.
Samanburdarfijarhadum fyrra ars er breytt til samraemis.

Eignir, avoxtun og rekstrarkostnadur

Sjédurinn skiptist i tveer deildir, samtryggingardeild og séreignardeild. Hrein
eign samtryggingardeildar til greidslu lifeyris nam 467.576 millj. kr. 7 arslok
2016 og haekkadi & drinu um 11.655 millj. kr. en hrein eign séreignardeildar
nam 4.111 millj. kr. 7 &rslok 2016. Hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar
var 1,2% & arinu og hrein raunavoxtun var -0,9%. Innan séreignardeildar var
hrein nafnavoxtun 2,3% hja Framtidarsyn 1, 3,5% hja Framtidarsyn 2 0g 3,9%
hja Framtidarsyn 3. Hrein raunavoxtun var 0,2% hja Framtidarsyn 1, 1,3% hja
Framtidarsyn 2 og 1,8% hja Framtidarsyn 3. A arinu var fyrrum séreignardeild
Lifeyrissjods Vestfirdinga sameinud Framtidarsyn 1 og vid pbad haekkadi hrein
eign til greidslu lifeyris hja Framtidarsyn 1 um 671 millj. kr.

Rekstrarkostnadur arsins nam samtals 742 millj. kr. en var 664 millj.

kr. & arinu 2015. Heildarlaunagreidslur namu 429 millj. kr., par af ndmu
laun stjérnar, endurskodunarnefndar og framkvemdastjéra 46 millj. kr.
Starfsmenn sj6dsins voru 33 1 arslok 2016 en 7 &rslok 2015 voru peir 32.

Idgjold, fioldi sjodfélaga og launagreidenda

A arinu 2016 greiddu 5.449 launagreidendur idgjold til sj6dsins, samtals

ad flarhaed 19.354 millj. kr., fyrir 50.582 sj6dfélaga. Sjodfélagar med réttindi
i samtryggingardeild voru 216.896 i arslok og rétthafar { séreignardeild
sj60sins 36.177.

Lifeyrisgreidslur og fjoldi lifeyrispega

Lifeyrisgreidslur sj6dsins & arinu namu alls 14.182 millj. kr., en voru

13.257 millj. kr. &rid 2015. Ellilifeyrir nam 8.701 millj. kr., &rorkulifeyrir
4.458 millj. kr., makalifeyrir 874 millj. kr. og barnalifeyrir 148 millj. kr. Hja
samtryggingardeild voru ellilifeyrispegar a arinu 16.321, 6rorkulifeyrispegar
6.155, makalifeyrisbegar 2.346 og 1.306 fengu greiddan barnalifeyri.
Heildarfjéldi lifeyrispega var 20.331.

Ororkulifeyrir

Ororkulifeyrisgreidslur eru sem fyrr mjég hatt hlutfall lifeyrisgreidsina
sj6dsins og med pvi hasta sem pekkist hja islenskum lifeyrissjédum.

Til pess ad jafna stédu lifeyrissj6da vegna mismunandi 6rorkubyrdi hafa
lifeyrissjodir fengid Gthlutad framlagi sem greidist af tryggingagjaldi.
Gildi hefur nytt framlagid til pess ad heekka réttindi lifeyrispega og
greidandi sj6dfélaga. NG liggur fyrir ad 6rorkuframlagid stendur ekki undir
peirri haekkun sem sampykktir sj6dsins gera rad fyrir og mun purfa ad leekka
lifeyrisgreidslur og uppbét & ny idgjold. Stjérn sjédsins telur ad skipting
ororkuframlagsins & milli lifeyrissj6da sé ekki réttlat og telur mjog brynt
ad han verdi endurskodud.
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Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafradileg Gttekt var gerd a stédu samtryggingardeildar sj6dsins
midad vid arslok 2016. Samkveemt henni voru eignir sjédsins 4.740 millj.
kr. legri en dunnin réttindi sj60félaga. Pegar tekid er tillit til dtladra
framtidaridgjalda eru eignir sj6dsins 21.316 millj. kr. laegri en heildar-
skuldbindingar i arslok midad vid 3,5% raunavoxtunarviomid. Heildarstada
sj6dsins er pvineikveed um 2,7% 1 arslok 2016 samanborid vid 1,4%
jakveeda stodu 1 arslok 2015. Midad er vid lifslikur sem byggja & reynslu
aranna 2010 til 2014 4 [slandi og 28% alag & stadladar 6rorkulikur. Félag
islenskra tryggingastaerdfredinga hefur bodad ad t6flur um nyjar lifslikur
verdi gefnar t & arinu 2017 og verdi par midad vid spa um haekkandi lifaldur
a komandi arum. Pessi forsendubreyting mun auka verulega skuldbindingar
lifeyrissjoda. Akvardanir hafa ekki verid teknar um hvernig pessum auknu
skuldbindingum verdi meett, en liklegt ad pad verdi gert med pvi ad hakka
ellilifeyrisaldur sj6dfélaga og ad su breyting muni gerast a [6ngum tima.

Sjodfélagalan

Mikil aukning vard 1 Gtldnum til sj6dfélaga a arinu og namu nyjar lanveitingar
samtals 7,3 milljérdum kréna og jukust um 5 milljarda kréna fra arinu

2015. Sjodfélagar Gildis njéta toluverds sveigjanleika pegar kemur ad
hisnadislanum sj6dsins. Med auknum sveigjanleika og hagstaedum voxtum
og lantokugjaldi bjédast sj6dfélogum Gildis einna hagstaedustu lan sem

vol er &. Allir sem greitt hafa til Gildis, { samtryggingu eda séreign, eiga

rétt & ad saekja um lan hja sjodnum. Markmid Gildis med ldnunum er ad

vera bakhjarl sj6dfélaga sinna 1 peirri mikilvaegu flarfestingu sem kaup a
hisnadi eru. Einnig eru sj6dfélagaléan traustur flarfestingarkostur sem eykur
aheettudreifingu 1 safni sj6dsins.

Erlendar fjarfestingar

Pad er stefna sj6dsins og hluti af dhaettustyringu hans ad eiga vel dreift
eignasafn sem ekki byggir eingdngu a islenska hagkerfinu. Sjédurinn hefur

i samraemi vid heimildir T [6gum avaxtad hluta af eignum sinum 1 erlendum
verdbréfum i pvi skyni ad dreifa ahaettu sinni. I arslok 2016 namu fiar-
festingar sjodsins 1 verdbréfum  erlendum gjaldmidlum 123.611 millj. kr.

og byr sjédurinn vid gengisahaettu sem pvi nemur. A arinu 2016 voru fjar-
magnshoft enn til stadar & Islandi. Sedlabanki [slands veitti lifeyrissjédum
sérstaka undanpaguheimild til nyfjarfestinga erlendis & arinu og fullnytti
Gildi sinn hluta af peirri heimild sem nam 10.511 millj. kr. Pann 14. mars 2017
aflétti Sedlabanki fslands fiarmagnshoftum af fiarfestingum lifeyrissjéda
utan fslands og opnadi par med fyrir méguleika sjédsins til ad auka enn frekar
vid erlendar fijarfestingar.

Hluthafastefna

Stjérn Gildis hefur &fram fylgt eftir &herslum i hluthafastefnu sj6dsins

sem sampykkt var 7 drsbyrjun 2015. Hluthafastefnan markar stefnu og
stjornarheetti Gildis-lifeyrissjdds sem eiganda i peim félégum sem hann
flarfestir i. Stjorn sjddsins vill studla ad auknu gegnseei og abyrgd hans sem
eiganda og fljarfestis & markadi. Markmidid er medal annars ad beita sér sem
eigandi i félégum par sem sj6édurinn er hluthafi i beim tilgangi ad studla ad
langtimahagsmunum og sjélfbaerni félaganna auk abyrgra stjdrnarhétta.
Sj6durinn hefur med markvissum hatti komid aherslum sinum & framfaeri
vid pau félog sem falla undir hluthafastefnu sj6dsins. Pa hefur sjédurinn
fyrstur lifeyrissj6da birt & heimasidu sinni yfirlit yfir pad hvernig hann beitir
atkvaedisrétti sinum & adalfundum hlutafélaga.
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Stjornarhattir

Stjorn sjddsins hefur & undanférnum arum lagt sérstaka aherslu & ad
ryna stjérnarheetti, hvort heldur um er ad raeda innri stjérnarheetti
sj6dsins, stjornarheetti hans sem eiganda eda stjérnarhatti peirra
fyrirtaekja sem hann fjarfestir 1. Hluti af peirri vinnu var arangursmat
stjornar og framkveemdastjora sem framkvaemt var a arinu 2016 med
adstod utanadkomandi rddgjafa. Nidurstadan var ad badi stjorn og
framkvaemdastjori bdi yfir naudsynlegri pekkingu og starfsreynslu til
ad gegna hlutverki sinu af skilvirkni og heilindum. Vid drangursmatio
komu einnig 1 ljos taekifaeri til Grbéta og hefur pegar verid hafist handa
vid innleidingu peirra.

Ofjarhagslegar upplysingar

[jini 2016 voru sampykktar & Alpingi breytingar a [6gum nr. 3/2006

um arsreikninga og toku peer breytingar gildi fra og med 1. jantar 2016.

A medal pessara breytinga voru auknar krofur um upplysingagjof  skyrslu
stjornar sem og vidboétarkrofur fyrir félog sem teljast til eininga tengdum
almannahagsmunum eda yfir steerdarmérkum stérra félaga. pau félog

skulu birta yfirlit med skyrslu stjdrnar par sem fram koma upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad leggja mat a préun, umfang, stodu og ahrif félagsins
i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal. I yfirlitinu ber einnig
ad greina fra stefnu félagsins { mannréttindaméalum og hvernig félagio
spornar vid spillingar- og matumélum dsamt pvi ad innihalda stutta lysingu
a vidskiptalikani og videigandi 6fjarhagslegum lykilmalikvérdum. Login gera
pa kréfu ad hafi félag ekki stefnu 7 tengslum vid eitt eda fleiri mal samkvaemt
lagagreininni skuli gera skyra og rokstudda grein fyrir pvi 1 yfirlitinu.
Gildi-lifeyrissj6our telst vera eining tengd almannahagsmunum og fellur
pvi undir pessar kréfur. Kréfurnar koma til vegna innleidingar & tilskipun
Evrépusambandsins i islensk l6g. Fyrir adildarriki Evrépusambandsins
gildir fyrrgreint akvaedi frd og med arinu 2017 og hafa leidbeiningar
Evrépusambandsins vegna innleidingar pess ekki verid birtar. Vegna pess
skamma tima sem leid fra lagabreytingunum til loka reikningsars hefur
sj6dnum ekki tekist ad ljika innleidingu a pessu dkveaedi. Innleidingin mun
eiga sérstad & arinu 2017 og fyrrgreindar upplysingar munu verda birtar fra
og med nasta arsreikningi.

Stjornarhattayfirlysing Gildis-lifeyrissjods

Grundvallur sjédsins og hlutverk

Gildi-lifeyrissj6dur starfar samkvemt [6gum um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissj6da nr. 129/1997, reglugerda sem settar eru
a grundvelli laganna og a grundvelli sampykkta sjddsins. Stjorn sj6dsins
hefur sett ymsar reglur sem um starfsemina gilda. Sampykktir sj6dsins
auk annarra upplysinga er varda skipulag hans eru adgengilegar & vef
sj6dsins, www.gildi.is.

Yfirlit yfir log, reglugerdir og adrar reglur og tilmaeli sem gilda um starfsemi
lifeyrissjoda er m.a. ad finna & vef Fjarmalaeftirlitsins (FME).

Hlutverk sj6dsins er ad tryggja sj6dfélogum, eftirlifandi mokum peirra
og bornum lifeyri { samraemi vid [6g og sambpykkir sjddsins.
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Skipulag sjédsins kemur fram f skipuriti

Arsfundur

Ytri endurskodun

Tryggingastaerdfredingur

Endurskodunarnefnd

Ahattueftirlit

Innri endurskodun

Framkvaemdastjéri

Skrifstofustjori Eignastyring

Bokhald

Logfredingur

Upplysingamal

Afgreidsla

Idgjaldadeild

Lanadeild Lifeyrisdeild Séreignardeild

Arsfundur og fulltriarad

Arsfundur hefur adsta vald  malefnum sj68sins nema annad komi fram

i sampykktum. Allir sj6dfélagar eiga rétt til fundarsetu med malfrelsi og
tillégurétti. Innan lifeyrissjédsins starfar fulltriarad ad jéfnu skipad

fulltrdum peirra samtaka launamanna og atvinnurekenda sem ad sjodnum
standa. Adildarsamték sjédsins tilnefna fulltrda sina  fulltriarad lifeyris-
sjodsins og fara peir med atkveaedi 4 arsfundi og 68rum fundum sj6dsins

i umbodi adildarsamtakanna og i samraemi vid dkvaedi sampykkta lifeyris-
sjodsins. Stéttarfélog sem ad sjodnum standa tilnefna alls 80 fulltrda til setu
fulltrdaradi. Samtok atvinnulifsins tilnefna allt ad 80 fulltria til setu 7 radinu.

Stjorn

Stjérn Gildis er skipud atta ménnum. Fjérir skulu kosnir af fulltrdum
sjodfélaga a arsfundi &samt jafnmorgum varaménnum, en fjorir eru skipadir
af stjorn Samtaka atvinnulifsins dsamt tveimur varamdnnum. Kjortimabil
stjérnarmanna er tvd ar og skal &rlega kjosa helming stjérnarmanna og
varamenn peirra. Gata skal dkvaeda laga um kynjahlutféll vid skipan stjornar.
Stjérnin skiptir sjalf med sér verkum. P6 skulu fulltrdar vinnuveitenda og
stéttarfélaga hafa a hendi formennsku til skiptis eitt ar i senn. Stjérnin hefur
sett sér starfsreglur, heldur gerdabok og ritar i hana allar sampykktir sinar.
Til pess ad sampykkt sé [6gmeet purfa fimm stjérnarmenn ad greida henni
atkvaedi. Stjérnarfundur er dlyktunarhaefur ef meirihluti stjiérnarmanna er
meettur eda varamenn { peirra stad.
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Stjérn sjédsins fer med yfirstjérn hans. Stjérnin skal fialla um allar
meirihattar akvardanir vardandi stefnumétun sj6dsins og starfsemi hans.

Stjérn sinnir medal annars eftirfarandi verkefnum:

Radur framkveemdastjora og setur honum starfsreglur.

Métar innra eftirlit sj6dsins og skjalfestir eftirlitsferla, reedur forstédumann
endurskodunardeildar eda semur vid sjalfstaett starfandi eftirlitsadila

um ad annast innra eftirlit.

Skipar endurskodunarnefnd sem hefur eftirlit med reikningshaldji,
aheettustyringu og gerd arsreiknings sj6dsins i samrami vid akvaedi laga um
arsreikninga.

Métar fiarfestingar- og ahaettustefnu sjoédsins, setur reglur um upplysinga-
gjof framkvaemdastjora til stjérnar um rekstur, idgjéld, réttindadvinnslu og
rédstofun eigna sj6dsins.

Setur verklagsreglur um verdbréfavidskipti sjédsins, stjérnar hans

og starfsmanna.

Setur sj6dnum hluthafastefnu, sem gildir um fijarfestingar i félégum

sem hann a verulegan eignarhlut f auk samskipta- og sidareglna.

Stjoérnin veitir og afturkallar prékdruumbod til handa framkvaemdastjora
og 6drum starfsmonnum.

Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd er skipud af stjérn samkvaemt framanségou.

Huln er skipud premur ménnum og skal a.m.k. einn nefndarmanna vera
6hadur sjodnum og starfsfolki hans.

Meginhlutverk hennar samkvaemt erindishréfi er ad:

Meta eftirlitsumhverfi lifeyrissjodsins og fyrirkomulag ahattustyringar
og dheettueftirlits.

Meta virkni innri endurskodunar, hafa eftirlit med framkveemd endur-
skodunar og gera tillogu um val & ytri endurskodanda asamt mati 4 6haedi
endurskodanda.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd
og framsetningu arsreiknings.

Framkvamdastjori

Framkvaemdastjéri annast daglegan rekstur sj6dsins i samrami vid métada
stefnu og dkvardanir stjérnar, par 4 medal:

Raedur starfsmenn sj6dsins.

Ber dbyrgd a ad bdkhald sjodsins sé faert i samraemi vid l6g

og vidurkenndar venjur.

Ad peirri fiarfestingarstefnu, dhaettustefnu og peim atlanareglum

sem stjorn setur sé fylgt.

Akvardanir sem eru 6venjulegar eda mikilshattar skal framkvaemdastjori
adeins taka a grundvelli sérstakrar dkvordunar stjérnar eda samkvaemt
aeetlun sem sampykkt hefur verid af stjérninni. Allar meirihattar breytingar
a skipulagi sj6dsins, innra eftirliti, békhaldi og reikningsskilum skal
framkvemdastjori adeins gera ad h6fou samradi vid stjorn og ad fengnu
sampykki hennar.

Sé ekki unnt ad bera meirihattar dkvardanir undir stjérnarfund skal
haft samrdd vid formann og varaformann stjérnar og adra stjérnarmenn
eftir fongum.
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Helstu peettir innra eftirlits og aheaettustyringar

Eignastyring Gildis hefur pad hlutverk ad styra fjarhagslegri dhaettu sj6dsins
med akvordunum um kaup og solu verdbréfa, { samradi vid framkvemdastjéra
og stjérn sj6dsins eins og vid a hverju sinni.

Stjérn sjédsins setur fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn. I farfestingarstefnu
eru medal annars:

Sett markmid um avoxtun og dhaettu heildarsafns, leyfilega eignaflokka,
vidmidunarhlutfoll og vikmork eignaflokka og vidmid hvad vardar avéxtun
og aheettu eignaflokka.

Skilgreind helstu vidmid og skordur sem unnid er Gt fré 7 fjarhagslegri
aheettustyringu sjédsins og skyrslugjof.

Ahaettustefna baetir vid vidmidum og skordum bar sem fijarfestingarstefnunni
sleppir. Ahzttustefnan naer yfir starfsemi Gildis baedi hvad vardar fiarhags-
lega ahaettu og rekstrarahaettu. Fjarhagsleg dhatta er tengd fjarfestingar-
starfsemi sjddsins, p.e. préun eigna og skuldbindinga auk sj6dstreymis.
Rekstrardhaetta er aheaetta tengd innri starfsemi sj6dsins, m.a. vardandi
starfsmenn, verkferla og upplysingakerfi.

[ skipulagi sjédsins er sérstakt starfssvid, dhattueftirlit. Ahaettueftirlit
leggur millilidalaust fram skyrslu til stjérnar um nidurstédur sinar.
Ahattueftirlit sinnir m.a.:

Eftirliti baedi er vardar flarhags- og rekstrarlega dhaettu.
Ahaettumaelingum & eignasafni sj6dsins og skraningu fravika
og eftirfylgni med peim.

Framkvaemdastjori og adrir adilar er sinna dhaettueftirliti og dhaettustyringu
Gildis upplysa stjorn reglulega um arangur og aheettu flarfestingar-
starfseminnar og akvardanir er varda ahaettueftirlit og dhaettustyringu.

Endurskodunarnefnd metur skilvirkni og fyrirkomulag ahaettustyringar.
Innri endurskodandi kannar arlega hvort starfsemi sj6dsins sé i samraemi
vid dheettustefnu.

Til pess a0 tryggja ad reikningsskil sjddsins séu areidanleg og i samraemi
vid gdda reikningsskilavenju er [6gd ahersla & vel skilgreind abyrgdarsvid,
edlilega adgreiningu starfa asamt reglulegri skyrslugjof og gegnsaei 1
starfseminni. Manadarleg skyrsluskil eru mikilvaegur péttur 1 eftirliti med
lykilpattum starfseminnar.

Stjorn Gildis-lifeyrissj6ds og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning
sj6dsins fyrir arid 2016 med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. mars 2017.

i stjorn sjodsins: Framkvaemdastjori:
Harpa Olafsdottir Arni Gudmundsson
Gylfi Gislason

Aslaug Hulda Jénsdéttir

Gudmundur Ragnarsson

Hjortur Gislason

Konrad Alfredsson

Margrét Birkisdottir

P6runn Liv Kvaran
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Gildis-lifeyrissjods

Alit

Vid h6fum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis-lifeyrissj6ds fyrir
4rid 2016. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um breytingu & hreinni
eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi og skyringar.

Pad er alit okkar ad &rsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins

a arinu 2016, efnahag hans 31. desember 2016 og breytingu a handbaeru fé
a arinu 2016, 1 samraemi vid [6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda.

Grundvallur fyrir aliti

Endurskodad var i samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar
samkvaemt beim st66lum er nanar lyst i kaflanum um &byrgd endurskodanda
hér ad nedan. Vid erum 6had Gildi-lifeyrissj6di i samraemi vid settar sidareglur
fyrir endurskodendur & fslandi og hofum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vi teljum
ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad
byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera abyrgd a 6rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela
skyrslu stjérnar og stjdrnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum
hvorki um, né veitum stadfestingu a efni peirra ef fra er talin si stadfesting
vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

f tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar
adrar upplysingar og skoda hvort paer séu 1 verulegu 6samraemi vid ars-
reikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina

eda virdast ad 60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad

peirri nidurst6du, byggt a peirri vinnu sem vid héfum framkvaemt, ad pad

séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi.

Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

[ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um érsreikninga
stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem
fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita
i samraemi vid l6g um arsreikninga og koma ekki fram 1 skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvamdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvamdastjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu ars-
reikningsins { samraemi vid [6g um arsreikninga. Stjérn og framkvaemdastjori
eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta
rekstrarhaefi Gildis-lifeyrissj6ds. Ef vid a skulu stjorn og framkvaemdastjori
setja fram videigandi skyringar um rekstrarhafi og hvers vegna pau akvadu ad
beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins,
nema stjérn og framkvamdastjéri hafi akvedid ad leysa sjédinn upp eda hatta
starfsemi, eda hafa enga adra raunhafa moguleika en ad gera pad.

Fjdrheedir i pdsundum kréna.
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Abyrgd endurskodanda 4 endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla nagjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa
at aritun sem felur 7 sér alit okkar.

Neegjanleg vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd {
samrami vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar
skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi
og eru alitnar verulegar ef peer gaetu haft ahrif a fjarhagslega dkvardanatsku
notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samrami vid alpj6dlega endurskodunarstadla byggir
a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid endurskodunina.

Vid framkvaemum eftirfarandi:
Greinum og metum hattuna a verulegri skekkju = Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni

i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka

um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endur-

eda sviksemi, hénnum og framkveemum endur-
skodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum
og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg

og videigandi til ad byggja alit okkar &. Haettan & ad

uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er
meiri en ad uppgttva ekki skekkju vegna mistaka,
bar sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjala-
fals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad
einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja
innri eftirlitsadgerdum.

Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endur-
skodunina, T peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi

a0 veita alit a virkni innra eftirlits sj6dsins.

Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar
eru og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

skodunarinnar hvort verulegur vafi leiki a rekstrar-
haefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu
valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi.

Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi
ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum arsreikningsins 1 aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja
fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir
a endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta
atburdir eda adstaedur 1 framtidinni valdid dvissu
um rekstrarhefi sj6dsins.

Metum 1 heild sinni hvort &rsreikningurinn gefi
glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og

atburdum, metum framsetningu, uppbyggingu,
innihald og bar med talid skyringar vid arsreikning-
inn med tilliti til gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars

um aeetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
komu upp i endurskodun okkar, pbar @ medal verulega annmarka 4 innra eftirliti
sem komu fram 7 endurskoduninni, ef vid &.

Vid hofum einnig lyst bvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum
uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og hofum midlad til peirra upplysingum

um tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mogulega haft hrif & 6haedi okkar og,
par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6heedi.

Kopavogur, 23. mars 2017.

Deloitte ehf.

Halldo6r Arason,
endurskodandi

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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] ° & ] ° °
Yhirlit um breytingar a hreinni eign
] ° e ° (] L)
til greidslu lifeyris fyrir arid 2016
Skyr. 2016 2015
Idgjold
18gjold sjoofélaga 6.225.250 5.730.830
16gjold launagreidenda 13.261.479 11.978.360
Réttindaflutningur og endurgreidslur (133.053) (99.672)
19.353.676 17.609.518
Sérstok aukaframlog 3 1.301.104 1.179.720
20.654.780 18.789.238
Lifeyrir
Heildarfjarhd lifeyris 4 (14.181.990) (13.256.845)
Framlag til starfsendurhafingarsj6ds (151.633) (168.445)
Beinn kostnadur vegna Grorkulifeyris 5 (14.803) (15.423)
(14.348.427) (13.440.714)
Hreinar fiarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum
i félogum og sjodum 6 (9.198.598) 28.194.640
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 14.925.989 16.334.449
Vaxtatekjur af handbaru fé 96.945 180.799
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum 115.602 108.834
Ymsar fiarfestingartekjur 9 338
Fiarfestingargjold (44.306) (58.402)
5.921.125 44.785.247
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 9 (742.248) (663.771)
(742.248) (663.771)
Onnur gjéld 10 267.814 (423.781)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 11.753.044 49.046.219
Hrein eign fra fyrra ari 459.933.986 409.024.134
Heekkun & hreinni eign vegna breyttra
reikningsskilaadferda 0 1.863.633
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 471.687.030 459.933.986

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Efnahagsreikningur
31. desember 2016

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
Fjarfestingar
Eignarhlutir 7 félégum og sjédum 11 221.474.467 219.953.948
Skuldabréf 12 241.429.856 227.954.684
Bundnar bankainnsteedur 648.178 570.839
Adrar fjarfestingar 14 56.782 76.405
463.609.283 448.555.876
Krofur
Krofur a launagreidendur 2.603.863 2.245.584
Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur 16 43.354 16.425
2.647.218 2.262.009
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 17 366.734 369.878
366.734 369.878
Handbeert fé 5.394.491 9.137.114
Eignir samtals 472.017.726 460.324.878
Vidskiptaskuldir
Ogreiddur gjaldfallinn lifeyrir 0 70.240
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 19 287.407 275.733
Adrar skuldir 20 43.289 44919
Skuldir samtals 330.695 390.892
Hrein eign til greidslu lifeyris 471.687.030 459.933.986
Skuldbindingar utan efnahags 21

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Sjodstreymisyfirlit
arid 2016

Inngreidslur
10gjold 20.296.501 18.003.062
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum 96.945 180.799
Adrar inngreidslur 3.597 1.253
20.397.043 18.185.114
(tgreidslur
Lifeyrir (14.348.427) (13.440.714)
Rekstrarkostnadur (724.962) (694.324)
Adrar Gtgreidslur (13.184) (16.715)
(15.086.572) (14.151.753)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 5.310.470 4.033.361
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum 7 félégum og sjédum 11.763.334 13.886.739
Keyptir eignarhlutir i félsgum og sj6dum (33.928.083) (36.289.816)
Seldir eignarhlutir f félogum og sjodum 20.456.577 27.042.434
Afborganir hofudstéls og vextir skuldabréfa 11.034.906 17.415.874
Keypt skuldabréf (19.718.767) (24.029.976)
Seld skuldabréf 1.388.234 3.664.845
Ny bundin innlan (53.914) (34.938)
Seldar adrar flarfestingar 4.620 76.191
(9.053.093) 1.731.352
(Laekkun) haekkun a handbaeru fé (3.742.623) 5.764.713
Handbert fé i upphafi ars 9.137.114 3.372.401
Handbart fé i lok ars 5.394.491 9.137.114

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Yhrlit um tryggingafraedilega stoou

31.12.2016 Afallin skuldbinding Framtidarskuldb. Heildarskuldb.
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris 467.576 0 467.576
Endurmat verdbréfa midad vio 3,5% vexti 5.080 0 5.080
Fjarfestingarkostnadur (1.103) 0 (1.103)
Navirdi framtidaridgjalda 0] 323.283 323.283
Rekstrarkostnadur (6.378) (8.879) (15.257)
465.176 314.403 779.579
Skuldbindingar
Ellilifeyrir 367.003 244.862 611.865
Ororkulifeyrir 75.729 67.431 143.160
Makalifeyrir 26.564 13.759 40.323
Barnalifeyrir 620 4.928 5.547
469.916 330.979 800.895
Eignir umfram skuldbindingar (4.740) (16.576) (21.316)
Hlutfall af skuldbindingum i arslok -1,0% -5,0% -2,7%
Hlutfall af skuldbindingum i arsbyrjun 4,7% -3,5% 1,4%

31.12.2015 Afallin skuldbinding Framtidarskuldb. Heildarskuldb.
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris 451.050 0 451.050
Endurmat verdbréfa midad vio 3,5% vexti 10.985 0 10.985
Fjarfestingarkostnadur (5.471) 0 (5.471)
Navirdi framtidaridgjalda 0 279.129 279.129
Rekstrarkostnadur (3.837) (4.999) (8.837)
452.727 274.130 726.857
Skuldbindingar
Ellilifeyrir 335.389 208.671 544.060
Ororkulifeyrir 70.374 58.726 129.100
Makalifeyrir 26.066 12.408 38.475
Barnalifeyrir 586 £4.392 4.978
432.415 284.198 716.613
Eignir umfram skuldbindingar 20.312 (10.068) 10.244
Hlutfall af skuldbindingum i arslok 4,7% -3,5% 1,4%
Hlutfall af skuldbindingum i arsbyrjun 1,7% -4,8% -0,9%

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign deilda
til greidslu lifeyris fyrir arid 2016

Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
2016 2016
Iogjold
10gjold sjoofélaga 6.083.940 5.596.952 141.310 133.878 6.225.250 5.730.830
10gjold launagreidenda 13.158.479 11.882.349 103.000 96.011 13.261.479 11.978.360
Réttindaflutningur og endurgreidslur 3.766 2.089 (136.819) (101.761) (133.053) (99.672)
19.246.184 17.481.390 107.491 128.127 19.353.676 17.609.518
Sérstok aukaframlog 3 1.301.104 1.179.720 0 0 1.301.104 1.179.720
20.547.289 18.661.111 107.491 128.127 20.654.780 18.789.238
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 4 (14.052.332) (13.125.202) (129.658) (131.643) (14.181.990) (13.256.845)
Framlag til starfsendurhafingarsj6ds (151.633) (168.445) 0 0 (151.633) (168.445)
Beinn kostnadur vegna drorkulifeyris 5 (14.803) (15.423) 0 0 (14.803) (15.423)
(14.218.769) (13.309.071) (129.658) (131.643) (14.348.427) (13.440.714)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum
i félogum og sj6dum 6 (9.160.882) 28.029.546 (37.715) 165.095 (9.198.598) 28.194.640
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 14.782.641 16.177.292 143.348 157.157 14.925.989 16.334.449
Hreinar tekjur af fjarfestingum
fibddarhasnaedi 0 322 0 0 0 322
Vaxtatekjur af handbeeru fé 92.134 177.323 4.811 3.476 96.945 180.799
Vaxtatekjur af idgjéldum
og 6drum krofum 115.302 108.263 300 571 115.602 108.834
Ymsar fiarfestingartekjur 0 0 9 338 9 338
Fjarfestingargjold (44.162) (58.218) (144) (184) (44.306) (58.402)
5.785.033 44.434.528 136.093 350.719 5.921.125 44.785.247
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 9 (726.592) (649.405) (15.656) (14.366) (742.248) (663.771)
(726.592) (649.405) (15.656) (14.366) (742.248) (663.771)
Onnur gjsld 10 267.814 (423.781) 0 0 267.814 (423.781)
Breyting & hreinni eign
til greidslu lifeyris 11.654.774 48.713.381 98.270 332.838 11.753.044 49.046.219
Hrein eign fra fyrra ari 455.921.507 405.344.492 4.012.480 3.679.642 459.933.986 409.024.134
Haekkun & hreinni eign vegna
breyttra reikningsskilaadferda 0 1.863.633 0 0 0 1.863.633
Hrein eign i arslok
til greidslu lifeyris 467.576.281 455.921.507 4.110.750 4.012.480 471.687.030 459.933.986

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Efnahagsreikningur deilda
31. desember 2016

Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Skyr. 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum 11 220.417.336 218.808.238 1.057.132 1.145.711 221.474.467 219.953.948
Skuldabréf 12 239.101.410 225.748.228 2.328.446 2.206.455 241.429.856 227.954.684
Bundnar bankainnsteedur 0 0 648.178 570.839 648.178 570.839
Adrar fiarfestingar 14 56.782 76.405 0 0 56.782 76.405
459.575.527 444.632.871 4.033.755 3.923.005 463.609.283 448.555.876
Krofur
Krofur a launagreidendur 2.590.008 2.232.006 13.855 13.578 2.603.863 2.245.584
Fyrirframgreiddur kostnadur
og aunnar tekjur 16 43.354 16.425 0 0 43.354 16.425
2.633.363 2.248.431 13.855 13.578 2.647.218 2.262.009
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfijarmunir 17 366.734 369.878 0 0 366.734 369.878
366.734 369.878 0 0 366.734 369.878
Handbeert fé 5.331.352 9.061.218 63.140 75.896 5.394.491 9.137.114
Eignir samtals 467.906.976 456.312.398 4.110.750 4.012.480 472.017.726 460.324.878
Skuldir
Ogreiddur gjaldfallinn lifeyrir 0 70.240 0 0 0 70.240
Afallinn kostnadur og
fyrirframinnheimtar tekjur 19 287.407 275.733 0 0 287.407 275.733
Adrar skuldir 20 43.289 44.919 0 0 43.289 44.919
Skuldir samtals 330.695 390.892 0 0 330.695 390.892
Hrein eign til greidslu lifeyris 467.576.281 455.921.507 4.110.750 4.012.480 471.687.030 459.933.986
Skuldbindingar utan efnahags 21

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Sjodstreymisyfirlit deilda
2016

Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Skyr. 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Inngreidslur
lagjold 20.189.286 17.759.647 107.215 243.415 20.296.501 18.003.062
Innborgadar vaxtatekjur
af handbaeru fé og kréfum 92.134 177.323 4.811 3.476 96.945 180.799
Adrar inngreidslur 3.597 1.253 0 0 3.597 1.253
20.285.017 17.938.223 112.026 246.891 20.397.043 18.185.114
ltgreidslur
Lifeyrir (14.218.769) (13.309.071) (129.658) (131.643) (14.348.427) (13.440.714)
Rekstrarkostnadur (724.962) (694.324) 0 0 (724.962) (694.324)
Adrar Gtgreidslur (83) (46) (13.101) (16.669) (13.184) (16.715)
(14.943.813) (14.003.441) (142.759) (148.312) (15.086.572) (14.151.753)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 5.341.204 3.934.782 (30.734) 98.579 5.310.470 4.033.361
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum
ifélogum og sjodum 11.637.377 13.777.576 125.956 109.163 11.763.334 13.886.739
Keyptir eignarhlutir  félogum
0g sjodum (33.796.318) (36.232.743) (131.764) (57.073) (33.928.083) (36.289.816)
Seldir eignarhlutir 7 félgum
0g sjodum 20.289.392 26.881.193 167.185 161.241 20.456.577 27.042.434
Afborganir hofudstéls
og vextir skuldabréfa 10.949.008 17.366.785 85.897 49.089 11.034.906 17.415.874
Keypt skuldabréf (19.486.309) (23.469.877) (232.458) (560.099) (19.718.767) (24.029.976)
Seld skuldabréf 1.331.160 3.375.261 57.074 289.583 1.388.234 3.664.845
Ny bundin innlan 0 0 (53.914) (34.938) (53.914) (34.938)
Seldar adrar fiarfestingar 4.620 76.191 0 0 4.620 76.191
(9.071.070) 1.774.386 17.977 (43.034) (9.053.093) 1.731.352
(Laekkun) hakkun & handbaeru fé (3.729.866) 5.709.168 (12.757) 55.545 (3.742.623) 5.764.713
Handbart fé i upphafi ars 9.061.218 3.352.050 75.896 20.351 9.137.114 3.372.401
Handbzrt fé i lok ars 5.331.352 9.061.218 63.140 75.896 5.394.491 9.137.114
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign séreignar-
deildar til greidslu lifeyris fyrir arid 2016

Leid 1 Leid 2
Skyr. 2016 2015 2016 2015
Iogjold
10gjold sjoofélaga 60.144 45.963 40.314 38.028
10gjold launagreidenda 40.535 31.370 31.592 29.651
Réttindaflutningur og endurgreidslur 564.113 33.083 (18.197) (15.736)
664.793 110.416 53.709 51.943
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 25 (40.339) (33.771) (50.806) (54.631)
(40.339) (33.771) (50.806) (54.631)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum
iféldgum og sjodum 26 (54.046) 45.501 (11.755) 76.435
Hreinar tekjur af skuldabréfum 27 60.642 49.595 73.000 85.402
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstedum 0 0 0 0
Vaxtatekjur af handbeeru fé 2.624 1.531 2.187 1.392
Vaxtatekjur af idgjéldum og 68rum kréfum 136 94 106 108
Ymsar fiarfestingartekjur 7 226 2 20
Fjarfestingargjold (62) (76) (81) (108)
9.300 96.870 63.459 163.250
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (6.299) (4.197) (6.636) (6.236)
(6.299) (4.197) (6.636) (6.236)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 627.455 169.319 59.727 154.326
Hrein eign fré fyrra ari 1.128.478 959.159 1.643.512 1.489.187
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 1.755.933 1.128.478 1.703.239 1.643.512
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Leid 3 Leid 4 Samtals
2016 2015 2016 2015 2016 2015
38.707 37.793 2.144 12.094 141.310 133.878
29.517 28.562 1.355 6.428 103.000 96.011
10.256 (106.702) (692.991) (12.407) (136.819) (101.761)
78.480 (40.347) (689.491) 6.115 107.491 128.127
(25.217) (31.417) (13.296) (11.823) (129.658) (131.643)
(25.217) (31.417) (13.296) (11.823) (129.658) (131.643)
0 0] 28.086 43.158 (37.715) 165.095
0 0] 9.706 22.160 143.348 157.157
25.484 24.266 0 0 25.484 24.266
0 0 0 553 4.811 3.476
48 41 10 328 300 571
0 8 0 84 9 338
0 0] 0 0 (144) (184)
25.532 24.316 37.802 66.283 136.093 350.719
(2.107) (2.073) (615) (1.860) (15.656) (14.366)
(2.107) (2.073) (615) (1.860) (15.656) (14.366)
76.688 (49.521) (665.600) 58.714 98.270 332.838
574.890 624.410 665.600 606.886 4.012.480 3.679.642
651.577 574.890 (0] 665.600 4.110.750 4.012.480
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Efnahagsreikningur séreignardeildar
31. desember 2016

Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjédum 29 622.100 454.477 435.032 485.686
Skuldabréf 30 1.102.379 625.933 1.226.067 1.138.168
Bundnar bankainnstaedur 0 0 0 0
1.724.478 1.080.410 1.661.099 1.623.854
Krofur
Krofur a launagreidendur 7.483 7.623 2.972 2.569
7.483 7.623 2.972 2.569
Handbeert fé 23.971 40.445 39.168 17.089
Eignir samtals 1.755.933 1.128.478 1.703.239 1.643.512
Hrein eign til greidslu lifeyris 1.755.933 1.128.478 1.703.239 1.643.512
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Leid 3 Leid 4 Samtals
2016 2015 2016 2015 2016 2015
0 0] 0 205.548 1.057.132 1.145.711
0 0] 0 442.355 2.328.446 2.206.455
648.178 570.839 0 0 648.178 570.839
648.178 570.839 0o 647.903 4.033.755 3.923.005
3.400 4.051 0 (665) 13.855 13.578
3.400 4.051 (1] (665) 13.855 13.578
0 0] 0 18.362 63.140 75.896
651.577 574.890 (1] 665.600 4.110.750 4.012.480
651.577 574.890 (1] 665.600 4.110.750 4.012.480
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Sjodstreymisyfirlit séreignardeildar
2016

Leid 1 Leid 2
2016 2015 2016 2015
Inngreidslur
lagjold 664.933 105.765 53.307 52.773
Vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum 2.624 1.531 2.187 1.392
667.557 107.296 55.493 54.165
ltgreidslur
Lifeyrir (40.339) (33.771) (50.806) (54.631)
Adrar Gtgreidslur (6.462) (4.197) (6.639) (6.236)
(46.802) (37.968) (57.445) (60.867)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 620.756 69.328 (1.951) (6.702)
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum
ifélogum og sjodum 48.773 24.797 63.776 82.253
Keyptir eignarhlutir  félégum og sjodum (81.714) (20.616) (50.050) (40.510)
Seldir eignarhlutir i félogum og sj6dum 82.254 46.362 84.932 29.482
Afborganir hofudstéls og vextir skuldabréfa 46.060 15.415 39.838 33.674
Keypt skuldabréf (86.209) (180.636) (146.249) (224.946)
Seld skuldabréf 25.290 65.445 31.784 143.838
Ny bundin innlan 0 0 0 0
Sameining deilda (671.682) 0 0 0
(637.229) (49.234) 24.030 23.791
(Laekkun) hakkun & handbaeru fé (16.473) 20.094 22.079 17.089
Handbart fé i upphafi ars 40.445 20.351 17.089 o
Handbzrt fé i lok ars 23.971 40.445 39.168 17.089
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Leid 3 Leid 4 Samtals

2016 2015 2016 2015 2016 2015

79.131 66.355 (690.156) 18.522 107.215 243.415

0 0 0 553 4.811 3.476

79.131 66.355 (690.156) 19.074 112.026 246.891

(25.217) (31.417) (13.296) (11.823) (129.658) (131.643)

0 0 0 (6.236) (13.101) (16.669)

(25.217) (31.417) (13.296) (18.059) (142.759) (148.312)

53.914 34.938 (703.452) 1.015 (30.734) 98.579

0 0] 13.408 2.113 125.956 109.163

0 0 0 4.053 (131.764) (57.073)

0 0] 0 85.398 167.185 161.241

0 0] 0 0 85.897 49.089

0 0] 0 (154.517) (232.458) (560.099)

0 0] 0 80.300 57.074 289.583

(53.914) (34.938) 0 0 (53.914) (34.938)

0 0 671.682 0 0 0

(53.914) (34.938) 685.090 17.347 17.977 (43.034)

(V] 0 (18.362) 18.362 (12.757) 55.545

0 0 18.362 (s] 75.896 20.351

(1] (0] (o] 18.362 63.140 75.896
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Skyringar
Reikningsskilaadferdir

. Starfsemi

Gildi-lifeyrissj6dur starfar samkvaemt [6gum

um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt
starfsleyfi. Gildi-lifeyrissjédur er med adsetur

a0 Gudrdnartani 11 Reykjavik og Hafnarstreeti

9 4 [safirdi. Af halfu launamanna eiga adild ad
sj6dnum Bifreidastjorafélagid Sleipnir, Efling

. Grundvollur reikningsskilanna

stéttarfélag, Farmanna- og fiskimannasamband
[slands, Félag harsnyrtisveina, Félag jarnidnadar-
manna & {safirdi, Sjomannafélag fslands, Sjo-
mannasamband Islands, Verkalydsfélagid HIif,
Verkalydsfélag Vestfirdinga og VM Félag vélstjora
og malmtaknimanna, en Samték atvinnulifsins af
halfu atvinnurekenda.

Arsreikningurinn er gerdur f samraemi vid log
nr.3/2006 um &rsreikninga og reglur Fjarmala-
eftirlitsins (FME) nr. 335/2015 um &rsreikninga
lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir
helstu reikningsskilaadferdum. baer eru nokkud
breyttar fra sidasta ari, til samraemis vid nyjar
reglur FME um &rsreikninga lifeyrissjéda.
Reglurnar komu til framkveemda vid gerd érs-
reikninga lifeyrissj6da fyrir arid 2015 en Gildi-
lifeyrissjodur nytti sér heimild 52. gr. sému
reglna til ad fresta upptoku peirra ad hluta til
arsins 2016.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram  bGsundum
islenskra kréna, sem er baedi starfraekslu-
gjaldmidill og framsetningargjaldmidill
lifeyrissjodsins.

Mat og akvardanir

Mat og forsendur eru endurskodud reglulega og
eru ahrif af breytingum faerd & pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & fyrri timabilum ef
breytingin hefur dhrif a pau.

Iagjold

[8gjold eru heildarfjarhaed idgjalda og annarra
framlaga, greiddra eda 6greiddra, sem hafa
skapad réttindakrofu a lifeyrsjodinn fyrir lok
reikningsskilaars.

Lifeyrir

Heildarfjarhad lifeyris auk annarra greidslna
og kostnadar sem tengjast lifeyrisgreidslum
sj6dsins. Lifeyrisgreidslur skiptast i ellilifeyri,
orokulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri. Adrar
greidslur sem falla undir lifeyri eru framlag til
starfsendurhafingarsjéds og beinn kostnadur
vegna ororkulifeyris.

Hreinar fjarfestingartekjur

Undir pennan lid eru feerdar allar fiarfestingar-
tekjur sj6dsins ad fradregnum 6llum fjarfestingar-
gjoldum.

Vidskipti 1 60rum myntum en islenskum krénum
eru umreiknud yfir 7 islenskar krénur & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid
greidslu og innheimtu krafna er faerdur 1 Yfirliti
um breytingu @ hreinni eign til greidslu lifeyris sem
og afallinn gengismunur & eignir 7 lok timabils.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum

og sjodum

Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og
sjodum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur
og sblutap. Jafnframt 6innleystur gengismunur af
hlutabréfum og sjédum, baedi vegna breytinga a
gangvirdi bréfanna og gengi gjaldmidla.

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur af skuldabréfum fela i sér tekjur
af flarfestingum sj6dsins i skuldabréfum ad
fradregnum gjéldum vegna slikra fijarfestinga,
annarra en peirra gjalda sem greint er fra i
skyringu nr. 8 um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbetur og
lantokupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og
tap af sélu skuldabréfa, breytingar & gangvirdi
til heekkunar og leekkunar og hlidstedar tekjur
og gjold.

Hér undir er einnig faerd varddarnidurfeersla
skuldabréfa vegna tapséhattu sem fyrir hendi
er & reikningsskiladegi

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid falla 6ll fjarfestingargjold

og allar péknanir fjarmalafyrirteekja og sjéda um
sameiginlega fiarfestingu vegna umsyslu

Fjdrheedir i pdsundum kréna.
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og stjérnunar a flarfestingum lifeyrissj6ds.

Undir pennan lid falla einnig pau fjarfestingargjold
sem ekki falla undir lidi 3.1 - 3.5 i reglum um é&rs-
reikninga lifeyrissj68a 335/2015.

Rekstrarkostnadur

Undir pennan id fellur allur kostnadur vegna
reksturs sjédsins. Kostnadurinn er faerdur til
gjalda pegar hann fellur til.

Fjarfestingar

Fjarfestingar sjédsins samanstanda af eignar-
hlutum 7 félogum og sjodum, skuldabréfum,
bankainnstaedum og 6drum fjarfestingum.

Matsadferdir fiarfestinga

Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan til sj6dfélaga

og tilgreindur hluti rikisskuldabréfaeignar sj6dsins
sem haldid er til gjalddaga, eru metnir a gangvirdi
i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til
sjodfélaga og skuldabréf sem sjédurinn tilgreinir
ad verdi haldid til gjalddaga eru faerd a afskrifudu
kostnadarverdi midad vid avoxtunarkrofu vid
kaup, p.e. kaupkrofu.

Sj6durinn notast vid dkvedna prepaskiptingu
begar eignir eru verdmetnar til gangvirdis.
Gangvirdi flarméalagerninga sem skradir eru &
skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd

i lok timabils (1. stig). Gangvirdi 6skradra
fiarfestinga byggir & deetludu markadsverdi peirra
samkvamt verdmatsadferdum sjodsins (2. og 3.
stig). Nanari upplysingar um verdmatsadferdir og
brepaskiptingu gangvirdismats eru i skyringu 22.

Eignarhlutir i félogum og sjédum
Eignarhlutir  félogum og sjédum eru hlutabréf
og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Pessi
flokkur fjarfestinga er faerdur & gangvirdi.

Skuldabréf

Oll skuldabréf, b.e. baedi verdbréf sem eru

a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi, falla
undir pennan flokk sem og Gtlan. Skuldabréf

og Gtlan & afskrifudu kostnadarverdi eru feerd
med &f6llnum voxtum, verdb6tum og gengismun
a reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid
videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok
uppgjorstimabils.

Nidurfaersla skuldabréfa og Gtlana

Vid mat a skuldabréfum og Gtlanum sem faerd
eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit

til peirrar tapsahattu sem kann ad vera fyrir
hendi a reikningsskiladegi f samrami vid settar
reikningsskilareglur. Vartdarframlog vegna
tapsédhaettunnar eru faerd & nidurfaerslureikning
sem dreginn er fra st6du skuldabréfa og Gtlana
til sjoofélaga a reikningsskiladegi.

Bundnar bankainnstaedur

Bundnar bankainnstaedur eru allar innstaedur 1
bénkum og sparisj6dum sem bundnar eru lengur
en {prja manuoi.

Adrar fjarfestingar

Adrar fiarfestingar eru allar paer eignir sem ekki
falla undir adra lidi innan fjarfestingarkaflans.
Hér eru faerdar hiseignir og 6dir sem teknar eru
til fullnustu greidslu.

Krofur

Krofur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega
skraningu f bokhald. A hverjum reikningsskiladegi
eru krofur metnar med hlidsjon af tapsdhattu og
feerdar a afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu
sliks mats. Varddarnidurfaerslan er feerd til
leekkunar & vidkomandi lid 7 efnahagsreikningi og
gjaldfaerd undir onnur gjéld 1 Yfirliti um breytingu
d hreinni eign til greidslu lifeyris.

Handbzrt fé

Sj6dir og innstaedur hjd bonkum og spari-
sj6dum adrar en paer sem falla undir bundnar
bankainnsteedur.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru feerdar upp 7 efnahagsreikningi
ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjarhags-
legum Gtgjoldum 7 framtidinni vegna lidins
atburdar eda vidskipta og heegt er ad meta fjarhed
skuldbindingarinnar med areidanlegum heetti.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti 7 erlendum gjaldmidlum eru feerd a
gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara
fram a. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feerdar midad vid kaupgengi a
reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast
er feerdur medal flarfestingartekna. Medal-
kaupgengi Sedlabanka fslands og gengi 7 lok
timabils var eftirfarandi:

Medalkaupgengi Arslokagengi
Mynt 2016 2015 2016 2015
EUR 133,2 145,9 118,8 140,9
GBP 163,4 201,1 138,6 191,6
usb 120,4 131,5 112,6 129,3
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3. Sérstok aukaframlog
Arlegt framlag rikissj6ds til jéfnunar & 6rorkubyrdi lifeyrissjéda 1.301.104 1.179.720
4. Heildarfjarhaed lifeyris

2016 Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Ellilifeyrir 8.581.377 120.121 8.701.498
Ororkulifeyrir 4.451.832 6.144 4.457.976
Makalifeyrir 871.753 2.498 874.251
Barnalifeyrir 147.370 895 148.265
14.052.332 129.658 14.181.990
2015 Samtryggingardeild Séreignardeild Samtals
Ellilifeyrir 7.890.103 110.622 8.000.725
Ororkulifeyrir 4.251.824 1.802 4.253.626
Makalifeyrir 841.715 4.430 846.145
Barnalifeyrir 141.560 1.313 142.873
Timabundnar Gtgreidslur
séreignarsparnadar 0 13.476 13.476
13.125.202 131.643 13.256.845

5. Beinn kostnadur vegna rorkulifeyris

Kostnadur vegna drorkumats 14.803 15.423
14.803 15.423

6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

Samtryggingard. Séreignard. 2016 2015

Ardgreidslur 2.698.457 8.725 2.707.182 2.271.585
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna (471.631) (10.606) (482.237) 22.914.977
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 6.053.019 47.426 6.100.445 2.780.177
Gjaldmidlabreyting (17.440.727) (83.261) (17.523.988) 227.901
(9.160.882) 45.546 (9.198.598) 28.194.640
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6.1 Hreinar fjarfestingartekjur af innlendum eignarhlutum i félégum og sjédum

Ardgreidslur Gangvirdishr. 2016 2015

Marel hf. 109.835 (471.348) (361.513) 5.427.086
Ossur hf. 59.550 (2.229.995) (2.170.446) 3.044.959
Reitir fasteignafélag hf. 146.416 1.020.599 1.167.015 2.976.598
Icelandair Group hf. 227.018 (4.015.227) (3.788.209) 4.538.960
Hagar hf. 227.169 1.307.749 1.534.918 805.042
Eimskipafélag [slands hf. 110.492 1.519.199 1.629.662 83.087
FSI (Framtakssjodur sl) slhf. 485.444 (109.478) 375.966 272.172
Jardvarmi slhf. 0 880.024 880.024 256.423
HB Grandi hf. 202.261 (1.797.478) (1.595.217) 1.139.386
Reginn hf. 0 757.339 757.339 688.701
Siminn hf. 53.254 (428.741) (375.487) 412.682
N1 hf. 101.576 1.473.587 1.575.162 623.866
Sjévéa-Almennar tryggingar hf. 65.383 353.131 418.514 889.575
Fjarskipti hf. 0 99.802 99.802 559.283
Eik fasteignafélag hf. 40.110 464.316 504.427 177.209
Tryggingamidstodin hf. 133.012 280.107 413.119 467117
Vatryggingafélag fslands hf. 145.102 1.612 146.714 334.976
Skeljungur hf. 0 100.106 100.106 0
Adrar flarfestingar 600.590 312.460 913.050 2.489.440
2.707.182 (482.237) 2.224.945 25.186.562

6.2 Hreinar fjarfestingartekjur af erlendum eignarhlutum i félogum og sjédum

Ardgreidslur Gangvirdishr. 2016 2015

Vanguard Global Stock Index Fund (2.747.116) 1.546.451 (1.200.665) 210.262
BlackRock World Index Fund (2.547.783) 1.246.348 (1.301.435) 259.639
Templeton Global Value Fund (1.121.786) 607.221 (514.566) (168.099)
Morgan Stanley Global Concentrated Portfolio (1.076.157) (80.786) (1.156.943) 163.466
Morgan Stanley Liquidity Fund (642.330) (5.608) (647.938) 40.584
MFS Global Concentrated Equity (900.000) 459.700 (440.300) 64.249
T Rowe Price Global Fund (717.259) 360.114 (357.145) 423.116
Skagen Global 11 (555.494) 92.134 (463.360) 5.320
Vanguard Global Enhanced Fund (517.152) 236.728 (280.424) 66.524
Stryx World Growth Fund (748.917) 589.717 (159.200) 169.310
Templeton Growth Euro Fund (581.158) 369.151 (212.007) (170.892)
JPMorgan Gobal Dynamic Fund (476.170) 161.942 (314.228) 5.225
Aberdeen GEM Fund (323.059) 176.736 (146.323) (259.695)
SSgA World Index Fund (386.984) 204.901 (182.082) 173.694
BlackRock POF III (213.937) (39.972) (253.909) 0
Acadian Global Equity Fund (366.630) 233.125 (133.505) (42.076)
MS AIP EM (291.674) (25.849) (317.523) 208.442
BlackRock DIV PEP 5 (228.592) 67.944 (160.648) 12.518
Oberon Credit Investment (302.398) 81.894 (220.504) (59.042)
MS PMF III (264.495) (301.908) (566.404) 655.148
Adrar fjarfestingar (2.514.897) 210.703 (2.304.195) 1.250.385
(17.523.988) 6.100.445 (11.423.543) 3.008.078
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7. Hreinar tekjur af skuldabréfum

Samtryggingard. Séreignard. 2016 2015

Gengismunur innlendra skuldabréfa 15.049.269 143.348 15.192.616 16.417.130

Gengismunur erlendra skuldabréfa (307.101) 0 (307.101) (95.314)

Lantokugjald 40.473 0 40.473 12.633

14.782.641 143.348 14.925.989 16.334.449

7.1 Hreinar tekjur af skuldabréfaflokkum

Vaxtatekjur og
verdbatur

Anrif gjaldmidils

Breyting a
nidurfaerslu

Skuldabréf med rikisabyrgd a kostnadarverdi 6.261.627 0 0 6.261.627
Skuldabréf med rikisabyrgd a markadsverdi 2.825.688 0 0 2.825.688
Skuldabréf med rikisabyrgd 684.827 (81.679) 0 603.148
Skuldabréf sveitarfélaga 799.600 0 0 799.600
Skuldabréf lanastofnana 1.831.458 0 0 1.831.458
Skuldabréf fyrirteekja 1.293.794 (157.512) 319.431 1.455.713
Vedlan 1.196.500 0 (47.744) 1.148.756

14.893.493 (239.191) 271.687 14.925.989

Vaxtatekjur og
verdbatur

Ahrif gjaldmidils

Breyting a
nidurfaerslu

Skuldabréf med rikisabyrgd a kostnadarverdi 5.708.540 0 0 5.708.540
Skuldabréf med rikisabyrgd & markadsverdi 3.161.137 0 0 3.161.137
Skuldabréf med rikisabyrgd 1.488.932 12.821 0 1.501.754
Skuldabréf sveitarfélaga 1.414.589 0 0 1.414.589
Skuldabréf lanastofnana 1.042.798 0 0 1.042.798
Skuldabréf fyrirtakja 2.858.595 (4.317) (319.431) 2.534.847
Vedlan 1.010.785 0 (40.000) 970.785

16.685.376 8.504 (359.431) 16.334.449

8. Fjarfestingargjold

Kostnadarhlutfall Bein A=tlud
af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold
Umsyslupéknanir
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda og annarra sj6da 2,7% 403.116 0 403.116
Vegna erlendra verdbréfa- og fiarfestingarsjéda 0,4% 396.121 25.453 421.574
Vegna erlendra fagfjarfestasjéda og annarra sj6da 1,8% 424.731 0 424.731
Samtals umsyslupéknanir 0,9% 1.223.969 25.453 1.249.422
Kaup- og sélupdknanir vegna verdbéfavidskipta 25.030 0 25.030
Vorslupéknun 37.011 0 37.011
Onnur fiarfestingargjold 184.471 14.458 198.929
Samtals fjarfestingargjold 1,1% 1.470.481 39.910 1.510.391
Umsyslupoknanir Aztlud umsyslupdknun 2016
Samtryggingardeild 1.220.321 25.453 1.245.774
Séreignarleid 1 1.897 0 1.897
Séreignarleid 2 1.751 0 1.751
Samtals umsyslupéknun 1.223.969 25.453 1.249.422
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8. Fjarfestingargjold (framhald)

Kostnadarhlutfall Bein A=tlud
af medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold
Umsyslupéknanir
Vegna innlendra verdbréfa- og flarfestingarsjoda 8.842 0 8.842
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda og annarra sj6da 1,9% 323.113 0 323.113
Vegna erlendra verdbréfa- og fiarfestingarsjéda 0,5% 446.929 13.850 460.778
Vegna erlendra fagfjarfestasjéda og annarra sjéda 1,3% 352.681 0 352.681
Samtals umsyslupéknanir 0,9% 1.131.564 13.850 1.145.414
Kaup- og sélupdknanir vegna verdbéfavidskipta 33.439 0 33.439
Vorslupéknun 51.573 0 51.573
Onnur fiarfestingargjold 243.633 4.711 248.344
Samtals fjarfestingargjold 1,1% 1.460.210 18.561 1.478.770
Umsyslupoknanir Aztlud umsyslupdknun 2015
Samtryggingardeild 1.123.312 13.850 1.137.162
Séreignarleid 1 2.007 0 2.007
Séreignarleid 2 1.864 0 1.864
Séreignarleid 4 4.381 0 4.381
Samtals umsyslupéknun 1.131.564 13.850 1.145.414

Fjdrfestingargjold fela i sér 6ll fidrfestingargjold og allar béknanir figrmalafyrirtaekja og sjéda um sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar @ figrfestingum
lifeyrissjodsins. Eignir sjodsins i slikum fidrfestingum voru um 131,7 ma.kr. i drslok 2016 (131,5 ma.kr. i drslok 2015). Samtals nema umsyslupéknanir vegna eignaumsyslu
og 6nnur fidrfestingargjéld G arinu 2016 um kr. 1.510 milliénum eda 1,1 % af undirliggjandi eignum (1,1% Grid 2015).

9. Skrifstofu- stjornunarkostnadur

Laun og launatengd gj6ld 429.431 367.927
Télvu- og hughtnadarkostnadur 161.339 144.346
Hasnaediskostnadur 29.275 18.912
Utsending yfirlita og lifeyristilkynninga 27.213 26.169
Fjarmalaeftirlitid - argjald 23.362 22.987
Sérfraedikostnadur 17.800 22.077
Logfraedikostnadur 15.660 3.327
Landssamték lifeyrissj6da - argjald 15.193 15.067
Endurskodun (ytri og innri) 12.208 21.954
Annar kostnadur 85.835 83.651
Endurkrafinn kostnadur (75.069) (62.645)

742.248 663.771

9.1Laun og launatengd gjold

Laun starfsfalks 324.093 270.527
Stj6rnarlaun og laun endurskodunarnefndar 17.538 17.109
Launatengd gjold 87.800 80.291

429.431 367.927
Starfsmenn 33 32
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9.2 Laun stjornarmanna, endurskodunarnefndar og stjérnenda

Stjérn
Harpa Olafsdéttir, formadur/varaformadur stjérnar 2.781 2.667
borsteinn Viglundsson, formadur/varaformadur stjérnar 1.845 2.774
Gylfi Gislason, varaformadur stjornar 837 0
Arni Bjarnason 473 1.554
Aslaug Hulda Jénsdottir 1.065 0
Elinbjérg Magnusdéttir 1.530 1.554
Gudmundur Ragnarsson 1.104 0
Hjortur Gislason 1.368 1.370
Konrad Alfredsson 1.530 1.508
Porbjérg Kristin Jonsdottir 512 744
Pérunn Liv Kvaran 1.501 1.005
Varamenn og fyrrum stjérnarmenn 316 975
14.863 14.151
Endurskodunarnefnd
Sigrdn Gudmundsdéttir, formadur 756 0
Sigurdur Pérdarson, fyrrv. formadur 605 1.098
Kolbeinn Gunnarsson 657 549
Pérunn Liv Kvaran 657 549
2.675 2.196
Stjérnendur
Arni Gudmundsson, framkvaemdastjéri 28.044 26.240
David Radolfsson, forstsdumadur eignastyringar
og stadgengill framkveemdastjéra 26.391 25.387
54.435 51.627

Laun stjérnar, endurskodunarnefndar og stjérnenda eru sett fram i samreemi vid nyjar reglur FME, en i reglunum er tiltekid ad auk beinna
launa skuli jafnframt taka med hvers konar starfstengd hlunnindi, s.s bifreidahlunnindi, aukid métframlag i séreignarsjéd sem og laun
fyrir storf sem vidkomandi gegnir T krafti adkomu sjédsins, svo sem setu i nefndum og stjérnum sem vidkomandi er tilnefndur i af hdlfu
lifeyrissjadsins, pott poknanir séu ekki greiddar af lifeyrissjédnum sjdlfum. Télur vegna fyrra drs eru feerdar med sambeerilegum heetti.

9.3 Péknanir til ytri endurskodenda sjodsins

p6knun fyrir endurskodun 5.401 11.882
Onnur pjénusta 3.374 4.048
8.775 15.930

9.4 béknanir til innri endurskodenda sjédsins

p6knun fyrir endurskodun 3.219 5.547
Onnur pjénusta 214 901
3.433 6.448

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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9.5 boknanir til tryggingastardfraedings sjédsins

boknun fyrir dtreikninga & tryggingafraedilegri stodu 3.026 4.724
Onnur pjénusta 4.043 3.439
7.069 8.163

10. Onnur gjold

Virdisryrnun annarra skuldabréfa (hakkun) 271.687 (423.781)
Virdisryrnun vedlana sj6ofélaga (3.873) 0
267.814 (423.781)

11. Eignarhlutir i félogum og sjodum
Samtryggingard. Séreignardeild 31.12.2016 31.12.2015
Eignarhlutir i innlendum hlutafélogum og sjodum 96.718.819 389.444 97.108.262 98.649.535
Hlutdeildarskirteini f innlendum verdbréfasjodum 87.186 0 87.186 520.981
Erlendir framtakssj6dir skradir 2.403.443 0 2.403.443 3.286.892
Erlendir vogunarsjodir skradir 752 0 752 0
Erlendir skammtimasj6dir skradir 6.738.031 0 6.738.031 5.782.294
Erlendir vogunarsjodir 6skradir 14.783 0 14.783 17.706
Erlendir skuldabréfasj6dir 6skradir 1.616.984 0 1.616.984 1.924.085
Erlendir fasteignasjodir oskradir 1.661.590 0 1.661.590 2.219.909
Erlendir framtakssjodir skradir 17.316.655 0 17.316.655 19.305.117
Erlendir hlutabréfasjodir skradir 86.619.319 667.688 87.287.007 79.850.711
Erlend sérgreind hlutabréf 7.239.775 0 7.239.775 8.396.718
220.417.336 1.057.132 221.474.467 219.953.948

31.12.2016 31.12.2015

Skrad innlend félog Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd
Marel hf. 7.0% 12.542.516 5.749.566 12.185.582 5.006.482
Ossur hf. 5.9% 10.231.391 2.946.022 12.492.173 2.946.660
Reitir fasteignafélag hf. 14,1% 9.784.757 5.745.879 8.824.267 5.740.214
Icelandair Group hf. 7.4% 8.592.533 5.368.671 11.234.653 3.994.379
Hagar hf. 10,9% 6.900.326 1.917.055 6.060.377 2.001.047
Eimskipafélag fslands hf. 9,5% 6.152.830 4.613.588 1.966.533 1.921.936
HB Grandi hf. 7.0% 3.327.405 3.687.655 4.811.282 3.370.573
Reginn hf. 7.4% 3.005.945 1.158.706 2.248.624 1.158.312
Siminn hf. 9,3% 2.987.436 438.621 1.761.425 640.835
N1 hf. 9,3% 2.799.227 1.407.147 2.875.507 1.206.791
Sjova-Almennar tryggingar hf. 9.8% 2.287.442 1.727.240 1.974.489 1.750.152
Fjarskipti hf. 13,3% 1.853.112 1.205.431 2.096.240 1.449.112
Eik fasteignafélag hf. 4,9% 1.802.950 1.163.411 1.375.904 1.170.316
Tryggingamidstodin hf. 8.8% 1.745.999 1.757.477 1.465.892 1.757.477
Vétryggingafélag slands hf. 7,0% 1.463.914 1.368.962 1.462.301 1.368.962
Skeljungur hf. 7.1% 1.011.520 911.414 0 0

76.489.302 41.166.846 72.835.249 35.483.247
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11. Eignarhlutir i félégum og sjodum (framhald)

31.12.2016 31.12.2015

Oskrad innlend félog og sjédir Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd
FSI (Framtakssjodur sl) slhf. 16,5% 4.200.706 1.846.674 5.754.463 4.282.260
Jardvarmi slhf. 19,9% 3.715.487 2.579.040 2.846.050 2.579.040
Horn IT slhf. 18,2% 2.004.787 1.230.686 1.571.586 1.230.686
FAST-1 slhf. 20,0% 1.703.204 1.332.814 1.872.836 1.332.814
SIAII slhf. 15,9% 1.574.518 1.097.684 1.218.825 1.097.684
SF V slhf. 5,5% 901.278 500.000 903.946 500.000
SF VI slhf. 16,0% 885.326 994.726 784.792 826.346
HSV eignarhaldsfélag slhf. 17,0% 718.848 444.008 572.526 457.324
Horn I1I slhf. 13,0% 568.800 600.000 0 0
Edda slhf. 17,4% 533.060 462.472 595.537 596.594
Bakkastakkur slhf. 19,4% 503.414 519.198 503.434 519.198
538 slhf. 19,9% 497.572 514.387 497.562 514.387
Frumtak 2 slhf. 19,0% 379.710 406.775 227923 227.688
Akur fiarfestingar slhf. 17,5% 358.704 583.543 446.069 545.117
Fi Fasteignafélag slhf. 15,9% 327.034 262.216 215.858 215.831
Alda Credit fund slhf. 17,4% 282.462 263.230 263.000 263.230
MF1 slhf. 20,0% 213.144 210.000 40.000 40.000
Landsbréf Icelandic Tourism Fund I slhf. 9,7% 184.013 200.000 116.735 129.127
Frumtak slhf. 7.9% 172.606 186.054 313.757 311.267
Brunnur vaxtarsjodur slhf. 19,9% 151.159 217.308 52.602 65.670
SF III slhf. 14,6% 116.002 411.356 121.770 411.356
Kjslfesta slhf. 4,4% 95.619 94.114 90.975 98.822
Innvidir flarfestingar slhf. 20,0% 68.746 68.554 50.000 50.000
Reiknistofa lifeyrissjoda hf. 29,4% 48.139 35.260 48.140 35.260
BG12 slhf. 11,6% 47.101 477 2.743.940 1.117.054
Undirbiningsfélag Verdbréfamidst. hf. 10,0% 42.857 42.857 9.184 9.184
Klakki ehf. 2,8% 39.250 267.394 23.629 299.907
SIATII slhf. 14,0% 38.170 56.034 0 0
Bra II Venture Capital Fund SCA SICAR 10,2% 20.880 505.678 65.854 505.678
Stefnir fslenski afhafnasjédurinn I 11,9% 11.920 10.891 8.005 10.891
Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da hf. 21,6% 11.374 1.620 11.374 1.620
Bri 11 fsland hf. 15,0% 10.019 242.651 31.600 242.651
Greidslustofa lifeyrissjoda 36,9% 9.966 271 9.966 271
IET slhf. 19,9% 4.128 1.622 2.641.304 1.826.650
Hvetjandi hf. eignarhaldsfélag 3,6% 1.981 4.100 2.119 4.100
FSI (Framtakssjodur Isl) GP hf. 15,0% 1.798 797 1.086 797
Atorka Group hf. 2,4% 789 44.136 50.287 45.936
SIATI GP hf. 14,9% 596 596 596 596
Jardvarmi GP hf. 13,0% 524 522 522 522
BG12 GP hf. 11,9% 477 477 477 477
Annad 6skrad - 259.979 276.845 1.105.962 1.164.171

20.706.146 16.517.065 25.814.287 21.560.206

Sjédurinn a hlut i tveimur félogum sem sinna eingéngu pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissjodi. Annars vegar er um ad reeda 36,9% eignarhlut i Reiknistofu lifeyrissjéda hf.
sem d verdbréfa- og lifeyriskerfid J6akim sem notast er vid i starfsemi sjédsins. Hins vegar er um ad raeda 29,4% i Greidslustofu lifeyrissjoda en meginhlutverk hennar er
ad hafa milligéngu um greidslu lifeyris til lifeyrishega, hafa umsjon med uppfaerslu nafnaskrdr lifeyrissjoda og drskurda lifeyri fyrir lifeyrissjodi. Gildi G ekki eignarhlut

i félégum par sem 6takmérkud abyrgd eigenda er fyrir hendi.

31.12.2016 31.12.2015
Erlendir framtakssjédir skradir Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd
Schroder PE FoF II 4,0% 356.120 136.467 688.998 236.891
SVG Asia FoF 3,6% 963.283 796.778 1.275.980 942.757
Schroders PE FoF IV 2,7% 1.084.041 518.014 1.321.914 644.133
2.403.443 1.451.259 3.286.892 1.823.780
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31.12.2016 31.12.2015
Erlendir skuldabréfasjodir oskradir Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd
Landsbanki Mezzanine Fund 4,0% 16.246 14.444 18.789 14.444
Oberon Credit Investment 3,6% 1.600.739 2.000.946 1.905.296 2.000.946
1.616.984 2.015.390 1.924.085 2.015.390

31.12.2016 31.12.2015
Erlendir fasteignasjodir 6skradir Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd
Alpjoda fasteignasjédurinn 15,0% 327.699 573.625 386.428 573.625
Metropolitan Real Estate 6,1% 311.352 271.053 450.497 359.016
Standard Life Real Estate 1,3% 180.557 1.229.744 450.968 1.224.112
Templeton European Real Estate 4,8% 841.982 917.699 932.016 917.699
1.661.590 2.992.121 2.219.909 3.074.451

31.12.2016 31.12.2015

Erlendir framtakssjodir skradir Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd
BlackRock Div PEP V 9,3% 1.917.783 2.009.919 1.341.280 1.272.769
BlackRock POF III 8,5% 2.586.413 2.828.262 0 0
LPEII 8,5% 323.552 141.313 550.552 326.324
Aldwych Capital Partners 6,7% 614.628 680.020 772.296 680.020
MS AIP IT (PMF 1I) 6,0% 537.695 291.535 1.138.475 357.997
Crown Global Secondaries 5,9% 162.016 69.348 293.395 118.273
Paul Capital Partners V 5,2% 152.082 65.662 289.572 119.628
BlackRock POF I 5,2% 209.109 65.475 252.670 68.887
MS AIP Emerging Market 5,2% 1.945.801 942.135 2.434.962 1.103.147
SVG Asia FoF 5,0% 903.436 626.985 947.105 626.985
NB Crossroads Large Capital 4,9% 128.231 71.242 286.000 112.138
NB Crossroads XVI 4,9% 866.239 634.089 1.324.140 139.708
NB Crossroads Mid Capital 4,8% 154.916 68.030 248.345 78.312
MS AIP VI (PMF VI) 4,6% 1.327.846 1.606.167 915.113 1.010.752
BlackRock POF IT 3.9% 350.274 150.720 596.135 38.471
MS AIP III (PMF I1I) 3,6% 1.529.584 877.132 2.698.137 1.146.820
Adrir - 3.607.050 2.780.279 5.216.940 1.103.041

17.316.655 13.908.314 19.305.117 8.303.272

Hlutdeildarskirteini 31.12.2016 31.12.2015
i erlendum verdbréfasjédum Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Gangverd Kostnadarverd
Vanguard Global Stock Index 1,8% 18.779.388 7.531.592 18.763.249 6.654.273
BlackRock World Index 2,2% 17.140.046 11.807.708 18.411.061 11.856.734
Templeton Global Value 4,9% 7.798.294 4.301.530 6.406.059 2.603.585
MFS Global Concentrated 5.2% 6.079.110 4.738.229 5.708.208 3.927.026
T Rowe Price Global 17,0% 4.999.218 3.414.106 4.545.160 2.603.585
Skagen Global II 4,4% 3.737.051 3.582.288 4.200.411 3.582.288
Vanugard Global Enhanced 19,3% 3.479.244 3.088.990 3.759.668 3.088.990
Stryx World Growth 5,6% 3.382.548 3.079.652 2.108.094 1.645.997
Templeton Growth Euro 0,4% 3.119.819 3.502.717 3.331.826 3.502.717
JP Morgan Global Dynamic 7.4% 3.203.403 1.240.898 3.510.833 1.136.160
Aberdeen GEM 0,3% 2.976.210 3.362.295 2.155.809 2.391.000
SSgA World Index 0,8% 2.602.398 2.939.319 2.786.581 2.941.420
Fisher Investment EM 0,2% 2.476.100 2.498.100 0 0
Vanguard Global Stock Index, EUR 0,2% 2.340.766 2.280.205 0 0
Acadian Global Equity 14,7% 1.968.255 985.833 2.103.575 985.833
BlackRock World Index, EUR 0,2% 1.837.324 1.758.279 0 0
Adrir 0,2% 1.367.833 1.305.158 2.060.177 1.196.809
87.287.007 61.416.898 79.850.711 48.116.418

Kostnadarverd i toflu hér ad framan er skilgreint sem vegid medalkaupverd i viokomandi félagi, framtakssjodi eda verdbréfasjédi. Pannig er ekki tekid tillit til
ardgreidsina eda annarrar rddstéfunar verdmeeta til hluthafa.
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12. Skuldabréf

Samtryggingardeild Séreignardeild 31.12.2016
Kaupkrafa Markadskrafa Samtals Markadskrafa

Skuldabréf med rikisabyrgd 104.069.077 37.230.280 141.299.357 1.559.644 142.859.001
Skuldabréf fjarmélastofnana 0 29.364.479 29.364.479 336.147 29.700.626
Skuldabréf sveitarfélaga 0 15.170.162 15.170.162 175.960 15.346.123
Skuldabréf fyrirteekja 0 31.668.671 31.668.671 256.695 31.925.366
Vedlan sjoofélaga 18.501.873 0 18.501.873 0 18.501.873
Onnur vedlan 3.362.236 0 3.362.236 0 3.362.236
Nidurferslur skuldabréfa (265.369) 0 (265.369) 0 (265.369)
125.667.817 113.433.593 239.101.410 2.328.446 241.429.856

Samtryggingardeild Séreignardeild 31.12.2015
Kaupkrafa Markadskrafa Samtals Markadskrafa

Skuldabréf med rikisabyrgd 107.055.971 36.141.746 143.197.717 1.478.485 144.676.202
Skuldabréf fjarmélastofnana 0 19.217.942 19.217.942 277.384 19.495.326
Skuldabréf sveitarfélaga 0 16.693.742 16.693.742 181.954 16.875.695
Skuldabréf fyrirteekja 0 30.377.102 30.377.102 268.633 30.645.734
Vedlan sjoofélaga 13.194.066 0 13.194.066 0 13.194.066
Onnur vedlan 3.587.092 0 3.587.092 0 3.587.092
Nidurfeerslur skuldabréfa (519.431) 0 (519.431) 0 (519.431)
123.317.697 102.430.531 225.748.228 2.206.455 227.954.684

13. Nidurfeerslur skuldabréfa

31.12.2016 31.12.2015

Nidurfeersla 7 arshyrjun (519.431) (158.907)
Afskrifad tapad a arinu (13.752) 63.257
Breyting nidurfeersla a arinu 267.814 (423.781)

(265.369) (519.431)

Skuldabréf eru feerd nidur i efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda heldur er myndadur
afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast.

14. Adrar fjarfestingar

31.12.2016 31.12.2015

Fullnustueignir 56.782 76.405
56.782 76.405

[ drslok nam fasteignamat eigna sem sjédurinn hefur tekid til fullnustu kr. 76.700.000 og vdtryggingaverdmeeti kr. 46.130.000.
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15. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

31.12.2016 31.12.2015
ferlendum 1 islenskum i erlendum i islenskum
gjaldmidli kronum gjaldmidli kronum
Eignarhlutir  féldgum og sj6dum 123.611.332 97.863.136  120.664.838 98.215.445
Skuldabréf 2.086.232 239.343.623 2.176.375 225.744.998
Bundnar bankainnstaedur 0 648.178 0 570.839
Adrar fjarfestingar 0 56.782 0 76.405

125.697.564 337.911.719 122.841.213 324.607.687

Hlutfallsleg skipting 27,1% 72,9% 27,5% 72,5%

31.12.2016 31.12.2015

fusop 105.561.295 104.294.221
TEUR 16.737.475 16.420.111
1GBP 3.398.794 2.126.882

125.697.564 122.841.214

16. Fyrirframgreiddur kostnadur og aunnar tekjur

31.12.2016 31.12.2015

Fyrirframgreiddur kostnadur 43.354 16.425
43.354 16.425

17. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteignir og l6dir Rekstrarfjarmunir Samtals
Kostnadarverd
Stada i arsbyrjun 429.935 103.312 533.247
Eignfeert a arinu 0 15.172 15.172
Selt og aflagt & arinu 0 (58.679) (58.679)
Stada i arslok 429.935 59.805 489.740
Afskriftir
Stada i arsbyrjun 85.106 78.262 163.368
Afskrift arsins 7.909 10.407 18.316
Selt og aflagt & arinu 0 (58.679) (58.679)
Stada f arslok 93.015 29.991 123.006
Bokfaert verd
Békfeert verd T arsbyrjun 344.829 25.050 369.878
Bokfeert verd 1 arslok 336.920 29.814 366.734
Afskriftahlutfoll 1-6% 10-35%

Fasteignamat og vatryggingamat eigna sj6dsins i arslok Fasteignamat Vatryggingamat

Fasteignir og l6dir 427.500 606.700

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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18. Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafradilegt mat & lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar  drslok 2016 midad vid
samtryggingardeildar. Samkvaemt nidurstédu 3,5% raunavoxtunarvidmid vantar kr. 21.316
tryggingafreedilegrar athugunar a stédu milljonir eda 2,7% af heildarskuldbindingum.

31.12.2016 31.12.2015

Eignir

Endurmetin eign til tryggingafradilegs uppgjors i arslok 779.579.051 726.857.050
Endurmetin eign til tryggingafradilegs uppgjérs i arsbyrjun 726.857.050 599.019.516
Haekkun/leekkun endurmetinnar eignar & arinu 52.722.001 127.837.534
Skuldbindingar

Skuldbindingar 1 &rslok 800.900.039 716.612.964
Skuldbindingar i arsbyrjun 716.612.964 604.311.260
Haekkun/lekkun skuldbindinga a arinu 84.287.075 112.301.704
Breyting a tryggingafradilegri stodu a arinu (31.565.074) 15.535.830

Yfirlit yfir breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar 31.12.2016 31.12.2015
Afallnar lifeyrisskuldbindingar 7 arsbyrjun 436.252.657 369.118.809
Nyjar afallnar lifeyrisskuldbindingar vegna sameiningar 0 35.787.617
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbota 24.950.974 22.893.264
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda &rsins 19.246.184 16.913.414
Leekkun vegna greidds lifeyris a arinu (14.052.332) (13.309.071)
Haekkun vegna nyrra dtreikninga & lifslikum 8.136.195 0
Breyting réttinda vegna sameiningar 0 3.237.869
Haekkun/laekkun vegna annarra breytinga (4.617.400) 1.610.755
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 469.916.278 436.252.657

19. Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur

31.12.2016 31.12.2015

Ogreidd gjold vegna innheimtu fyrir stéttarfélog og VIRK 207.383 216.050
Adrar skuldir 80.024 59.683
287.407 275.733

20. Adrar skuldir

31.12.2016 31.12.2015

Ogreiddur kostnadur 43.289 44.919
43.289 44.919

21. Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Lifeyrissjédurinn er skuldbundinn til ad fljarfesta i framtaks- og fasteignasjédum & naestu arum.

31.12.2016 31.12.2015

Innlendar skuldbindingar 9.939.095 8.353.383
Erlendar skuldbindingar 19.663.635 11.317.943
29.602.729 19.671.326

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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22. brepaskipting gangvirdis

Sj6durinn notast vid dkvedna prepaskiptingu timalengd, sem virk vidskipti eru med, er notud
begar eignir eru verdmetnar til gangvirdis. sem vidmid vid gangvirdismat a skuldabréfum.
Stig 1 Stig 3
Gangvirdismat byggir a skradu verdi a virkum Gangvirdismat byggir @ 6drum upplysingum
markadi fyrir samskonar eignir. en markadsupplysingum, p.e. almennt vidur-
kenndum matsadferdum fyrir virdi 6skradra eigna.
Stig 2 Medal verdmatsadferda eru reiknad innra virdi,
Gangvirdismat byggir & verdlagningu a markadi verdmat byggt a kennitélusamanburdi, nvirdis-
fyrir samskonar eda sambarilegar eignir, beint og sj6dstreymislikon og dnnur virdislikon.
eda 6beint. Nylegt vidskiptaverd eda nylegt kaup- Fjarfestingar 7 6skradum innlendum og erlendum
eda solutilbod er notad til akvordunar gangvirdis framtakssjodum feerast undir bennan lid.

hlutabréfa. Avoxtunarkrafa skuldabréfa med sému

Eignir ferdar a gangvirdi 2016 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals

Eignarhlutir i félogum og sjodum 176.794.863 39.250 43.583.222 220.417.336
Skuldabréf 77.472.494 39.346.677 0 116.819.170
Samtals feert a gangvirdi 254.267.357 39.385.927 43.583.222 337.236.506
Eignir faerdar a kaupkrofu 125.667.817
Samtals eignir 462.904.323
Tekjur eigna ferdra a gangvirdi 2016 Samtals
Eignarhlutir  félsgum og sj6dum (7.296.729) 6.429 (1.908.298) (9.198.598)
Skuldabréf 1.822.500 2.315.541 0 5.976.389
Samtals feert a gangvirdi (5.474.229) 2.321.970 (1.908.298) (3.222.209)
Eignir ferdar a gangvirdi 2015 Samtals
Eignarhlutir f félogum og sjodum 165.552.506 23.629 54.349.285 219.925.420
Skuldabréf 65.850.450 38.804.475 10.591 104.665.515
Samtals feert & gangvirdi 231.402.956 38.828.104 54.359.876 324.590.935
Eignir faerdar a kaupkrofu 123.317.697
Samtals eignir 447.908.632
Tekjur eigna feerdra a gangvirdi 2015 Samtals
Eignarhlutir i félogum og sjodum 28.118.812 68.613 7.215 28.194.640
Skuldabréf 4.291.398 4.571.796 0 8.863.194
Samtals feert a gangvirdi 32.410.210 4.640.409 7.215 37.057.834

23. Ahaettupaettir i starfsemi og dhazttustyring

23. Markmid ahattustyringar

Ahaettustefna Gildis tekur baedi til fiarhagslegrar sem sj6durinn stendur frammi fyrir 7 daglegri
ahaettu og rekstrarahaettu i starfseminni. starfsemi eru: Markadsaheetta, vaxtaaheatta,
Stefnan byggir m.a. a leidbeinandi tilmalum gjaldmidladheetta, verdbélgudhaetta, motadila-
Fjarmalaeftirlitsins um ahaettustyringu (eftir- ahatta, skuldbindingadhetta, lausafjarahatta
litskerfi) samtryggingardeilda lifeyrissj6da sem og rekstrarédhetta.

gefin voru Gt 9. jandar 2013. Helstu ahaettur

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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23.1Fjarhagsleg ahetta

Markadsaheetta er haettan & tapi vegna breytinga
a markadsvirdi eigna eda skuldbindinga, p.m.t.
vegna breytinga a gengi gjaldmidla, voxtum,
verdholgu, verdi hluta- og skuldabréfa og

23.1.1 Vaxtadheetta

hlutdeildarskirteina i sjodum. Meginmarkmid

med greiningu 4 markadsahattu er ad halda henni
innan marka fjarfestingarstefnu og meta ahrif
einstakra fjarfestinga a heildarahattu.

Vaxtadheetta felst 7 dhrifum breytinga & markads-
voxtum & verdmyndun skuldabréfa. T trygginga-
freedilegri Gttekt er gert rad fyrir ad skuldbindingar
lifeyrissjodsins haekki um sem nemur 3,5% ad
raunvirdi a ari. Vaxtadheetta felst m.a. i pvi ad
vextir & markadi laekki pad mikid ad sjédurinn

geti ekki keypt skuldabréf sem beri dseettanlega
avoxtun.  pvi felst jafnframt endurfiarmégnunar-

23.1.2 Osamremisihaztta

ahatta. Ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad
innleysa gengistap vid s6lu & skuldabréfum sem
keypt voru & leegri voxtum. Pessari aheettu er haegt
ad styra med hlutfalli fastra vaxta og breytilegra,
hlutfalli uppgreidanlegra skuldabréfa og dupp-
greidanlegra, liftima skuldabréfa og hlutfalli
skuldabréfa i eignasafninu.

Osamraemisahaetta visar til 6samraemis  breyt-
ingum & gangvirdi eigna annars vegar og skuld-
bindinga hins vegar. Deemi um slikan ahaettupatt
er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar
skuldbindingar en eignir sjédsins eru hins vegar
ekki verdtryggdar ad fullu. Ymsar eignir hafa

b6 eiginleika 6beinnar verdtryggingar. Alags-
préfum og nemnigreiningum er beitt a eignir og
skuldbindingar til pess ad meta neemni beirra fyrir
breytingum a voxtum, verdbdlgu og 68rum péattum
sem eru sameiginlegir eignum og skuldbindingum.

31.12.2016 31.12.2015

Verdtryggingarhlutfall

43,3% 41,9%

23.1.3 Verdbolguahaetta

Skuldbindingar sj6dsins eru verdtryggdar

bar sem lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar.
Eignahlid sj6dsins er aftur @ méti ekki ad fullu
verdtryggd. Med pvi ad reikna Gt misveegi a
verdtryggdum skuldbindingum og eignum feest

23.1.4 Gjaldeyrisahaetta

at verdhélgudhaetta. Med pvi ad auka/minnka
verdtryggdar eignir sem og ad meta fylgni annarra
eigna (likt og gjaldeyris) vid verdbolgu er haegt ad
styra verdbélgudhaettu.

Gjaldeyrisaheetta sjddsins felst i heettu & ad
sveiflur & gengi krénunnar annars vegar og
erlendra myntkrossa hins vegar geti haft neikvaed
ahrif & eignastodu sj6dsins. Samkvamt l6gum

um lifeyrissj6di mega gengistryggdar eignir
sj6dsins ad hamarki nema 50% af hreinni eign

til greidslu lifeyris. Pad er stefna sj6dsins og hluti
af dhaettustyringu hans ad eiga vel dreift eignasafn
sem ekki byggir eingdngu 4 islenska hagkerfinu.

Meirihluti eigna Gildis  arslok 2016 er 7 islenskum
krénum. Um 27,1% er i erlendum fjareignum,
fjérfestingum og handbeeru fé, eda sem svarar

til 125,7 milljarda krona. Upplysingar um gengi

og Gtreikningur & flokti taka tillit til kaupgengis
Sedlabanka Islands.

Fjdarhaedir i pasundum kréna.



Arsskyrsla 2016

Arsreikningur 2016 87

23.1.5 Markadsahatta (sveiflur i avoxtun)

Markadsahaetta (sveiflur  avoxtun) er st heetta ad
verdbreytingar hlutabréfa, hlutdeildarskirteina
og annarra verdbréfa med breytilegar tekjur hafi
6hagstaed ahrif & eignastodu sj6dsins.

Stér hluti eigna sjddsins er i markadsverdbréfum,
badi hlutabréfum og skuldabréfum.

23.1.6 Uppgreidsludhetta

Markadsverdbréf mynda steerstan hluta

beirra eigna sem &tlad er ad standa & mati
lifeyrisskuldbindingum sj6dsins. Fjarfestingar
sj60sins i eignarhlutum 7 félogum og sj6dum eru
ad mestu leyti 7 skradum eignum en po er hluti
flarfestinganna 7 6skradum eignum.

Uppgreidsluaheetta felst i haettunni & ad upp-
greidslur vaxi eftir pvi sem munur & véxtum

skuldabréfa og markadsvoxtum er meiri, p.e.
i peim tilfellum sem uppgreidsluheimild er til

stadar. Ahaetta sj6dsins felst pa t.a.m. f mogu-
leikanum & ad burfa ad endurfjarfesta a leegri
voxtum 7 kjolfar uppgreidslu. Ad pvi leyti hefur
uppgreidsluaheatta skyldleika vid vaxtadheettu.

31.12.2016 31.12.2015

Uppgreidanleg skuldabréf sjédsins

49.649. 355 42.090.131

23.1.7 Ahztta vegna skuldbindinga utan efnahags

Heetta a breytingum & undirliggjandi eignum eda
skuldbindingum utan efnahags. Skuldbindandi
samningar um greidslur i framtakssj6di eru deemi
um eignir og skuldbindingar utan efnahags-
reiknings. I &rslok 2016 eru skuldbindingar utan
efnahags 29,6 milljardar kréna sem skiptast {

23.2 Métadiladhetta

9,9 milljarda innlendar skuldbindingar og 19,7
milljarda erlendar. I arslok 2015 voru bessar
skuldbindingar 8,3 milljardar kréna innlendar
og 11,3 milljardar krona erlendar skuldbindingar.

Métadiladhaetta er heettan & fiarhagslegu tapi
sj6dsins ef métadili eda vidskiptamadur i fjar-
malagerningi getur ekki stadid vid umsamdar
skuldbindingar sinar. Helsta métadiladhaetta
sj6dsins verdur til vid kaup a verdbréfum og

med veitingu vedlana. Mdtadiladhaetta er flokkud
i atlanadhattu, sampjoppunaréhattu, lands-
ahettu, uppgjorsahettu og vorsluaheettu.

Stjérn sjddsins sampykkir fiarfestingarstefnu fyrir
sjédinn arlega. I henni eru m.a. sett vidmidunar-
mork um fiarfestingar i eignaflokkum og ein-
stokum flarfestingum.

Einn lidur { a0 meta métadiladhaettu er ad fylgjast
med vanskilum atgefenda skuldabréfa ieigu
sj60sins og vanskilum innan sjodfélagalanasafns.
Vanskil &rsins eru notud vid mat & nidurfaerslupérf
sem feerist & nidurfaerslureikning sjddsins.

31.12.2016 31.12.2015

Meira en 90 daga vanskil

57.839 104.593

23.3 Skuldbindingadha=tta

Skuldbindingadhatta er st éhaetta ad skerda purfi
réttindi sj6dfélaga vegna breytinga a lifeyris-
skuldbindingum sjédsins. Skuldbindingaaheettu
mé skipta m.a. i breytingar 4 idgjéldum og
lifslikum sj6dfélaga, umhverfisdhaettu, breytingu

a ororkulikum og réttindaflutningséhaettu. Til ad
meta skuldbindingadhattu er m.a. horft 4 hlutfall
lifeyris & méti idgjéldum, aldurssamsetningu
sjoofélaga, hlutfall 6ryrkja og fleira.

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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23.3 Skuldbindingadhatta (framhald)

Med pvi ad gera svokalladar tolfraedilegar
hermanir (e. simulation) & eignum og skuld-
bindingum sj6dsins, midad vid mismunandi
forsendur, er haegt ad meta likur & ad sj6durinn
burfi ad breyta réttindum samanber nénari akvaedi
laga og sampykkta sjddsins.

Alagsprof med hlidsjén af leidbeinandi
tilmaelum FME nr. 1/2013

Sj6durinn framkvaemir reglulega alagsprof
med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME
nr. 1/2013. Markmid alagsprofsins er ad meta

hvort tryggingafraedileg stada sj6dsins verdi
undir -10% midad vid mismunandi alagspatti.
139. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef
tryggingafraeedileg heildarstada lifeyrissjoda én
abyrgdar leidir 7 lj6s ad meira en 10% munur er
a milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt
ad gera naudsynlegar breytingar 4 sampykktum.
Med sama heetti parf ad gera breytingar a
sampykktum ef munurinn hefur haldist 5% eda
meiri sidastlidin 5 ar. Einn pattur  dlagsprofinu
setur tryggingafraedilega st60u sj6dsins nidur
fyrir -10% vidmidid.

Ahrif a hreina eign Ahrif a trygginga- Trygginga-

til greidslu lifeyris fraedilega stodu fredileg stada
Tryggingafreedileg stada 31.12.2016 2,7%
Ndvirdisvextir leekkadir um 0,5% 40.683.634) -8,7% -11,4%
Liftoflur hlidrast um 2 ar (24.305.979) -5,2% -7,.9%
Ororkulikur aukast um 10% (6.644.613) -1,4% -4,1%
VNV heekkun arsins aukin um 0,5% stig (730.613) -0,2% -2,8%
GVT leekkar um 10% (7.419.815) -1,6% -4,2%
Fasteignavedtryggd skuldabréf lekka um 10% (1.289.148) -0,3% -2,9%
Innlend/erlend markadaskuldabréf leekka um 10% (7.121.209) -1,5% -4,2%
Erlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini leekka um 10% (1.259.797) -0,3% -2,9%
Innlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini leekka um 10% (1.211.991) -0,3% -2,9%
Erlend skrad hlutabréf leekka um 10% (5.490.245 -1,2% -3,8%
Innlend skréd hlutabréf leekka um 10% (4.459.145) -1,0% -3,6%

23.4 Lausafjarahztta

Lausafjardheetta er heettan & ad sjédurinn geti
ekki stadid vid skuldbindingar sinar eftir pvi

sem peer gjaldfalla. Lausafjardheetta skiptist
tvennt, seljanleikaahettu og sj6dstreymisédhaettu.
Meginmarkmidid er ad a hverjum tima hafi
sjodurinn naegt laust fé til ad standa vid naud-
synlegar greidslur og skuldbindingar. Lausa-
flarahaetta er almennt ekki talin stér aheettupattur
i starfsemi sjddsins sékum pess ad hreint
innstreymi (afborgarnir+idgjold-lifeyrir) 1 sj6dinn
verdur mikid naestu arin.

Seljanleikadhetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt
ad selja tiltekna fjarmalagerninga innan tiltekins
tima. Steersti hluti eigna sj6dsins eru skuldabréf
med abyrgd rikissj6ds og skrad verdbréf sem
almennt teljast til seljanlegra eigna.

Sj6dstreymisahatta visar til haettunnar a pvi
a0 ekki sé unnt ad standa vid greidslur vegna
lifeyrisskuldbhindinga eda uppgjors samninga
sem sj6durinn hefur undirgengist, t.d. vegna
verdbréfavidskipta.

Ein leid til ad meta sj6dstreymisahattu er

ad fylgjast med Gtstreymi greidds lifeyris og
innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina

af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og

idgjalda er minna en 100% eru greidd meiri
idgjold til sjodsins en greitt er Gt 1 lifeyri.
Sj6dstreymisahaetta sj6dsins er takmorkud par
sem lifeyrisbyrdi hans er 69%, b.e. lifeyrir nemur
69% af idgjoldum.

31.12.2016 31.12.2015

Lifeyrisbyrdi %

69,2% 71,3%

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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23.5 Rekstrarahaetta

24.

Rekstraraheetta er heettan & fiarhagslegu tapi
vegna 6fullnaegjandi eda galladra innri verk-
ferla, starfsmanna, sviksemi, 6fullnaegjandi
upplysingakerfa eda vegna ytri atburda i rekstrar-
umhverfi lifeyrissjoda. Skipta ma rekstrardhattu
i starfsmannadhattu, ahaettu vegna svika,

ahattu vegna upplysingataekni, ordsporsahettu,
lagalega dhaettu, aheettu vegna Gtvistunar, dhaettu
vegna adstodu, aheaettu vegna o6fullnaegjandi
6ryggisradstafana og upplysingadhaettu.

Ahrif upptoku & reglum FME nr. 335/2015 4 érsreikning sj6dsins

Sj6durinn nytti sér undanpagu vid gerd reiknings-
skila fyrir arid 2015. Arsreikningurinn na er pvi i
fyrsta skipti gerdur ad fullu samkvaemt reglu nr.
335/2015 um éarsreikninga lifeyrissj6da. Hann

er gerdur i samraemi vid grundvéll og adferdir
sem lyst er i skyringu 2. [ pessari skyringu er
gerd grein fyrir ahrifum nyju reglnanna & mat

og framsetningu einstakra lida reikningsskilanna.
Fyrri reikningsskil voru gerd i samraemi vid

eldri reglur um érsreikninga lifeyrissjdda nr.
55/2000. Nyju reglurnar fela i sér heildstada
breytingu a reikningsskilaadferdum er vardar
flokkun, framsetningu og mat fjélmargra lida
reikningsskilanna. Pvi eru afturvirk ahrif breytinga
vegna fyrri timabila synd 7 arsreikningnum par
sem vid &. Feersla yfir 1 reikningsskil samkvaemt
nyju reglunum er 1. jandar 2015. Lifeyrissjédurinn
gerir upphafsefnahagsreikning sinn midad vid
bann dag. Reikningsskil pessi midast vid 31.
desember 2016. Ahrifin ldta annars vegar ad
breytingu & mati akvedinna fjarmalagerninga

og hins vegar ad breytingu & framsetningu ymissa
lida efnahagsreiknings og yfirlits um breytingu

a hreinni eign. Kréfur um itarlegri skyringar vegna
aheettustyringar og stjérnarhétta baetast vid.
Framsetning sj6dstreymis breytist verulega sem
og ad gerdar eru itarlegri kréfur vegna skyringa,
m.a. um péknanir til fjarmalafyrirtaekja.

Breyting a mati

Sjédurinn skradi 6ll verdbréf med fostum

tekjum & afskrifudu kostnadarverdi, p.m.t. alla
skuldabréfaeign m.v. avoxtunarkréfu vid kaup.
Meginreglan i nyjum reglum er ad feera alla
fijdrmalagerninga a gangvirdi. P6 er afram heimilt

ad feera skuldabréf sem halda a til gjalddaga a
afskrifudu kostnadarverdi. Stjérnendur sj6édsins
hafa akvedid ad flokka hluta skuldabréfa sinna

i flokkinn haldid til gjalddaga. Pad a p6 ekki vid
um alla skuldabréfaflokka pvi stjérn sj6dsins
sampykkti & fundi 30. september 2016 med
skjalfestri stefnu, ad flokka hluta rikisskuldabréfa
a afskrifudu kostnadarverdi. Matshreyting

sem leidir af breytingu & mati framangreindra
skuldabréfaflokka, ar afskrifudu kostnadarverdi
i gangvirdi, skyrir pa breytingu & hreinni eign til
greidslu lifeyris sem sett er fram 1 eftirfarandi
toflum. Matsbreytingin hefur ekki &hrif &
tryggingafraedilega stodu.

Tryggingafredileg stada

Yfirlit um tryggingafraedilega stodu sam-
tryggingardeildar er nG sett fram i fyrsta sinn
sem adalyfirlit. I fyrri reikningsskilareglum
voru upplysingar um tryggingafradilega stoou
eingdngu settar fram 7 skyringum. Adferdafraedi
vid mat a tryggingafreedilegri sto0u er Gbreytt
m.v. fyrri reikningsskil.

Breytt framsetning

Fiolmargar breytingar eru gerdar a flokkun og
framsetningu lida 7 efnahagsreikningi og yfirliti
um breytingu a hreinni eign. Flokkun fijarfestinga
i efnahagsreikningi er m.a. breytt og jafnframt
framsetningu tekna af peim. Innheimtupéknanir
vegna adila sem standa ad sj6dnum eru nd
dregnar fré rekstrarkostnadi en voru &0ur undir
lidnum adrar tekjur. Hér fyrir nedan ma sja ahrif
breyttra reglna & stodu sj6dsins.

Samtryggingardeild 2015

Hrein raunavéxtun (m.v. eldri reglur) 7.9%
Hrein raunavéxtun (m.v. nyjar reglur) 8,4%
Breyting a hreinni eign (m.v. eldri reglur) 45.705.852
Breyting & hreinni eign (m.v. nyjar reglur) 48.713.381
Hrein eign til greidslu lifeyris (m.v. eldri reglur) 451.050.343
Hrein eign til greidslu lifeyris (m.v. nyjar reglur) 455.921.507

Fjdrhaedir i pusundum kréna.
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25. Heildarfjarhad lifeyris

2016 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Ellilifeyrir 34.781 46.863 25.217 13.260 120.121
Ororkulifeyrir 1.166 1.055 0 277 2.498
Makalifeyrir 3.547 2.596 0 0 6.144
Barnalifeyrir 604 291 0 0 895

40.098 50.806 25.217 13.536 129.658
2015 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Ellilifeyrir 23.035 48.268 27.493 11.823 110.620
Ororkulifeyrir 230 1.572 0 0 1.802
Makalifeyrir 1.413 3.017 0 0 4.430
Barnalifeyrir 1.183 130 0 0 1.313
Utgreidsla séreignarsparnadar 7.909 1.644 3.923 0 13.477

33.771 54.631 31.417 11.823 131.642

26. Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum

2016 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Ardgreidslur 1.631 4.018 0 3.076 8.725
Gangvirdisbreytingar v. innlendra eigna (19.843) (15.773) 0 25.009 (10.606)
Gangvirdisbreytingar v. erlendra eigna 47.426 0 0 0 47.426
Gjaldmidlabreyting (83.261) 0 0 0 (83.261)
(54.046) (11.755) 0 28.086 (37.715)

2015 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Ardgreidslur 2.474 2.651 0 1.356 6.481
Gangvirdisbreytingar v. innlendra eigna 40.863 73.784 0 41.802 156.449
Gangvirdisbreytingar v. erlendra eigna (16.051) 0 0 0 (16.051)
Gjaldmidlabreyting 18.216 0 0 0 18.216
45.501 76.435 o 43.158 165.095

27. Hreinar tekjur af skuldabréfum

2016 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 60.642 73.000 0 9.706 143.348
60.642 73.000 (] 9.706 143.348
2015 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa £49.595 85.402 0 22.160 157.157
49.595 85.402 (o] 22.160 157.157

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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28. Fjarfestingargjold

Bein Aztlud

2016 fiarfestingargjold fiarfestingargjold Samtals
Umsyslupéknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og fiarfestingarsjéda 3.648 0 3.648
Samtals umsyslupéknanir 3.648 0 3.648
Kaup- og sélup6knanir vegna verdbréfavidskipta 144 0 144
Onnur fiarfestingargjold 135 0 135
Samtals fjarfestingargjold 3.926 0 3.926
2016 Umsyslupéknanir A=tlud umsyslupoknun Samtals
Séreignarleid 1 1.897 0 1.897
Séreignarleid 2 1.751 0 1.751
Séreignarleid 3 0 0 0
Samtals umsyslupéknun 3.648 0 3.648

Bein A=tlud
fiarfestingargjold fiarfestingargjold
Umsyslupéknanir
Vegna erlendra verdbréfa- og fiarfestingarsjéda 8.252 0 8.252
Samtals umsyslupéknanir 8.252 0o 8.252
Kaup- og sélup6knanir vegna verdbréfavidskipta 184 0 184
Onnur fiarfestingargjold 613 0 613
Samtals fjarfestingargjold 9.049 0 9.049
2015 Umsyslupéknanir Aztlud umsyslupoknun Samtals
Séreignarleid 1 2.007 0 2.007
Séreignarleid 2 1.864 0 1.864
Séreignarleid 3 0 0 0
Séreignarleid 4 4.381 0 4.381
Samtals umsyslupoknun 8.252 0 8.252

29. Eignarhlutir i félogum og sjodum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 31.12.2016

Eignarhlutir T innl. hlutafélogum og sjodum 222.337 167.106 0 0 389.444
Hlutdeildarskirteini i erl. verdbréfasj6dum 399.763 267.926 0 0 667.688
622.100 435.032 (] (0] 1.057.132

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid &4 31.12.2015

Eignarhlutir T innl. hlutafélogum og sjodum 136.594 194.152 0 86.954 417.700
Hlutdeildarskirteini i erl. verdbréfasj6dum 317.883 291.534 0 118.594 728.011
454.477 485.686 (] 205.548 1.145.711

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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29. Eignarhlutir i félogum og sjédum (framhald)

Skrad innlend félog og sjodir 31.12.2016
Marel hf. 37.765 27.945 0 0 65.710
Ossur hf. 15.460 11.571 0 0 27.030
Reitir fasteignafélag hf. 24.289 17.264 0 0 41.553
Icelandair Group hf. 35.801 26.796 0 0 62.597
Hagar hf. 22.751 16.080 0 0 38.831
Eimskipafélag fslands hf. 42.700 32.250 0 0 74.950
HB Grandi hf. 6.266 4.492 0 0 10.758
Reginn hf. 8.384 6.026 0 0 14.410
Siminn hf. 7.170 5.420 0 0 12.590
N1 hf. 7.760 8.219 0 0 15.979
Sjova-Almennar tryggingar hf. 736 1.036 0 0 1.772
Fjarskipti hf. 6.903 4.411 0 0 11.314
Tryggingamidstodin hf. 5.259 3.857 0 0 9.116
Vatryggingafélag fslands hf. 808 808 0 0 1.616
Annad 285 932 0 0 1.217

222.337 167.106 0 0 389.444
Skradir erlendir hlutabréfasjodir 31.12.2016
Vanguard Global Stock Index 104.303 93.779 0 0 198.082
MFS Global Concentrated 64.774 64.062 0 0 128.836
Skagen Global II 52.446 51.706 0 0 104.151
JP Morgan Global Dynamic 70.675 58.379 0 0 129.053
Adrir 107.566 0 0 0 107.566

399.763 267.926 0o 0 667.689
Skrad innlend félog og sjodir 31.12.2015
Marel hf. 11.408 15.210 0 13.540 40.158
Ossur hf. 16.791 21.217 0 0 38.008
Reitir fasteignafélag hf. 15.083 17.170 0 0 32.253
Icelandair Group hf. 10.224 10.620 0 22.691 43.535
Hagar hf. 11.931 13.340 0 0 25.271
Eimskipafélag [slands hf. 17.964 19.226 o] 5.916 43.106
HB Grandi hf. 5.384 7.102 0 0 12.486
Reginn hf. 4.900 5.782 0 0 10.682
Siminn hf. 8.292 10.250 0 0 18.542
N1 hf. 4.379 5.418 0 0 9.797
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 622 1.128 0 0 1.750
Fjarskipti hf. 7.781 9.283 0 0 17.064
Tryggingamidstodin hf. 4.416 3.238 0 0 7.654
Vétryggingafélag Islands hf. 807 807 0 0 1.614
Annad 16.612 54.359 0 44.806 115.778

136.594 194.153 0 86.953 417.700
Skradir erlendir hlutabréfasjodir 31.12.2015
Vanguard Global Stock Index 111.616 100.354 0 0 211.970
MFS Global Concentrated 69.850 69.082 0 0 138.932
Skagen Global II 58.960 58.117 0 0 117.076
JP Morgan Global Dynamic 77.457 63.981 0 0 141.439
Adrir 0 0 0 118.594 118.594

317.883 291.534 0 118.594 728.011

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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30. Skuldabréf
Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 31.12.2016
Skuldabréf med rikisabyrgd 738.590 821.054 0 0 1.559.644
Skuldabréf flarmélastofnana 174.194 161.953 0 0 336.147
Skuldabréf sveitarfélaga 81.970 93.990 0 0 175.960
Skuldabréf fyrirteekja 107.625 149.070 0 0 256.695
1.102.379 1.226.067 (] (0] 2.328.446
Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 31.12.2015
Skuldabréf med rikisabyrgd 358.830 757.013 0 362.642 1.478.485
Skuldabréf fjarmélastofnana 106.306 127.813 0 43.265 277.384
Skuldabréf sveitarfélaga 59.135 97.071 0 25.747 181.953
Skuldabréf fyrirteekja 101.661 156.270 0 10.701 268.632
625.933 1.138.167 0 442.355 2.206.455

31. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Innlendar fjarfestingar Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 31.12.2016
Eignarhlutir i félogum og sjodum 329.892 167.106 0 0 496.999
Skuldabréf 1.102.379 1.226.067 0 0 2.328.446
Bundnar bankainnstaedur 0 0 648.178 0 648.178
1.432.271 1.393.174 648.178 (0] 3.473.622

Erlendar fjarfestingar Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 31.12.2016
Eignarhlutir i félogum og sjodum 292.207 267.926 0 0 560.133
292.207 267.926 0 0 560.133

Innlendar fjarfestingar Leid 1 Leid 2 Leid 3 Leid 4 31.12.2015
Eignarhlutir  félsgum og sj6dum 136.594 194.152 0 205.548 536.294
Skuldabréf 625.933 1.138.168 0 442.355 2.206.455
Bundnar bankainnstaedur 0 0 570.839 0 570.839
762.527 1.332.320 570.839 647.903 3.313.588

Erlendar fjarfestingar Leid 1 Leid 2 Leid 3 Led 4 31.12.2015
Eignarhlutir  félsgum og sj6dum 317.883 291.534 0 0 609.417
317.883 291.534 o (0] 609.417

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum 31.12.2016 31.12.2015
fuso 560.133 609.417
560.133 609.417

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Kennitolur

Samtryggingardeild 2016 2015 2014 2013 2012
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar -2,7% 1,4% -0,9% -3,5% -4,4%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar -1,0% 4,7% 1,7% -2,6% -3,8%
Hrein nafnavéxtun 1,2% 10,6% 9,9% 9,1% 12,2%
Hrein raunavoxtun -0,9% 8,4% 8,8% 5,3% 7.3%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sl. 5 ar 5.7% 6,5% 5,0% 2,9% -4,2%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar s.l. 10 ar 0,1% 1,1% 2,0% 2,5% 3.4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir  félégum og sj6dum 38,9% 38,5% 32,6% 29,1% 23,5%
Skrad skuldabréf 45,5% 45,7% 47,9% 52,3% 52,4%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sj6dum 8,9% 11,0% 12,7% 11,9% 14,9%
Oskrad skuldabréf 2,0% 1,0% 2,4% 0,7% 1,4%
Vedlan 4,7% 3.8% 4,3% 4,8% 5.4%
Bundnar bankainnstaedur 0,0% 0,0% 0,0% 1.3% 2,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir islenskum kréonum 72.9% 72,7% 71,1% 71,1% 70,3%
Eignir f erlendum gjaldmidlum 27,1% 27.8% 28,9% 28,9% 29,7%
Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 60,4% 60,1% 60,3% 61,6% 61,5%
Ororkulifeyrir 32,1% 32,4% 32,0% 30,7% 30,4%
Makalifeyrir 6.4% 6,4% 6,6% 6,7% 7,0%
Barnalifeyrir 1,1% 1,1% 1,0% 1,0% 1,1%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 30.761 30.846 28.073 26.772 26.073
Fioldi sjoofélaga i arslok 216.896 209.249 204.072 199.654 195.413
Fi6ldi lifeyrispega 20.331 19.365 18.189 17.110 16.328
Stodugildi 32 31 25 25 24
Idgjold (a fostu verdlagi) 20.547.289 19.052.238 15.668.239 15.229.059 14.567.154
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 14.218.769 13.588.022 11.633.063 10.588.255 9.747.711
Hreinar fiarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 5.785.033 45.365.852 34.988.103 29.511.599 35.773.349
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (a féstu verdlagi): 726.592 663.016 671.500 656.402 632.206
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fostu verdlagi) 11.654.774 49.734.388 38.408.523 33.546.644 40.008.737
Lifeyrisbyrdi 69,2% 71,3% 74,2% 69,5% 66,9%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum 3,5% 3,5% 4,3% 4,3% 4,3%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalst6du eigna 1,3% 10,3% 9,6% 8,9% 11,7%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i %

af medalstodu eigna 0,16% 0,15% 0,18% 0,20% 0,21%

Fjdrheedir i pisundum kréna.
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Séreignardeild 2016 2015 2014 2013 2012
Framtidarsyn 1 (Leid 1)

Hrein nafnavoxtun 2,3% 9,3% 7.4% 8.9% 13,3%
Hrein raunavoxtun 0,2% 7.2% 6,3% 5.0% 8,4%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sl. 5 ar 5.4% 4,9% 4,6% 4,9% 0,9%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 223 195 206 201 186
Fi6ldi sjoofélaga i arslok 6.463 4.036 4.049 4.065 4.107

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félégum og sj6dum 36,1% 40,5% 43,8% 44,1% 43,0%
Skrad skuldabréf 63,9% 55,8% 50,7% 52,7% 52,6%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sj6dum 0,1% 1,5% 2,9% 2,1% 1,0%
Oskrad skuldabréf 0,4% 2,1% 2,6% 1,1% 3.4%
Eignir  islenskum kréonum 83,1% 70,6% 63,0% 64,3% 62,8%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 17,0% 29,4% 37,0% 35,7% 37.2%

Framtidarsyn 2 (Leid 2)

Hrein nafnavéxtun 3.5% 10,6% 6,5% 6,7% 11,5%
Hrein raunavéxtun 1,.3% 8,4% 5.5% 2,9% 6.7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 4,9% 4,5% 4,2% 3,3% 0,2%
Fjoldi virkra sj6dfélaga 250 255 261 279 322
Fioldi sjoofélaga i arslok 29.385 29.533 29.635 30.010 30.431

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir 7 félégum og sj6dum 26,1% 26,6% 28,3% 28,2% 24,6%
Skréad skuldabréf 73.3% 69,4% 66,4% 68,8% 69,6%
Oskradir eignarhlutir  félogum og sjodum 0,1% 3.4% 2,6% 1,1% 2.2%
Oskrad skuldabréf 0,5% 0.7% 2,7% 1,9% 3.7%
Eignir  islenskum kréonum 83,9% 82,0% 76,9% 78,6% 78,0%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 16,1% 18,0% 23,1% 21,4% 22,0%

Framtidarsyn 3 (Leid 3)

Hrein nafnévoxtun 3,9% 3.8% 2,5% 5.2% 6,0%
Hrein raunavoéxtun 1,8% 1,8% 1,5% 1,5% 1,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunarsl. 5 ar 1,6% 1,8% 2,2% 3,0% 3.4%
Fi6ldi virkra sjoofélaga 173 142 128 132 140
Fioldi sjoofélaga  arslok 329 294 287 236 248

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnstaedur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fjdarhaedir i pasundum kréna.
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Gildi Pension Fund
Selected Financial Information 2016

Endorsement by the Board of Directors
and the Managing Director

New rules on annual financial statements

of pension funds

The annual financial statements of Gildi Pension
Fund (the “Fund”) are in accordance with new
rules set by the Icelandic Financial Supervisory
Authority no. 335/2015 on annual financial state-
ments of pension funds. The new rules change the
presentation and measurement of securities in
the annual financial statements of the Fund. The
Fund measures most of its assets at fair value in
accordance with the principal purpose of the new
rules. However, part of the Fund‘s government
guaranteed bonds and all secured loans continue
to be measured at cost. Comparative figures for
the previous year have been changed accordingly.

Assets, return on investments

and operating expenses

The Fund operates in two divisions; a mutual
pension division and a private pension division.
Net assets of the mutual pension division available
for pension payments amounted to ISK 467,576
million at year end 2016 and increased between
years by [SK'11,655 million. Net assets of the private
pension division available for pension payments
amounted to ISK 4,111 million at year end 2016.
The mutual pension division net nominal rate of
return for the year was 1.2% and real rate of return
negative by 0.9%. The private pension division net
nominal rate of return was as follows: Framtidarsyn
12.3%, Framtidarsyn 2 3.5%, Framtidarsyn 3 3.9%.
The private pension division real rate of return was
as follows: Framtidarsyn 10.2%, Framtidarsyn 2
1.3%, Framtidarsyn 3 1.8%. During the year the
former private pension division of Lifeyrissjédur
Vestfirdinga was merged with Framtidarsyn 1,
which increased net assets for pension payments
of Framtidarsyn 1 by ISK 671 million.

Operating expenses for the year amounted to

ISK 742 million compared to ISK 664 million in
2015. Total salary amounted to ISK 429 million,
including salary of the Board of Directors, Audit
Committee and Managing Director of ISK 46 million.
The number of staff at year-end 2016 was 33, one
more than the previous year end.

Premiums, number of fund members

and employers

In the year 2016, 5,449 employers paid premium
to the Fund in the total amount of ISK 19,354
million for 50,582 fund members. Fund members
in the mutual pension division with pension rights
at year end numbered 216,896. The number of
fund members for the Fund's private pension
division at year end was 36,177.

Pension payments and number of pensioners
Pension paid by the Fund during the year amount-
ed to a total of ISK 14,182 million compared to
[SK 13,257 million in the year 2015. Old-age
pension payments amounted to ISK 8,701
million, disability pension to ISK 4,458 million,
spouse’s pension to ISK 874 million and children’s
allowance to ISK 148 million. In the mutual fund
division the number of old-age pensioners in the
year was 16,321, disability pensioners 6,155,
surviving spouses 2,346 and 1,306 received
children’s allowance. Total number of annuitants
was 20,331.

Disability pension

Disability pension payments are still a very high
proportion of the Fund’s pension payments and
close to the top compared to other Icelandic
pension funds. In order to adjust pension funds'
different positions with respect to disability
pension obligations, pension funds have received
a grant which is a portion of the social security
tax. Gildi has used the grant to increase pension-
ers” rights as well as rights of its still paying fund
members. It is now evident that the disability
grant is insufficient to cover the increase of rights
as specified in the Fund’s articles of association.
Therefore, based on the current situation, the
Fund will be forced to decrease pension payments
as well as premiums on new pension premiums.
The Fund’s Board of Directors believes that the
distribution of the disability grant between pen-
sion funds is not fair and that it is very important
to revise it.

All amounts in thousands of Icelandic krona.
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Actuarial assessment

An actuarial assessment was undertaken on the
Fund’s mutual pension division as of 31 Decem-
ber 2016. According to these computations, the
Fund's assets are ISK 4,740 million lower than
vested rights of Fund members. Taking estimated
future pension premiums into account the Fund’s
assets at year-end 2016 are 1SK 21,316 million
lower than total commitment, assuming a real
interest rate of 3.5% p.a. Assets are therefore
2.7% lower than total commitments at year-end
2016 compared to 1.4% higher at year end 2015.
These calculations are based on life expectancy
in Iceland from the years 2010 to 2014 and 28%
premium on standard disability probability.
According to the actuarial association in Iceland
new life expectancy assumptions are expected
in 2017 according to which a decrease in death
rate is assumed in the coming years. That would
significantly increase the funds” obligations.

No decisions have yet been made, as to how to
address the increase in obligations. However,

it is expected to be by means of increasing
pensionable age over a long period of time.

Loans to members of the Fund

Loans granted to the Fund’s members increased
substantially during the year. New loans amount-
ed to ISK 7.3 billion and increased by ISK 5

billion from previous year. Gildi’s members have
considerable flexibility with respect to the Fund”s
housing loans. By means of increased flexibility
and favourable interest rates and loan fees its
members enjoy some of the most favourable loans
available. All those who have paid to Gildi, wheth-
er to the mutual pension division or the private
pension division, are entitled to loan application.
Gildi’s objective is to support its members when
it comes to the important decision of housing
investment. Furthermore, lending to the Fund’s
members is considered sound means of diversify-
ing risk in the Fund’s investment portfolio.

Foreign investments

It is the Fund's policy and a part of its risk man-
agement to maintain a well diversified asset port-
folio that is not only based on the Icelandic econ-
omy. The Fund has, as permitted in accordance
with law, invested a portion of its assets in foreign
securities in order to spread its investment risk.
The Fund‘s investments in securities in foreign
currencies amounted to ISK 123,611 million at
year end 2016 and the Fund is exposed to foreign
currency risk to the corresponding amount. During
the year 2016 capital controls were still in force

in Iceland. The Central Bank of Iceland provided
pension funds with a special exemption to make
new investments abroad. Gildi-Pension Fund fully

used its permission, amounting to ISK 10,511
million. On 14 March 2017 the Central Bank of
Iceland lifted the capital controls on pension
funds' investments in international securities,
thus opening the possibility to increase further the
Fund’s foreign investments.

Shareholder’s policy

Gildi’s Board of Directors has continued imple-
mentation of its shareholder’s policy approved at
the beginning of 2015. The shareholder’s policy
heralds the policy and corporate governance of
Gildi-Pension Fund as a shareholder in those com-
panies in which it invests. The Fund’s Board of
Directors endeavours transparency and responsi-
bility as a shareholder and investor in the financial
market. The objective is inter alia to exert its
influence as a shareholder in companies as to
pursue their long-term interest and sustainability
and responsible corporate governance.

The Fund has systematically focused on compa-
nies that are under the shareholder’s policy. The
Fund is the first pension fund to publish on its
website a summary of its votes in annual general
meetings of corporations.

Corporate governance

The Fund’s Board of Directors has in recent years
paid particular attention to review corporate gov-
ernance, whether it is the Fund's own governance,
the governance as owner or the governance of the
companies in which it invests. Part of the work
was the Board’s and Managing Director’s own
appraisal performed in 2016 with the help of an
external consultant. The results of this work were
that both the Board and the Managing Director
possess the requisite knowledge and experience
to perform their duties efficiently and with integ-
rity. The performance evaluation also revealed
opportunities for improvement. Implementation
has already been started.

Non-financial information

In June 2016 Althingi passed into law various
changes and amendments to the Icelandic Annual
Accounts Act no. 3/2006 that took effect from
1January 2016. Among those were provisions
that require more information in the statement

of the Board of Directors as well as additional
information to be disclosed if a company is a
public interest entity or a large entity as classified
in the Act. Such companies are to disclose in

a statement, following the Board of Directors”
statement, information necessary to assess the
development, extent, position and influence of
the company in relation to environmental issues,
social issues and staff matters. Furthermore, that
statement shall disclose the company’s policy
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with respect to human rights issues and how the
company counters corruption and bribery. The
statement shall also include a short description
of the company’s business model and relevant
non-financial key performance indicators. If a
company has no policy in relation to one or more
of the aforementioned matters that fact shall

be thoroughly disclosed as well as the reason.
Gildi-Pension Fund is a public interest entity and
therefore these provisions are applicable to the
Fund. These new disclosure requirements are
due to implementation of an EU Directive into
Icelandic law. For EU member states companies
these new rules are applicable as from the year
2017 and EU guidance as to their implementation
has not been published. Due to the short period
from the provision becoming effective to the
reporting date the Fund has not been able to
finish implementation of these requirements.
Implementation will take place in 2017 and the
aforementioned information provided as from its
next annual financial statements.

Corporate governance statement
of Gildi - Pension Fund

The corporate governance statement of

Gildi - Pension Fund has not been translated
and is not included in the Selected Financial
Information 2016.

The Board of Directors and Managing Director
of Gildi-Pension Fund hereby confirm the Fund's
financial statements for the year 2016 by means
of their signatures.

Reykjavik, 23 March 2017.

The Board of Directors
Harpa Olafsdottir

Gylfi Gislason

Aslaug Hulda Jénsdéttir
Gudmundur Ragnarsson
Hjortur Gislason
Konrad Alfredsson
Margrét Birkisdottir
pérunn Liv Kvaran

Managing Director
Arni Gudmundsson
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Independent Auditor's Report

To the Board of Directors and Members
of Gildi-Pension Fund

Opinion

We have audited the financial statements of Gil-
di-Pension Fund for the year ended 31 December
2016 which comprise the Statement of Changes

in Net Assets for Penson Payments, Balance Sheet
as at 31 December 2016, and Statements og Cash
Flows for the year then ended, and notes, includ-
ing a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial state-
ments give a true and fair view of the financial
position of Gildi-Pension Fund as at 31 December
2016, and its financial performance and its cash
flows for the year then ended in accordance with
the Icelandic Financial Statement Act and the
Regulation on the Annual Financial Statements
of Pension Funds.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further
described in the Auditor’s Responsibilities for
the Audit of the Financial Statements section of
our report. We are independent of Gildi-Pension
Fund in accordance with the International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics
for Professional Accountants (IESBA Code), and
Icelandic Institute of State Authorized Public
Accountants, Code of Ethics (FLE Code) and we
have fulfilled our ethical responsibilities in accor-
dance with these requirements. We believe that
the audit evidence we have obtained is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other Information

The Board of Directors and the Managing Director
are responsible for the other information. The
other information comprises Endorsement by the
Board of Directors and the Managing Director and
Corporate governance statement.

Our opinion on the Financial Statements does not
cover the other information and we do not express
any form of assurance conclusion thereon, other
than the confirmation on the Endorsement by the
Board of Directors below.

In connection with our audit of the Financial
Statements, our responsibility is to read the other
information and, in doing so, consider whether
the other information is materially inconsistent

with the Financial Statements or our knowledge
obtained in the audit or otherwise appears to be
materially misstated. If, based on the work we
have performed, we conclude that there is a mate-
rial misstatement of this other information, we are
required to report that fact. We have nothing to
report in this regard.

In accordance with Paragraph 2, article 104 of
the Icelandic Financial Statements Act no.
3/2006, we confirm to the best of our knowledge
that the accompanying Endorsement by the Board
of Directors and the Managing Director includes
all information required by the Icelandic Financial
Statements Act no. 3/2006 that is not disclosed
elsewhere in the Financial Statements.

Responsibilities of the Board of Directors

and the Managing Director for the Financial
Statements

The Board of Directors and the managing

director are responsible for the preparation and
fair presentation of the financial statements in
accordance with the Icelandic Financial Statement
Act, and for such internal control as the Board of
Directors and the managing director determines
is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board
of Directors and the managing director are
responsible for assessing Gildi-Pension Fund’s
ability to continue as a going concern, disclosing,
as applicable, matters related to going concern
and using the going concern basis of accounting
unless the Board of Directors and the managing
director either intend to liquidate the fund or to
cease operations, or have no realistic alternative
but to do so.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the
Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due
to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion.

Reasonable assurance is a high level of assurance,
but is not a guarantee that an audit conducted

in accordance with ISAs will always detect a mate-
rial misstatement when it exists. Misstatements
can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, could
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reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these
financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs,

we exercise professional judgement and maintain
professional scepticism throughout the audit.

We also:

Identify and assess the risks of material mis-
statement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit
procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate
to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from
fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

Obtain an understanding of internal control
relevant to the audit in order to design audit pro-
cedures that are appropriate in the circumstances,
but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of Gildi-Pension Fund's
internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of account-
ing estimates and related disclosures made by
management.

Conclude on the appropriateness of management’s
use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether

a material uncertainty exists related to events or
conditions that may cast significant doubt on the
Company’s ability to continue as a going concern.
If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our auditor’s
report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate,
to modify our opinion. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of
our auditor’s report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and
content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements
represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with the Board of Directors
and the Audit Committee regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including
any significant deficiencies in internal control
that we identify during our audit.

We also provide the Board of Directors and the
Audit Committee with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements
regarding independence, and communicate with
them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our indepen-
dence, and where applicable, related safeguards.
Képavogur, 23 March 2017

Kopavogur, 23 March 2017
Deloitte ehf.

Halldér Arason
State Authorized Public Accountant
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Statement of Changes in Net Assets
For Pension Payments 2016

Premiums
Members 6.225.250 5.730.830
Employers 13.261.479 11.978.360
Transfer of rights and repayments (133.053) (99.672)
19.353.676 17.609.518
Special supplementary contributions 1.301.104 1.179.720
20.654.780 18.789.238
Pensions
Total amount of pensions (14.181.990) (13.256.845)
Contribution to Rehabilition Fund (151.633) (168.445)
Direct expenses due to disability pensions (14.803) (15.423)
(14.348.427) (13.440.714)
Net investment income
Net income from shares in companies and funds (9.198.598) 28.194.640
Net income from bonds 14.925.989 16.334.449
Interest income from cash and cash equivalents 96.945 180.799
Interest income on premiums and other claims 115.602 108.834
Other investment income 9 338
Investment expenses (44.306) (58.402)
5.921.125 44.785.247
Operating expenses
General and administrative expenses (742.248) (663.771)
(742.248) (663.771)
Other expenses 267.814 (423.781)
Increase in net assets 11.753.044 49.046.219
Net assets from previous year 459.933.986 410.887.767
Net assets for pension payments at year-end 471.687.030 459.933.986
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Balance Sheet
31. December 2016

31.12.2016 31.12.2015

Investments
Shares in companies and funds 221.474.467 219.953.948
Bonds 241.429.856 227.954.684
Time deposits 648.178 570.839
Other investments 56.782 76.405
463.609.283 448.555.876

Receivables
Premiums receivable 2.603.863 2.245.584
Deferred expense and accrued income 43.354 16.425
2.647.218 2.262.009

Other assets
Property and equipment 366.734 369.878
366.734 369.878
Cash and cash equivalents 5.394.491 9.137.114
Total assets 472.017.726 460.324.878

Current liabilities

Unpaid pension 0 70.240
Accrued expenses and deferred income 287.407 275.733
Other liabilities 43.289 44.919
Total liabilities 330.695 390.892
Net assets for pension payments 471.687.030 459.933.986
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Statement of Cash Flows
2016

Cash Inflow
Premiums 20.296.501 18.003.062
Interest income on cash and cash equivalents and claims 96.945 180.799
Other inflow 3.597 1.253
20.397.043 18.185.114
Cash Outflow
Pensions (14.348.427) (13.440.714)
Operating expenses (724.962) (694.324)
Other outflow (13.184) (16.715)
(15.086.572) (14.151.753)
New disposable resources for investments 5.310.470 4.033.361
Investing activities
Received income from shares in companies and funds 11.763.334 13.886.739
Investments in shares in companies and funds (33.928.083) (36.289.816)
Sold shares in companies and funds 20.456.577 27.042.434
Installments on bond principals and interest paid 11.034.906 17.415.874
Purchased bonds (19.718.767) (24.029.976)
Sold bonds 1.388.234 3.664.845
New time deposits (53.914) (34.938)
Sold other investments 4.620 76.191
(9.053.093) 1.731.352
(Decrease) increase in cash equivalents (3.742.623) 5.764.713
Cash and cash equivalents at beginning of year 9.137.114 3.372.401
Cash and cash equivalents at year-end 5.394.491 9.137.114
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Statement of Actuarial Position

31.12.2016
Accrued liabilities Future liabilities

Assets
Net assets for pension payments 467.576 0 467.576
Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate 5.080 0 5.080
Net present value of future investment expenses (1.103) 0 (1.103)
Net present value of future premiums 0 323.283 323.283
Net present value of future operating expenses (6.378) (8.879) (15.257)

465.176 314.403 779.579
Liabilities
Old age pension 367.003 244.862 611.865
Disability pension 75.729 67.431 143.160
Spouse's pension 26.564 13.759 40.323
Children's allowance 620 4.928 5.547

469.916 330.979 800.895
Net assets in excess of liabilities (4.740) (16.576) (21.316)
As percentage of liabilities at year-end -1,0% -5,0% -2,7%
As percentage of liabilities at the beginning of year 4,7% -3,5% 1,4%

31.12.2015
Accrued liabilities Future liabilities

Assets
Net assets for pension payments 451.050 0 451.050
Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate 10.985 0 10.985
Net present value of future investment expenses (5.471) 0 (5.471)
Net present value of future premiums 0 279.129 279.129
Net present value of future operating expenses (3.837) (4.999) (8.837)

452.727 274.130 726.857
Liabilities
Old age pension 335.389 208.671 544.060
Disability pension 70.374 58.726 129.100
Spouse's pension 26.066 12.408 38.475
Children's allowance 586 £4.392 4.978

432.415 284.198 716.613
Net assets in excess of liabilities 20.312 (10.068) 10.244
As percentage of liabilities at year-end 4,7% -3,5% 1,4%
As percentage of liabilities at the beginning of year 1,7% -4,8% -0,9%
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Financial Ratios

2016 2015 2014 2013 2012
Mutual Pension Division
Net assets in excess of total obligations -2,7% 1,4% -0,9% -3,5% -4,4%
Net assets in excess of accrued obligations -1,0% 4,7% 1,7% -2,6% -3,8%
Net nominal rate of return 1,2% 10,6% 9,9% 9.1% 12,2%
Real rate of return -0,9% 8,4% 8.8% 5.3% 7.3%
Net real rate of return (five-year average) 5,7% 6,5% 5,0% 2,9% -4,2%
Net real rate of return (ten-year average) 0,1% 1,1% 2,0% 2,5% 3,4%
Investment securities
Listed shares in companies and funds 38,9% 38,5% 32,6% 29,1% 23,5%
Listed bonds 45,5% 45,7% 47,9% 52,3% 52,4%
Unlisted shares in companies and funds 8,9% 11,0% 12,7% 11,9% 14,9%
Unlisted bonds 2,0% 1,0% 2,4% 0,7% 1,4%
Secured loans 4,7% 3.8% 4,3% 4,8% 5.4%
Time deposits 0,0% 0,0% 0,0% 1,3% 2,4%
Investment securities by currencies
Securities in Icelandic kréna 72,9% 72,7% 71,1% 71,1% 70,3%
Securities in other currencies 27,1% 27.8% 28,9% 28,9% 29,7%
Specification of paid pensions
Old age pension 60,4% 60,1% 60,3% 61,6% 61,5%
Disability pension 32,1% 32,4% 32,0% 30,7% 30,4%
Spouse's pension 6.4% 6,4% 6,6% 6,7% 7,0%
Children's allowance 1,1% 1,1% 1,0% 1,0% 1,1%
Number of active fund members 30.761 30.846 28.073 26.772 26.073
Number of fund members at year-end 216.896 209.249 204.072 199.654 195.413
Number of pensioners 20.331 19.365 18.189 17.110 16.328
Staff (full-time equivalent position) 32 31 25 25 24
Total premiums (at 2016 price level) 20.547.289 19.052.238 15.668.239 15.229.059 14.567.154
Pensions (at 2016 price level) 14.218.769 13.588.022 11.633.063 10.588.255 9.747.711
Net investment income (at 2016 price level) 5.785.033 45.365.852 34.988.103 29.511.599 35.773.349
Operating expenses (at 2016 price level) 726.592 663.016 671.500 656.402 632.206
Increase in net assets for pension payments (at 2016
price level) 11.654.774 49.734.388 38.408.523 33.546.644 40.008.737
Pensions as percentage of premiums 69,2% 71,3% 74,2% 69,5% 66,9%
Operating expenses as percentage of premiums 3,5% 3,5% 4,3% 4,3% 4,3%
Net investment income as % of average asset position 1.3% 10,3% 9,6% 8.9% 11,7%
Operating expenses as % of average asset position 0,16% 0,15% 0,18% 0,20% 0,21%
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