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Lykiltolur i starfsemi
Gildis 2021

Breyting a hreinni eign a arinu 2021 (ma.kr.)

1000 138,5 916,1

800 — 7641 ——— .

Hrein eign Iagjold* Lifeyrir Fjarfestingartekjur Kostnadur Hrein eign
iarsbyrjun (netto) iarslok

*Par med talid 2,0 milljarda kr. rorkuframlag ar rikissj6di

Hrein raunavoxtun 2021
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Samtryggingardeild Framtidarsyn 1 Framtidarsyn 2 Framtidarsyn 3

251.920 6.747 52.859

Fjoldi sem & réttindi hja Gildi Fjoldi launagreidenda 2021 Fjoldi sem greiddi idgjold 2021

35,7% 11,3% 59,3%

Hlutfall eigna 7 erlendri mynt Hlutfall 6skradra eigna Lifeyrisbyrdi
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Eignir Gildis i lok ars 2021

® Innlan Samtryggingardeild Framtidarsyn 1 Framtidarsyn 2 Framtidarsyn 3

Innlend hlutabréf 100% | ]
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Avarp stjérnarformanns

Arid 2021 var afar gott  rekstri Gildis-lifeyrissj6ds pratt fyrir mikla évissu

a morkudum  upphafi ars vegna heimsfaraldursins. Pannig nam hrein
raunavoxtun samtryggingardeildar sjodsins 12,4% a arinu sem er ein besta
avoxtun fjarmuna sjédsins fra stofnun hans. Pessi goda avoxtun er borin

uppi af frabeerri dvéxtun beaedi innlendra og erlendra hlutabréfa og erlendra
framtakssjoda. Pa skiludu innlend skuldabréf agaetis avoxtun a arinu. Pad sem
er b6 ennpa mikilveegara er ad langtimaéavoxtun sj6dsins er lika mjég god. Ef
horft er til medaltalsraunavéxtunar sidastlidinna 30 ara nemur hin 5,3% sem er
talsvert yfir peirri 3,5% avoxtunarkrofu sem notud er til ad meta skuldbindingar
sj6dsins & hverjum tima.

Ad tillogu Félags islenskra tryggingastaerdfreedinga gaf flarmalardduneytid
(Ut og stadfesti nyjar déanar- og eftirlifendatéflur 7 lok arsins 2021. Hingad til
hafa skuldbindingar sj6dsins verid reiknadar Gt fra lifslikum sem byggdu a
reynslu fortidar en ekki spa til framtidar. Eftir pessu hafdi lengi verid kallad
af halfu lifeyrissj6da sem hefur pott 6abyrgt ad nota ekki bestu faanlegu
upplysingar & hverjum tima til ad meta skuldbindingar sjédanna. G6du
fréttirnar eru peaer ad vid lifum lengur en hja lifeyrissj6di pydir sd stadreynd
hins vegar ad sjodurinn parf ad greida hverjum sj6dfélaga lifeyri i fleiri &r ad
jafnadi eda med 6drum ordum ad skuldbindingar hans aukast. Stjérn Gildis
akvad ad nota pessar nyju lifslikur vid uppgjor sj6dsins arid 2021 pratt fyrir
heimild til ad seinka innleidingu peirra um tvo ar. Vegna g6drar avoxtunar
sidustu ar er stada sj6dsins jakveed um 1,4% umfram heildarskuldbindingar
pratt fyrir ad tekid sé fullt tillit til pessara nyju lifslika. Pad er vissulega
anagjulegt ad stada sjodsins 1 heild sé 1 jafnveegi. Par er hins vegar ekki 6ll
sagan sog0d. Hinar nyju lifslikur eru reiknadar at fyrir hvern argang fyrir sig.
Afleiding pess er ad pad er verulegt 6jafnveaegi milli 4fallinna skuldbindinga og
framtidarskuldbindinga. Pannig eru &fallnar skuldbindingar sjédsins jakvaedar
sem nemur 12,9% en framtidarskuldbindingar sj6dsins umfram azetlud
nivirt framtidaridgjold eru neikvaedar um 12,6%. [ einféldudu mali er stada
sj60sins 6sjalfbeer til framtidar og pvi er verid ad lofa yngri kynslédum haerri
lifeyri en haegt er ad standa vid. A sama hatt ma segja ad eldri kynsldir séu
ekki ad njéta pess ad stada sj6dsins i eignum umfram afallnar skuldbindingar
er verulega jakvaed. Vid pessu 6jafnvaegi verdur ad bregdast. Stjorn og
starfsmenn sj6dsins hafa & undanférnum arum lagt mikla vinnu 7 ad skoda
hvernig bregdast skuli vid peirri stadreynd ad vid lifum lengur. Pannig hefur
efnid verid til umfiéllunar a fiolda stjérnarfunda og stjérn sétt sér rédgjof
beedi hja tryggingastaerdfreedingum og lgmoénnum. Pegar petta dvarp er
skrifad hefur stjérn dkvedid ad leggja fyrir fulltrdardd og arsfund tillégur

ad sampykktabreytingum og nyjum réttindatoflum. Mikilvaegt er ad tillégur
pessar fai brautargengi.

Seint verdur fullpdkkud framsyni adila vinnumarkadarins sem komu ad
stofnun fslenska lifeyrissj6dakerfisins med kjarasamningum &rid 1969 og
vid njotum nd gdds af sem og framtidarkynslédir. Par hefur med arunum
sannast hverju haegt er ad dorka med samvinnu og samstédu. Med pessari
samvinnu hefur okkur nefnilega tekist ad byggja upp lifeyriskerfi sem adrar
pbj6air lita 6fundaraugum til. Oftar heyrum vid i umfjéllun fjolmidla fréttir sem
syna lifeyrissj6dina frekar i neikvaedu ljési en jakvaedu. Pad kom bvi ekki &
6vart ad litil umfiollun var 7 fjolmidlum um pa storfrétt ad alpj6dleg athugun
radgjafarfyrirtaekisins Mercer og samtakanna CFA Institute komst ad peirri
nidurstodu ad islenskra lifeyriskerfid veeri hid besta i heimi, hvorki meira né
minna. fsland var ndi 7 fyrsta sinn patttakandi i pessari dttekt og pott hin hafi
komid afar vel at fyrir okkur fylgdu samt dbendingar um pad 4 hvada svidum
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Gylfi Gislason, stjornarformadur Gildis-lifeyrissjods

vid getum gert enn betur. Mikilvaegt er ad kynna sér par abendingar og sja
hvar vid getum brugdist vid til ad gera gott lifeyriskerfi enn betra.

A arinu lét Vigfiis Asgeirsson tryggingastardfradingur af storfum fyrir
sj6dinn. Vigfis hefur verid tryggingasteerdfraedingur Gildis fra stofnun hans.
Eru Vigftsi pokkud afar god og farsal storf 1 pagu sj6dsins. Vid starfi hans
tok Benedikt J6hannesson tryggingasteaerdfraedingur og hlokkum vid til
samstarfsins vid hann.

Stjérn Gildis hélt 20 stjérnarfundi & arinu 2021 auk pess sem stjérnin hélt
tveggja daga stefnumétunarfund um midjan oktéber. Samstarf i stjorn
hefur verid gott. Stjérnarmenn koma vel undirbuUnir til funda og inna storf
sin af hendi af trdmennsku og metnadi. Vissulega er a stundum tekist & en
godar rokraedur leida vonandi til bestu nidurstédu. Mig langar pvi ad pakka
stjornarmdnnum gott samstarf a arinu.

Fyrir hond stjérnar vil ég einnig pakka starfsfélki sj6dsins fyrir afar vel unnin
storf & mjog krefjandi timum 7 alheimsfaraldri og sjodfélégum fyrir anaegjuleg
samskipti.
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Starfsfolk pakkar hveiti hja Kotlu hf. arid 1954.
Ljosmynd: Ljésmyndasafn Reykjavikur / Sigurhans Vignir
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Verdbrefamarkadir

Innlendur verdbréfamarkadur

Verdbolga og vextir innanlands

Sedlabankinn héf ad haekka styrivexti & arinu eftir 2,25 présentustiga leekkun
styrivaxta arid 2020. pannig haekkudu styrivextir & arinu 7 fjérum skrefum

fra mai Gr 0,75% 1 2,0%, eda um 1,25 présentustig. Haekkun styrivaxta var
vidbragd vid auknum umsvifum 7 hagkerfinu eftir samdréatt arié 2020, aukinni
einkaneyslu, haerri verdholgu og auknum verdbélguvantingum.

Verdbolga i lok ars 2021 nam 5,1% og var pad hakkun tr 3,6% 1 lok ars
2020. betta var hasta 12 manada verdbolga sidan sumarid 2012. bannig
haekkadi visitala Thidaverds & hofudborgarsveedinu sem Pj6dskra reiknar um
18,4% & arinu.

5,1% 2,0% -3,1%

Verdbélga a arinu 2021 Styrivextir vid lok ars 2021 Raunstyrivextir vid lok ars 2021

Innlendur skuldabréfamarkadur

Proun a skuldabréfamarkadi arid 2021 var 6lik milli verdtryggdra og
overdtryggdra skuldabréfa. Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra rikisskuldabréfa
haekkadi téluvert & rinu eda & bilinu 0,9 til 1,5%, mest haekkudu skuldabréf
med styttri liftima. Pessi haekkun dvéxtunarkrofu skyrdist helst af haekkandi
styrivoxtum Sedlabankans og vaxandi verdbélgu. Pannig laekkudu visitolur
overdtryggdra rikisskuldabréfa um 2 til 2,5% arid 2021. Avéxtunarkrafa
verdtryggora rikisskuldabréfa laekkadi hins vegar um 0,1 til 0,3% & arinu.
Pessi laeekkun & dvoxtunarkrofu asamt harri verdbélgu haekkadi visitélur
verdtryggdra rikisskuldabréfa um 6,7 til 7,9% arid 2021. Pessi vaxtapréun
haekkadi verdbélgualag til 5 ara ar 2,5% 1 arslok 2020 upp 7 4% 7 &rslok 2021.

bréun innlendra skuldabréfa a arinu 2021, mald med verdtryggdri visitolu

og overdtryggdri visitolu Heimild: Nasdagq Iceland & Kodiak Excel
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Uppsofnud avoxtun innlendra hlutabréfa vid lok hvers manadar
midad vid heildarvisitolu hlutabréfa, OMXI GI Heimild: Nasdagq Iceland & Kodiak Excel
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Innlendur hlutabréfamarkadur

Bjartsyni rikti a innlendum hlutabréfamarkadi enda haekkadi hlutabréfaverd
nanast stédugt Gt arid. Tvaer stérar skraningar a adalmarkad Nasdaq Iceland,
b.e. skraning Sildarvinnslunnar i mai og fslandsbanka 7 jiinf, juku d4huga og
patttoku almennra fljarfesta og var patttaka peirra dberandi meiri & markadi
en verid hefur sidastlidinn rima &ratuginn. P6 ad takmarkana af véldum
Covid-19 faraldursins hafi geett med hléum a arinu skiludu &ll innlend félog
sem skrad eru hér heima riflegri avoxtun. Sé tekid mid af heildarvisitélu
hlutabréfa (OMXI GI), par sem tekid er tillit til ardgreidslna félaga auk
verdbreytinga bréfanna, var dvéxtun hlutabréfa & islenska markadinum 42,1%
yfir érid. Ef adeins er horft a préun hlutabréfaverds, og ardgreidslur ekki
taldar med, var préunin & arinu jakveed sem nemur 40,2% (OMXI PI).

Hlutabréf Sildarvinnslunnar voru tekin til vidskipta G adalmarkadi Nasdaq Iceland
27.mai 2021. Avxtun er reiknud frd dagslokaverdi pann dag.

Hlutabref Islandsbanka voru tekin til vidskipta 6 adalmarkadi Nasdagq Iceland

22. jiini 2021. Avéxtun er reiknud frd dagslokaverdi pann dag.

Icelandic Salmon er skrad i Noregi. Avéxtun er mld i islenskri krénu

(var 27,6% meeld i norskri krénu).

Ossur er skrad i Danmérku. Avéxtun er meeld f fslenskri krénu

(var -12,7% meeld i danskri krénu).

Avoxtun skradra innlendra hlutabréfa a arinu 2021, ardsleidrétt

102,4%
96,7%

ARION
EIM
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SIMINN
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REGINN
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Vis 41,6%

EIK
ISB**
FESTI
ISLAX***
REITIR
ICESEA
HAGAR
MAREL

ICEAIR
OSSR**** '17,4%

80,5%

-30% 0% 30% 60% 90% 120%

Heimild: Nasdaq Iceland & Kodiak Excel
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Aukinn dhugi fiarfesta a innlenda hlutabréfamarkadnum, veruleg verdhakkun
hlutabréfa auk innkomu tveggja verdmeetra félaga & adalmarkad gerdu pad
ad verkum ad velta i vidskiptum med hlutabréf félaga a islenska markadinum
jokst umtalsvert milli ara eda um 75,4% og for pannig Gr 600,5 mé.kr. arid
20201 1.053,1 ma.kr. arid 2021. Leidrétt fyrir ardi gafu hlutabréf Arion
banka hasta avéxtun innlendra félaga & arinu 2021 eda 102,4%. Naest &
eftir kom Eimskip sem haekkadi um 96,7%. Af pvi 21 félagi sem skipadi
islenska markadinn 1 lok &rs, auk Ossurar og Icelandic Salmon sem skrad eru
i kauphallir & Nordurléndum, hakkadi virdi allra félaga nema Ossurar. Virdi
Icelandair heekkadi eftir vidvarandi laeekkun undangengin fimm ar og nam
haekkun pess 11,0% a arinu.

Erlendir verdobréfamarkadir

Ymsir beettir hafa ahrif & avoxtun sjédsins a erlendum verdbréfamorkudum.
Gengispréun islensku kronunnar getur haft mikid ad segja, baedi til haekkunar
og laekkunar.

Gengisproun islensku kronunnar

[slenska krénan styrktist a maelikvarda gengisvisitolu um 2,4% a arinu 2021.
Mikil styrking vard & gengi krénunnar fyrri hluta arsins en han gekk ad einhverju
leyti til baka begar leid & arid. A arinu 2021 styrktist gengi breska pundsins
gangvart islensku kronunni um 1,3%, Bandarikjadalur styrktist um 2,5% og
evran veiktist um 5,4%.

Verdbreytingar erlendra gjaldmidla gagnvart islensku krénunni a arinu 2021

+2,5% -5,4% +1,3%

Bandarikjadalur Evra Breskt pund

Erlendir skuldabréfamarkadir

Erlend rikisskuldabréf héldu afram ad leekka 1 verdi a arinu 2021 likt og arid
4dur. Aframhaldandi adhald 1 hagkerfum heimsins med haekkun styrivaxta ytti
undir séluprysting helstu skuldabréfaflokka sem bera fasta vexti. Bandariski
sedlabankinn tilkynnti @ fyrri hluta arsins ad dregid yrdi ar magnbundinni
hlutun med hradari haetti en adur hafdi verid gefid Gt og ad ekki veeri Gtlit
fyrir haekkun styrivaxta & nastunni. A seinni hluta arsins gaf bankinn hins
vegar Ut ad vextir yrou hakkadir hradar og fyrr en 4dur var spad til ad
bregdast vid haekkandi verdbolgu. Verdbdlgan nam 7,0% yfir arid 2021 og
hefur ekki verid svo mikil yfir 12 ménada timabil sidan 1982. Hakkun vard
a vaxtadlagi til fyrirteekja baedi i Evrépu og Bandarikjunum sem byggdist

& veentingum um hakkun styrivaxta og aukna verdbélgu. Arsbreyting
heimsvisitolu skuldabréfa var neikveed um 4,7% meeld 7 Bandarikjadal en
2,3% meeld i islenskum kronum.
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Heimild: Bloomberg

Index) a arinu 2021, meld i Bandarikjadal og islenskri kronu og Sedlabanki [slands
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HEIMSVISITALA [ BANDARIKJADAL

Préun heimsvisitélu hlutabréfa (MSCI World Index) a arinu 2021,
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mmmm HEIMSVISITALA [ ISLENSKUM KRONUM

Erlendir hlutabréfamarkadir

Heimsvisitala hlutabréfa, sem samanstendur af hlutabréfum skradum a

helstu verobréfamorkudum heims, haekkadi um 21,8% yfir arid 2021 meeld

i Bandarikjadal. Hekkunina ma helst rekja til bjartsyni a mérkudum pegar
for ad hilla undir frekari bélusetningar gegn Covid-19 en einnig til vaentinga
um endalok framleidslutafa. Ad teknu tilliti til veikingar slensku krénunnar
er nidurstadan jakveed dvoxtun upp a 24,9% meelt 1 islenskum krénum en
veiking kronunnar jék ahrif haekkunar & erlendum hlutabréfamérkudum seinni
hluta ars eins og sja ma & mynd hér ad nedan.

Heimildir: Bloomberg

mald i Bandarikjadal og islenskri krénu og Sedlabanki Islands

24,9%

/ 21,8%

jan

feb

mar

HEIMSVISITALA [ BANDARIKJADAL

apr maf jan jal aga sep okt név des

. HEIMSVISITALA f ISLENSKUM KRONUM

Bandariska S&P 500 hlutabréfavisitalan, sem synir almenna markadspréun

i Bandarikjunum, haekkadi um 27,7% & érinu 2021 meelt i Bandarikjadal

en hakkun hennar nam 30,9% meelt i islenskum krénum. Gengi hlutabréfa

i Evropu haekkadi um 22,0% & arinu meelt i evrum en haekkadi um 15,4%
meelt 7 islenskri kronu. Hlutabréfavisitalan MSCI Emerging Market, sem
endurspeglar gengi hlutabréfa & nymaérkudum, laekkadi um 4,4% & arinu meelt
i Bandarikjadal eda sem nemur 2,0% meelt T islenskum krénum.

Arsbreyting visitalna helstu erlendra hlutabréfamarkada a arinu 2021, ma!ld i heimamynt

27,7% 1 USD

Bandarikin (S&P 500)

22,0% 1 EUR [ -4,4% 1 USD

Evrépa (MSCI Europe) Nymarkadir (MSCI EM)
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Gosdrykkir settir a floskur hja matveelaverksmidjunni Sanitas i névember arid 1955.
Ljésmynd: Ljésmyndasafn Reykjavikur / Sigurhans Vignir
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Sildarséltun & Siglufirdi. Aztlad er ad myndirnar séu teknar a timabilinu 1955-1964.
Ljosmynd: Ljosmyndasafn Reykjavikur / Gunnar Ranar Olafsson
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Samtryggingardei

Lykiltolur 2021

Breyting a hreinni eign samtryggingardeildar a arinu 2021 (ma.kr.)

137,6 908.,5

900 B
35,4 11
800 - 7576 [ 1 — B

Hrein eign Iogjold* Lifeyrir Fjarfestingartekjur Kostnadur Hrein eign
iarsbyrjun (netto) iarslok

*Par med talid 2,0 milljarda kr. rorkuframlag ar rikissjodi

13,4 6,2

Greiddur ellilifeyrir (ma.kr.) Greiddur érorkulifeyrir (ma.kr.)

1,2

Greiddur barna- og makalifeyrir (ma.kr.)

16.711 6.702

Fioldi ellilifeyrisbega Fjoldi ororkulifeyrispega

3.090

Fj6ldi barna- og makalifeyrispega
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Sjodfélagar

f arslok 2021 voru sjédfélagar Gildis alls 251.920 og hafdi peim fiélgad um
2,4% a milli ara. Sj6ofélagar teljast peir sem einhvern timann hafa greitt
idgjold til Gildis og eiga par med réttindi i sjodnum. Peir sem greiddu
idgjold til Gildis a arinu 2021 voru alls 52.859. Er bad orlitil jélgun fra
fyrra ari en tvo sidastlidin ar hafdi virkum sjodfélogum faekkad litillega m.a.
vegna ahrifa af Covid-19.

Fjoldi greidandi sjodfélaga

~39.000

2012

40.800 41.506

2013 2014

53.527 56.147 54.679

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Peir sem greiddu idgjold til Gildis & &rinu 2021 voru fré 146 londum og baru
alls 130 rikisfong. Hlutfall Islendinga 7 sjédnum (peirra sem eru med islenskt
rikisfang) nam um 65,4%. Af beim sem eru med erlent rikisfang eru Pélverjar
fislmennastir (14,8%) og par 4 eftir koma Lithaar (4,4%) og Lettar (2,0%).

Aldursdreifing kynja er 4pekk en af peim sem greiddu idgjéld til Gildis a
arinu 2021 voru um 59,3% karlar og 40,7% konur. Flestir sj6dfélagar voru &
aldrinum 18 til 29 ara.

Aldursdreifing sjodfélaga sem greiddu idgjold a arinu 2021 mm (onur  Em Karlar Samtals

16 éra

26 éra

36 ara 46 ara 56 ara 66 ara
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Skipting sjodfélaga eftir atvinnugreinum

Atvinnugreinar Hlutfall sjédfélaga

Opinber stjérnsysla, varnarmél og almannatryggingar 22,1%
Rekstur gististada og veitingarekstur 15,5%
Framleidsla 11,6%
Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd 9.2%
Leigustarfsemi og ymis sérheaefd pjénusta 7,2%
Heilbrigdis- og félagspjonusta 7,1%
Heild- og smaséluverslun 6,7%
Landbdnadur, skdgreekt og fiskveidar 3,9%
Fjarmala- og vatryggingastarfsemi 2,9%
Flutningar og geymsla 2,9%
Annad 10,9%
Samtals 100,0%

Iogjold

Alls greiddu 6.747 launagreidendur idgjold til Gildis fyrir 52.859 sj6dfélaga a
arinu 2021. Launagreidendum fjolgadi orlitid a milli &ra sem er vidsndningur
fra fyrra ari par sem launagreidendum faekkadi litillega vegna ahrifa Covid-19.

Ahrif Covid-19 mé lika sja pegar télur um peer atvinnugreinar sem flestir
storfudu 1 & arinu 2021 eru skodadar og peaer bornar saman vid arin & undan.
Annad arid 1 rod falla flestir sj6dfélagar Gildis 7 flokkinn ,,Opinber stjérnsysla,
varnarmal og almannatryggingar® eda 22,1% sj6dfélaga samanborid vid
29,9% arid 2020. Undir pann flokk falla medal annars sj6dfélagar sem fa
greiddar atvinnuleysisbaetur. Hlutfall atvinnulausra af virkum sjoofélogum
nam 7,8% arid 2021 en var 14,9% arid adur. Adur en ahrifa Covid-19 for ad
geeta, p.e. arid 2019, var hlutfall atvinnulausra af sj6dfélégum adeins 5,3%.

Neestflestir sjodfélagar Gildis falla i flokkinn ,Rekstur gististada og
veitingarekstur® og par a eftir kemur flokkurinn ,,Framleidsla“.

Heildaridgjold sem greidd voru til sjédsins a arinu 2021 ndmu 33,9 mé. kr.,

par af voru 33,4 ma. kr. greiddir  samtryggingardeild. Vid bad batist arlegt
érorkuframlag ar rikissj6di sem nam um 2 mé. kr.

broun idgjalda samtryggingardeildar a fostu verdlagi (i milljordum kréna)

344 354
333 331
28,0
24,0
223
1 I178 I183 I I

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Allir launamenn greida idgjéld 1 lifeyrissjod fra 16 ara aldri. A méti idgjéldum
launamanns kemur framlag launagreidanda. Arid 2021 voru ad lagmarki greidd
12% af heildarlaunum sjodfélaga i lifeyrissj6d. Fyrir flesta sj6dfélaga Gildis er
idgjaldid haerra vegna pess ad fra jali 2016 til jali 2018 haekkadi métframlag
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launagreidenda i tilviki flestra sj6dfélaga 7 prepum Gr 8,0% 7 11,5%. Petta
atti medal annars vid um pa sem fa greidd laun samkveemt kjarasamningi
Alpydusambands Islands og Samtaka atvinnulifsins.

Sj60félagar fa sent yfirlit fré sjodnum tvisvar a ari par sem fram koma
sundurlioud framlég sjédfélaga og launagreidenda til sj6dsins. Pannig
geta sjodfélagar fylgst med proun réttinda sinna og gengid tr skugga um
ad greidslur skili sér fra launagreidanda. Pessar upplysingar eru einnig
adgengilegar & sjodfélagavef Gildis.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar namu alls 20.7 74 milljénum kréna
arid 2021 og hakkudu um 9,3% & milli ara. Lifeyrir sem hlutfall af hreinni
eign var 2,3% & arinu 2021 samanborid vid 2,5% & arinu 2020.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar (i milljonum krona)

2021 2020 Breyting milli ara
Ellilifeyrir 13.534 12.129 10,1%
Ororkulifeyrir 6.191 5.693 8,8%
Makalifeyrir 1.053 1.003 5,0%
Barnalifeyrir 176 173 1,8%
Samtals 20.774 18.998 9,3%

Lifeyrisgreidslur a fostu verdlagi (i milljordum kréna)
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Fjoldi lifeyrishbega i samtryggingardeild

Lifeyrispegar voru 26.503 & arinu 2021. bar af fengu fimm lifeyrispegar
einnig greiddan makalifeyri frdé Umsjonarnefnd eftirlauna, samtals rimlega
600 pasund kronur.

Fjoldi lifeyrishega eftir tegund lifeyris

2021 2020 Breyting milli ara
Ellilifeyrispegar 16.71 15.907 5,1%
Ororkulifeyrishegar 6.702 6.582 1.8%
Makalifeyrispegar 2.024 2.060 1,7%
Barnalifeyrispegar 1.066 ms -4,6%

Samtals 26.503 25.667 3,3%
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Lan til sjodfélaga

A arinu 2021 veitti Gildi alls 1.005 ny lan til sj¢dfélaga, samtals ad fiarhaed
20.623 milljonir kréna en &rid 2020 voru lanin alls 987 talsins ad fjarhaed
14.460 milljonir kréna. Lanveitingum fjolgadi pvi um 1,8% milli ara.
Uppgreidslur sjodfélagalana ndmu alls 13.280 milljonum kréna a arinu 2021.
Samtals namu nyjar lantékur umfram uppgreidslur pvi rimlega 7,3 milljoroum
kréna a arinu.

(tistandandi sj6dfélagalan voru 4.386 talsins 7 lok ars 2021, samtals ad
flarhaed 63,8 milljardar krona.

Fjoldi veittra sjodfélagalana a ari
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Lanareglur Gildis eru sveigjanlegar og hjéda upp & ymsa moguleika fyrir
sj6ofélaga. Allir sem eiga einhver réttindi hja Gildi, hvort sem um er ad reeda {
samtryggingar- eda séreignardeild, geta s6tt um lan hjé sjodnum. Sjédfélagar
geta valid um verdtryggd lan med fostum eda breytilegum voxtum eda
6verdtryggd lan med breytilegum voxtum. Lanad er til allt ad 40 ara. Lanunum
er skipt 1 tvo hluta ef vedhlutfall lantoku er umfram sett vidmid sjédsins. I lok
jantar 2021 voru vedsetningarreglur sjédsins rymkadar pannig ad vedsetning
af virdi fasteignar vegna grunnlana haekkadi Gr 60% i 65% og vedsetning
vidhotarlana vard 65-75%.
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Erlend 6skrad hlutabréf

Innlend skrad hlutabréf

Innlend 6skrad hlutabréf

Erlend skrdd hlutabréf

Skuldabréf fyrirtaekja

Skuldabréf sveitarfélaga

Vedskuldabréf

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf banka

Adrar flarfestingar, erlendar

Erlendir skuldabréfasjodir

Erlendir skammtimasjodir

Avoxtun

Hrein nafnavoxtun samtryggingardeildar Gildis & arinu 2021 nam 17,8% en var
13,6% arid 2020. Hrein raunavoxtun var 12,4% samanborid vid 9,7% arid adur.

Avéxtun samtryggingardeildar 2021

17,.8%

Hrein nafndvoxtun Hrein raundvoxtun

Nafnavoxtun erlendra 6skradra hlutabréfa var haest allra eignaflokka en hin var
51,3% & arinu 2021. Innlend skrad hlutabréf skiludu 39,1% avoxtun og innlend
6skrad hlutabréf 25,1% avoxtun, en hin sidarnefndu hofou skilad lakastri
avoxtun eignaflokka sjédsins undangengin tvo ar. Erlendir skammtimasjédir
skiludu [6kustu dvoxtuninni & &rinu eda -9,3%. Erlendir skuldabréfasjodir
skiludu -3,2% avoxtun. I badum tilfellum voru 6hagstaed gengiséhrif toluverd.
Vegin medalavoxtun innlendra skuldabréfa var jakvaed um 7,3% en hlutfall
skuldabréfa af verdbréfa- og innlénaeign var 40,8% i lok ars.

Nafnavoxtun eignaflokka samtryggingardeildar 2021

51,3%

-9,3%

30% 40% 60%

50%

-20% -10% 0% 10% 20%
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Nafnavoxtun samtryggingardeildar sidastlidin 10 ar
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Raunavoxtun samtryggingardeildar sidastlidin 10 ar
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Sé horft til lengra timabils nemur 5 ara hrein medalnafnavoxtun
samtryggingardeildar 11,9% og hrein medalraunavoxtun 8,4%. 20 ara hrein
medalnafnévoxtun sjddsins nemur 9,4% og hrein medalraunavoxtun fyrir
sama timabil nemur 4,8%.

Avéxtun samtryggingardeildar

20%

15%
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0%

2021 5 ara medaltal 10 ara medaltal 15 ara medaltal 20 &ra medaltal

mmm Hrein nafndvoxtun = Hrein raunavéxtun
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Fjarfestingar

Alls namu verdhréfakaup samtryggingardeildar sj6dsins 127,8 mo. kr. & arinu
2021. Sala verdhréfa & sama timabili nam 84,3 mo. kr. Nettéfjarfestingar
samtryggingardeildar namu pvi 43,5 mo. kr. & arinu 2021 samanborid vid
47,5 ma. kr. & arinu 2020. Nettékaup 7 skuldabréfum fyrirtaekja ndmu 18,9 mé.
kr., 18,5 mo. kr. i rikistryggdum skuldabréfum og 10,5 md. kr. i skuldabréfum
banka. Toluverd vidskipti voru med innlend skrad hlutabréf & arinu en
nettékaup ndmu 3,9 mé. kr. Einu flokkarnir par sem sala var umfram kaup

a arinu voru erlend skrad hlutabréf og erlendir skuldabréfasj6dir. Verulega
var dregid (r st6du sjédsins i erlendum skuldabréfasjodum a arinu eda

sem nemur 23,7 mé. kr. Aukning 1 flokki vedskuldabréfa vard einkum vegna
aukningar lana til sjodfélaga en pau lan falla undir flokk vedskuldabréfa. Var
nettéaukning upp 4 9,3 ma. kr. & arinu sem er vidsndningur fra neikvaedri
nettéhreyfingu & fyrra ari.

Fjarfestingar samtryggingardeildar a arinu 2021 (i milljordum kréna)

Skuldabréf fyrirtekja

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf banka

Vedskuldabréf

Erlend 6skrad hlutabréf

Innlend skrad hlutabréf

Skuldabréf sveitarfélaga

Innlend 6skrad hlutabréf

Erlendir skammtimasjodir

Erlend skrad hlutabréf

Erlendir skuldabréfasjodir  -24.,5 I

-25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25
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Eignasafn samtryggingardeildar Gildis vid arslok 2021
Verdbréfasafn Gildis samanstendur af filda eigna sem skiptast i mismunandi
flokka eftir edli peirra. Hér ad nedan og a naestu sidum er veitt innsyn
eignasafn sj6dsins fra nokkrum 6likum sjénarhornum. Haegt er ad kynna
sér nanari upplysingar og sundurlidun safnsins i arsreikningi sjédsins,
m.a. 1 skyringum 6, 7, 8, 11, 12 og 14. [ arslok 20271 skiptist eignasafn
samtryggingardeildar & eftirfarandi hatt:
Eignir T islenskum krénum
Skuldabréf og hlutabréf Eignaflokkar og erlendri mynt
100%
Innlan 3,4%
90%
Rikistryggd skuldabréf
18,1%
80%
Skuldabréf og innlan Vedskuldabréf
45,3% 1,7%
70% islenskar krénur
64,2%
60%
50%
Innlend hlutabréf
23,2%
40% . .
30%
Hlutabréf og afleidur
54,7%
20% Erlend mynt
35,8%
Erlend hlutabréf
31,5%
: . .

0%
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bréun eignasafns samtryggingardeildar

Eignasafn samtryggingardeildar Gildis hefur tekid miklum breytingum sidasta
aratug eins og sést @ myndum hér ad nedan. Vagi innlendra hlutabréfa

jokst jafnt og pétt til arsins 2016, naestu ar drd litillega Gr hlutfalli peirra en
pad jokst & ny a &runum 2020 og 2021. Undanfarin ar hefur veegi erlendra
verdbréfa aukist, sérstaklega allra sidustu ar ad arinu 2021 undanskildu.

Pa hefur vaegi annarra skuldabréfa aukist nokkud & kostnad rikistryggdra
skuldabréfa. Einkum mé benda & aukid veegi vedskuldabréfa allra sidustu &r
par sem sjodfélagalan vega pyngst.

Eignasafn samtryggingardeildar eftir eignaflokkum (i milljoréum kréna)

449,1— 465,1

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Erlend verdbréf Onnurinnlend skuldabréf m Rikistryggd skuldabréf Afleidur
= [nnlend hlutabréf = Vedskuldabréf = Annad (m.a. innlén)

Hlutfallsleg skipting samtryggingardeildar eftir eignaflokkum

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Erlend verdbréf Onnurinnlend skuldabréf m Rikistryggd skuldabréf Afleidur

= Innlend hlutabréf = Vedskuldabréf = Annad (m.a. innlan)
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Innsyn i eignasafn samtryggingardeildar vid arslok 2021

Eignaflokkar Sundurlidun & eignum (ma.kr.)
100%
CILIIES 55 Innlén i krénum 25,5 Innlan i erlendri mynt 5,4 >
90%
Rikistryggd skuldabréf
18,1%
80% ibadalanasjodur og forverar 98,4 Rikisbréf 64,9
Vedskuldabréf
1,7%
Sjodfélagabréf 63,8 Onnur vedskuldabréf og sjodir 5,4 >
70%
60%
A
Afleidur
0,02%
50%
Oskrad
. hlutabréf
Innlend hlutabréf 14,8
23,2%
40%
Skrad hlutabréf 181,4
Skuldabréfasjodir 7,9 Skammtimasjodir 1,8 >
"~
30% Erlend skuldabréf
1,1% I
20%
Erlend hlutabréf
31,5%
10%
Framtakssjodir 62,3
Fasteignasjédir 4,1 >
Skrad hlutabréf 214,9 Innvidafjarfestingar 3,1 >

0%
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Skuldabréf banka

Skuldabréf med abyrgo rikis

Vedskuldabréf

Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga

Skuldabréf fyrirtaekja

Innlent skuldabréfasafn

f arslok 2021 nam virdi innlends skuldabréfasafns samtryggingardeildar 369
milljordum kréna eda sem nemur 40,8% heildar verdbréfa- og innlanaeigna.
Rikistryggd skuldabréf eru undirstada innlendu skuldabréfaeignarinnar pott
vaegi peirra hafi farid minnkandi sidustu ar. Adrir helstu flokkar skuldabréfa
i safni Gildis eru skuldabréf fyrirtaekja, skuldabréf banka, skuldabréf
sveitarfélaga og vedskuldabréf. Um 92% vedskuldabréfa eru sj6dfélagalan,
sem hafa vaxid sem eignaflokkur undanfarin ar. Frekari upplysingar um
innlend skuldabréf ma finna i skyringum 7 og 12 7 arsreikningi. Avoxtun
innlendra skuldabréfa a &rinu var god eins og sést a myndinni hér fyrir nedan.
Skuldabréf fyrirtaekja gafu haesta avoxtun. Innlend skuldabréf skiludu ad
medaltali um 7,3% nafnavoxtun a arinu 2021.

Nafnavoxtun innlendra skuldabréfa aridé 2021

|

2%

5,5%

6,6%

6,8%

8,8%

12,0%

4% 6% 8% 10% 12% 14%

[ arslok 2021 var hlutfall rikistryggdra skuldabréfa 44,3% af innlendri
skuldabréfaeign samtryggingardeildar. Hlutfall vedskuldabréfa af innlendri
skuldabréfaeign var 18,8%, hlutfall skuldabréfa fyrirtaekja var 16,1%,
skuldabréf Gtgefin af bonkum voru 16,4% og skuldabréf sveitarfélaga 4,5%.
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Innlent skuldabréfasafn samtryggingardeildar (368,4 milljardar krona)
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Rikistryggd skuldabréf Vedskuldabréf
163,2 69,2

Rikistryggd skuldabréf
Vid arslok var meirihluti peirra skuldabréfa sem hafa beina eda dbeina
rikisabyrgd i safni Gildis Gtgefinn af Ibtidalanasj6di eda forverum hans,

\
eda 60,3%. Rikissj6dur st6d beint ad baki skuldabréfum ad andvirdi 64,6
ma. kr. eda sem nemur 39,6% af rikistryggdum skuldabréfum. Meirihluti
- rikistryggdra skuldabréfa, eda 70,0%, er verdtryggdur.

Rikistryggd skuldabréf (163,2 milljardar kréna)

Overdtyggd
Verdtryggd rikistryggd rikistryggd
114,3 48,9

7

Vedskuldabréf
Lén til sjodfélaga eru flokkud medal vedskuldabréfa samtryggingardeildar.
Sj60félagalan ndmu samtals um 63,8 mé. kr. T &rslok 2021. bar af voru 64,1%
verdtryggd og 35,9% overdtryggd. Overdtryggdu sjodfélagalanin eru oll 4
breytilegum véxtum en pau verdtryggdu skiptast pannig ad 34,5% eru &

) - fostum véxtum og 65,5% & breytilegum véxtum. Onnur vedskuldabréf, s.s.
vedskuldabréf fyrirtaekja, ndmu 5,4 mo. kr. 7 &rslok.

Vedskuldabréf (69,2 milljardar kréna)

Vedskuldabréf >
fyrirtekja
5,4

Verdtryggd 6\£eerrygg:§
sjoéfélagalan sjodfélagalan
40,9 22,9
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Skuldabréf fyrirtekja

Steerstur hluti skuldabréfa fyrirtaekja i eignasafni samtryggingardeildar

er gefinn (t af fasteignafélogum, eda 80,5%. Skuldabréf orku- og
innvidafyrirteekja nema um 10,1%, skuldabréf rekstrarfélaga um 3,2% og énnur
bréf um 6,2%.

Skuldabréf fyrirtekja (59,3 milljardar kréna)

Orka og
innvidir
6,0
Fasteignafélog
47,7 Rekstrarfélog 1,9 >

Skuldabréf banka

Steerstur hluti skuldabréfa banka voru verdtryggd, eda 68,4%, en 31,6%
beirra voru 6verdtryggd. Oll skuldabréf i bessum flokki eru sértryggd
skuldabréf banka.

Skuldabréf banka (60,4 milljardar kréna)

Verdtryggd Overdtryggd
41,4 19,1

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf dtgefin millilidalaust af sveitarfélogum ndmu 27,6% af safni
sveitarfélagabréfa i arslok 2021. Lanasjédur sveitarfélaga var Gtgefandi
45,9% bréfa safnsins og skuldabréf fyrirtaekja Gtgefin med abyrgd
sveitarfélaga namu 26,5%.

Skuldabréf sveitarfélaga (16,4 milljardar kréna)

Lanasjodur sveitarfélaga Skuldabréf sveitarfélaga
7,5 4,5
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Innlent hlutabréfasafn

Virdi innlends hlutabréfasafns samtryggingardeildar Gildis var 210,2

ma. kr. i arslok 2021, eda sem nam 23,3% heildareigna. Meginuppistada

innlenda hlutabréfasafnsins eru hlutabréf skrad 7 kauphéllinni Nasdaq

Iceland, en hluti bréfanna er skradur i kauphallir Nordurlanda og Hollands.

Oskrad hlutabréfaeign samtryggingardeildar liggur ad mestu annars vegar

i framtakssj6dum og hins vegar i félogum stofnudum utan um eignarhluti

\\ - i akvednum félégum, s.s. vegna medfjarfestingar i fiarfestingarverkefnum
framtakssjoda sem Gildi er hluthafi . Auk hefdbundinna framtakssj6da er um ad

reeda sj0di sem leggja sérstaka aherslu a fiarfestingar i nyskdpunarfyrirtaekjum

og fiarfestingar i fasteignum. Upplysingar um fjarfestingar i innlendum

hlutabréfum ma finna i skyringum 6 og 111 arsreikningi.

7

_ Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa arié 2021
Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa var 37,0% & arinu 2021. Skrad hlutabréf gafu
haesta dvoxtun, eda 39,1%, en framtakssj6dir gafu 22,4% avoxtun og dskrad
hlutabréf, p.e. bein flarfesting 7 einstokum félégum, skiludu 27,5% avoxtun.

- Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa arid 2021

Framtakssjodir

Oskrad hlutabréf
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Innlend skrad hlutabréf 39,1%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Innlent hlutabréfasafn samtryggingardeildar

_ Vid arslok 2021 voru 86,3% eigna sem teljast til innlendra hlutabréfa 7 skradum
hlutabréfum en 13,7% voru 1 6skradum eignum, p.e. 7 framtakssjédum og
beinum fjérfestingum 1 hlutabréfum 6skradra félaga.

Innlent hlutabréfasafn (210,2 milljardar krona)

Oskrad hlutabréf
_ \_ 14,8

Framtakssjodir
Skrad hlutabréf 181,4 13,9
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Q Innlent skrad hlutabréfasafn
Markadsvirdi innlends skrads hlutabréfasafns samtryggingardeildar Gildis
var 181,4 milljardar i lok &rs 2021. Skrada hlutabréfasafnid samanst6d
pa af 19 félogum. Steersta einstaka eign i safninu var 4,8% hlutur {

matveelateeknifyrirtaeekinu Marel, en virdi hans nam 32,6 mo. kr. 1 arslok

2021 eda sem nemur 17,9% af heildarvirdi innlendra skradra hlutabréfa
samtryggingardeildar. Naestverdmeetastur var 8,7% hlutur i Arion banka.
Virdi hans 7 arslok 2021 nam 27,7 mo. kr., eda 15,2% af heildarvirdi innlendra
skrédra hlutabréfa sj6dsins.

7

Innlent skrad hlutabréfasafn (i milljoréum kréna)
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Atvinnugreinaskipting hlutabréfafjarfestinga

Sé skradu félogunum skipt nidur & videigandi greinar atvinnulifsins faest
atvinnugreinaskipting safnsins. Samkvaemt slikri skiptingu liggur helmingur
skrdda safnsins i tveimur atvinnugreinaflokkum. Annar er fiarmélapjonusta
(26,8%) en innan pess flokks eru Arion banki, fslandsbanki, Kvika banki, VIS og
Sj6va. Hinn flokkurinn er teekni (24,7%). Neestu atvinnugreinar par a eftir eru
smasala (13,5%) og sjavaratvegur (12,2%).
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Q Atvinnugreinaskipting - skrad innlend hlutabréf

\_ Sjavaritvegur
&\ 12,2%

Smasala
13,5%

Flutningar
5,4%

Fjarmalapjonusta Fasteignir
26,8% 11,0%

Virdi 6skrads hlutabréfasafns samtryggingardeildar var  lok 2021 bdkfaert

a 28,7 milljarda kréna. Um er ad raeda yfir 49 adskildar flarfestingar sem

eru nokkud mismunandi ad edli og umfangi. Staersta einstaka 6skrada
flarfesting samtryggingardeildar er 20% hlutur 1 Jardvarma slhf., en félagio

er eignarhaldsfélag utan um 50% eignarhlut 7 orkufyrirtaekinu HS Orku hf.
Onnur staersta 6skrada eignin er 20% hlutdeild  Blavarma slhf., sem er
eignarhaldsfélag utan um 36% eignarhlut 7 Blaa Loninu hf. Pridja steersta
6skrada fiarfestingin er 19,0% hlutur 1 HSV eignarhaldsfélagi slhf., en pad félag
heldur @ 49,8% hlut i veitufyrirtaekinu HS Veitum hf.
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Atvinnugreinaskipting - 6skrad innlend hlutabréf

Ferdapjonusta

19,1%
Fasteignir
9,3%

Orka/innvidir Nyskopun Idnadur Annad
32,3% 15,9% 4,0% 19,5%
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Erlent skuldabréfasafn

Virdi erlends skuldabréfasafns samtryggingardeildar Gildis nam 7,9 milljoroum
iarslok 2021, eda sem nemur 0,9% heildareigna. Ef skammtimasjodir eru
medtaldir er hlutfallid 1,1%. Nénari upplysingar um fjarfestingar i erlendum
skuldabréfum ma finna i skyringum 6 og 111 arsreikningi.

Nafnavoxtun erlendra skuldabréfa a arinu 2021 (maeld i islenskri kronu)

Skrad skuldabréf -3,7%

Z

Oskrad skuldabraf

-4,0% -3,0% -2,0% -1,0% 0,0%

Avéxtun erlendra skuldabréfa var neikveed a arinu, sérstaklega skradra
skuldabréfa sem laekkudu 1 virdi um 3,7%. bessa leekkun ma ad mestu leyti
rekja til haekkunar & dvoxtunarkrofu a erlendum mérkudum. Heimsvisitala
skuldabréfa (Bloomberg Global Aggregated Bond Index) lakkadi skarpt &
fyrsta arsfjérdungi en ték svo ad haekka & ny & 6rum og pridja arsfjéroungi.
Arid endadi hins vegar aftur & laekkunum & fij6rda arsfiordungi og var laekkun
visitdlunnar yfir &rid 4,7% i erlendri mynt eda 2,3% i islenskum krénum.

Erlendir skuldabréfasjédir samtryggingardeildar

f lok ars 2021 voru 53,6% af fiarfestingum 1 erlendum skuldabréfum  sj6dum
sem fljarfesta 1 fiolbreyttu Grvali skradra skuldabréfa um allan heim. Taeplega
helmingur af safninu, p.e. 46,4%, voru i sj6dum sem flarfesta i 6skradum

skuldabréfum med breytilegum voxtum.
Erlend

s';,“,':fa' Erlendir skuldabréfasjodir (7,9 milljardar krona)

N

Skrad skuldabréf Oskrad skuldabréf
4,2 3,6
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»
\w Erlent hlutabréefasafn
\ Virdi erlends hlutabréfasafns samtryggingardeildar Gildis nam 277,1 milljardi

kréna i arslok 2021, eda sem nam 30,7% heildareigna. Erlent safn hlutabréfa
skiptist  skradar og 6skradar eignir. Skrddar eignir eru ad meginuppistodu
hlutabréfasj6dir en Gildi hefur einnig flarfest i sérgreindu safni erlendra
hlutabréfa. Oskradar eignir eru eingdngu framtakssjédir en &dur voru
fasteignasjodir flokkadir sem 6skradar hlutabréfaeignir. Fasteigna- og

_ innvidasj6dir flokkast nd i yfirflokkinn adrar fijarfestingar og nam sa flokkur
0,8% af heildareignum. Upplysingar um fljarfestingar i erlendum hlutabréfum
mé finna i skyringum 6 og 111 arsreikningi.

\ Nafnavoxtun erlendra hlutabréfa arid 2021 (mald i islenskri krénu)

7§ T
Framtakssjodir 51,3%
Skrad hlutabréf 20,6%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Erlent hlutabréfasafn
Hlutfall skradra hlutabréfa var 77,5% af eign i erlendum hlutabréfum en
hlutfall 6skradra hlutabréfa var 22,5% vid lok ars 2021.

Erlent hlutabréfasafn (277,2 milljardar krona)

Skradir hlutabréfasjodir Skrad hlutabréf Oskradir hluta-
196,5 18,4 > bréfasjodir 62,3

Erlent skrad hlutabréfasafn

f arslok 2021 voru 47,0% af safni erlendra skradra hlutabréfa i
visitolusjédum, p.e. hlutlausum sjédum sem fjarfesta i samraemi vid
heimsvisitolu hlutabréfa. 53,0% skradra hlutabréfa var fiarfest 1 Grvali
virkra sj60da, p.e. sj6da og sérgreindra safna sem eru med fljarfestingarstefnu
sem gengur Ut & ad gera betur en heimsvisitala hlutabréfa, m.a. til ad maeta
mismunandi markadsadstaedum eda fanga akvedin fljarfestingarbemu.

Erlent skrad hlutabréfasafn (214,9 milljardar krona)

Hlutlaus styring Virk styring
100,9 114,0

Erlent 6skrad hlutabréfasafn

Vid arslok 2021 voru 89,6% dskradra erlendra hlutabréfa 7 erlendum
framtakssjodum. A moti lagu 6,0% i fasteignasjodum og 4,4% i
Innvidasjodum.
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Erlent dskrad hlutabréfasafn (69,5 milljardar krona)

Fasteignasjodir Framtakssjodir Innvidasjodir

<4,1 62,2 3,1>
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Fjarfestingarstefna

Fijarfestingarstefna Gildis er gerd med pad ad markmidi ad avaxta fé
sj6dsins med hlidsjon af hagfelldustu kjérum sem i bodi eru & hverjum
tima med tilliti til dheettu. [ stefnunni er m.a. fiallad um pé eignaflokka sem
leyfilegt er ad fijarfesta i og markmid um eignarhlutfoll og vikmérk peirra,
markmid um avoxtun og dhaettu heildarsafns, vidmid er varda avoxtun og
ahattu eignaflokka sem og efnahagshorfur og adsteedur & mérkudum.

[ lok névember 2021 setti stjorn Gildis nyja fiarfestingarstefnu fyrir
samtryggingardeild fyrir arid 2022. bar er lagt upp med ad heildarhlutfall
hlutabréfa verdi aukid a kostnad veaegis skuldabréfa. I stefnunni er lagt

upp med ad haekka hlutfall innlendra hlutabréfa og skuldabréfa med
abyrgd rikisins & sama tima og dregid er (r aherslu a erlend skuldabréf,
vedskuldabréf og skuldabréf fyrirtaekja. Undir adrar fjarfestingar 1 stefnunni
heyra erlendir fasteignasjodir og erlendir innvidasj6dir, auk erlendra
vogunarsjoda sem eru i innlausnarferli.

Lagt er upp med ad veegi gengisbundinna eigna verdi 39%, sem er 6breytt
vidmid fra fyrra ari. Vikmérk 7 fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar eru
afram hofd vid i nokkrum eignaflokkum, sem og takmarkanir a samanlogdu
hlutfalli hlutabréfa og samanlogdu hlutfalli skuldabréfa. Stafar pad m.a.

af 6vissu um hvada fljarfestingarkostir munu standa sjédnum til boda og 1
hvada eignaflokkum peir kostir verda, baedi innan lands og utan.

Per breytingar sem gerdar eru & vikmérkum stefnunnar ad pessu sinni eru
ad nedri vikmork erlendra skuldabréfa eru laekkud nidur 1 0% og efri og
nedri vikmérkum fyrir fiarfestingar i innlendum hlutabréfum er hlidrad upp
a vid og getur hlutdeild peirra nti ad hamarki ordio 28%.

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar og eignaskipting i arslok 2021

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud vikmork
31.12.2021 31.12.2021 2022 Lagmark

Innlan 30.934 3,4% 0,5% 0,0% 10,0%
Skuldabreéf (alls) 378.273 41,9% 46,5% 35,0% 65,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 163.227 18,1% 18,5% 12,0% 27,0%
Skuldabréf banka 60.446 6,7% 7,0% 3,0% 11,0%
Vedskuldabréf 69.204 7,7% 10,0% 2,0% 16,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 16.417 1,8% 2,0% 0,0% 5,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 59.315 6,6% 7,0% 2,0% 14,0%
Erlendir skammtimasjédir 1.810 0,2% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 7.855 0,9% 2,0% 0,0% 12,0%
Hlutabréf (alls) 487.393 53,9% 52,0% 35,0% 60,0%
Innlend hlutabréf 210.258 23,3% 21,0% 11,0% 28,0%
Erlend hlutabréf 277.136 30,7% 31,0% 18,0% 38,0%
Adrar fiarfestingar (alls) 7.257 0,8% 1,0% 0,0% 4,0%

Samtals 903.858 100% 100% 100% 100%




Gildi

Arsskyrsla 2021

Samtryggingardeild 37

Innlan

Skuldabréf med abyrgad rikisins

Skuldabréf banka

Vedskuldabréf

Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf fyrirteekja

Erlendir skammtimasj6dir

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Adrar fiarfestingar

-2,3%

3%

Stada eigna midad vid fjarfestingarstefnu i arslok 2021

2.9%

2% -1% 0% 1% 2% 3%
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Tryggingafraedileg stada

Samkvamt tryggingafraedilegri Gttekt samtryggingardeildar i arslok 2021 var
heildarstada sj6dsins jakveed um 20,1 ma. kr. eda um 1,4% af skuldbindingum.
Til samanburdar var heildarstadan jakvaed um 46,4 ma. kr. i arslok 2020

eda um 4,0% af skuldbindingum. Skyrist pessi laekkun a milli &ra af pvi ad

i Gttektinni nG er tekid mid af nyjum danar- og eftirlifendatoflum Félags
islenskra tryggingastaerdfreedinga (FIT) sem gera rad fyrir 4framhaldandi
hakkun & lifaldri f framtidinni. Mida hinar nyju forsendur vid spar sem
byggja & reynslu fra arunum 1999-2018. Innleiding & nyjum lifslikum leidir
til umtalsverdrar heekkunar & lifeyrisskuldbindingum sj6dsins. Ef midad hefdi
verid vid dbreyttar lifslikur hefdi heildarstada sjodsins verid jakvaed um 143
ma. kr. eda sem nemur 11,1%.

Eins og adur er reiknad med sérteku alagi a danarlikur Gt fra
stadalforsendum, adlagad midad vid reynslu sj6dfélaga Gildis & arunum
2014-2018. pa er einnig midad vid sértaekar drorkulikur fyrir sjédinn.

Nidurstodur tryggingafraedilegrar attektar (pas. kr.)

31.12.2021 31.12.2020

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 908.474.103 757.626.370
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti -30.372.972 -41.565.769
Fjarfestingarkostnadur 0 -1.349.039
Navirdi framtidaridgjalda 559.328.060 502.222.495
Eignir samtals 1.437.429.191 1.216.934.057
Skuldbindingar

Ellilifeyrir 1.099.465.921 874.434.587
Ororkulifeyrir 235.020.903 211.991.326
Makalifeyrir 49.942.296 53.988.181
Barnalifeyrir 7.261.842 7.124.640
NGvirdi framtidarrekstrarkostnadar 25.598.842 23.015.184
Skuldbindingar samtals 1.417.289.804 1.170.553.918
Eignir umfram skuldbindingar 20.139.387 46.380.139
Hlutfall af skuldbindingum i arslok 1,4% 4,0%

Heildarstada sj6dsins er jakveed og pviinnan peirra marka sem l6g kveda &
um. Afallin stada er hins vegar jakvaed um 12,9% og framtidarstadan neikvaed
um 12,6% og pvinaudsynlegt ad gripa til motveegisadgerda til pess ad
leidrétta pa stodu. Ad mati tryggingastaerdfraedings sjédsins parf ad leekka
aldurshadu réttindatéfluna svo ad han byggi & nyju lifslikunum. pad pydir

ad ny réttindatafla parf ad vera um 10% laegri ad medaltali en nigildandi
réttindatafla til ad setja framtidarst6du sj6dsins 1 jafnveegi. Stjorn sj6dsins
mun leggja tillogur fyrir arsfund sjédsins 7 april til breytinga a sampykktum
sj60dsins til pess ad maeta auknum skuldbindingum vegna haekkandi lifaldurs.
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Tryggingafradileg heildarstada, prounin sidustu 10 ar
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Ororkubyrdi / ororkuframlag

m Stodkerfis- og gigtarsjikdomar

B Ged- og punglyndissjikdomar

m Slys og averkar
Hjarta-, @da- og lungnasjikdémar
Taugasjukdémar

® Krabbamein
Afengis- og vimuefnasyki

m Offita

= Adrir sjukdémar

33,6%
23,6%
11,1%
7.3%
5,6%
3,8%
3,5%
1,2%
10,2%

Ororkubyrdi Gildis og 6rorkulikur sj6dfélaga 1 tryggingafraedilegri attekt
eru med pvi hasta sem pekkist hja islenskum lifeyrissjodum. I Gttektinni i
arslok 2021 var midad vid sérhaefdar 6rorkulikur sem byggija a tolfraedi fyrir
sj6dfélaga Gildis a &runum 2011-2016.

Hja mérgum islenskum lifeyrissjodum eru Grorkulikurnar allt ad helmingi
laegri en hja Gildi. Til ad jafna stodu lifeyrissj6da vegna mismunandi
6rorkubyrdi hafa lifeyrissj6dir fengid Gthlutad a 6rorkuframlagi fré rikinu sem
greidist af tryggingagjaldi. A grundvelli akvaedis i sampykktum Gildis fra arinu
20711 hefur sj6durinn nytt petta framlag til pess ad hakka réttindi lifeyrispega

og greidandi sj6dfélaga. Framlagid nam 1.973 m. kr. & &rinu 2021 og verda
réttindi haekkud um 4% a grundvelli pess.

Orsakir drorku

Litlar breytingar hafa ordid & orsékum &rorku hjé lifeyrispegum Gildis.
Sem fyrr eru langalgengustu orsakir 6rorku annars vegar stodkerfis- og
gigtarsjakdémar og hins vegar ged- og punglyndissjikdomar.

Fjoldi ororkulifeyrispega

7.000

6.000

6580 —— 6.702

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

2012 2013

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Samstarf vido VIRK

Gildi hefur fra arinu 2014 verid i samstarfi vid VIRK Starfsendurhafingar-
sj00 sem hefur pad hlutverk ad draga ar likum a pvi ad launafdlk hverfi

af vinnumarkadi vegna varanlegrar drorku med aukinni virkni, eflingu
endurhafingar og 6drum Grreedum. Sj6dfélagar Gildis hafa hag af bvi ad peir
sem njota ororkulifeyris Gr sjodnum komist aftur Gt @ vinnumarkadinn sé
pess nokkur kostur. Lifeyrissjodum er med l6gum gert ad greida framlag til
VIRK og nemur pad i dag 0,10% af idgjaldastofni.
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Unnid ad breikkun Laekjargétu 1 Reykjavik 1 september 1971.
Ljésmynd: Ljosmyndasafn Reykjavikur / Visir
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Mannlif  Adalstreeti T Reykjavik.
Aztlad er ad myndirnar séu teknar a timabilinu 1970 til 1975.
Ljosmynd: Ljosmyndasafn Reykjavikur / Kristjan Haraldsson
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Sereignardeild

Lykiltolur 2021

Framtidarsyn 1 — skuldabréf 65% og hlutabréf 35%

Hrein raunavoxtun Breyting a hreinni eign a arinu 2021 (millj. kr.)
12% — 11,4% 3.500 470 — 3224 —
N — Bl =R
10% 3.000 2.712 11
8% 2.500 — 100 —
2.000 — —
6%
1.500 — =
4% 1.000 — -
2% 500 — B
0% (0]
2021 5ara 10 ara Hrein eign lagjold Lifeyrir ~ Fjarfestingar- Rekstrar-  Hrein eign
medaltal medaltal iarsbyrjun tekjur kostnadur farslok
Framtidarsyn 2 — skuldabréf 80% og hlutabréf 20%
Hrein raunavoxtun Breyting a hreinni eign a arinu 2021 (millj. kr.)
8% 3.500 337 3172 —
6,6% 246 -
: 3.000 — = E— B — —
2671 p— =
6% — 2500 | e Y (0 =
2.000 — —
4%
1.500 — =
2% 1.000 — —
500 — —
0% (0] —
2021 5ara 10 ara Hrein eign lagjold Lifeyrir ~ Fjarfestingar- Rekstrar-  Hrein eign
medaltal medaltal iarsbyrjun tekjur kostnadur farslok
Framtidarsyn 3 — verdtryggd innlan 100%
Hrein raunavoxtun Breyting a hreinni eign a arinu 2021 (millj. kr.)
2% 1.400
b 99 60 1.221
1.200  — 1124 — g —
1,4% 1.000 — - -61 = -
800 =
1%
600 — |
400 =
200 — —
0,0%
0% 0o — —
2021 5ara 10 ara Hrein eign lagjold Lifeyrir ~ Fjarfestingar- Rekstrar-  Hrein eign
medaltal medaltal iarsbyrjun tekjur kostnadur farslok

36.985 2.070

Fjoldi rétthafa i séreignardeild Fjoldi sem greiddi i séreignardeild a arinu Fjoldi sem fékk greitt Gr séreignardeild & &rinu
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Rétthafar / lifeyrir

Rétthafar 7 séreignardeild voru 36.985 7 arslok 2021, par af attu 744 rétt 1
tilgreindri séreignardeild. Tilgreind séreign kemur til vegna kjarasamnings
ASI og SA fra 2016 og tengist haekkun a framlagi launagreidenda
lifeyrissjod. Einstaklingar hafa val um ad setja haekkunina ad hluta eda 6llu
leyti T tilgreinda séreign 1 stad samtryggingar. Mikilveegt er ad sjodfélagar
kynni sér peer reglur sem gilda um tryggingavernd i samtryggingardeild
annars vegar og peer reglur sem gilda um tilgreinda séreignardeild hins vegar
begar akvordun er tekin um radstofun idgjaldsins. I arslok 2021 hoféu 1.771
sj6ofélagar Gildis valid ad radstafa idgjaldinu 7 tilgreinda séreign og par af
h6fdu 987 valid ad flytja hana i adra sjooi.

Stjérnvéld heimiludu a ny Gttekt & séreignarsparnadi sem hluta af Grreedum
vegna Covid-19 faraldursins og gilti st heimild fra 1. april til 31. desember
2021. Alls nytti 201 sjodfélagi sér Grraedid.

Lifeyrisgreidslur séreignar a arinu 2021 (i pds. kr.)

Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 55.796 36.743 42.315 134.854
Ororkulifeyrir 6.615 486 160 7.262
Makalifeyrir 1.630 740 0 2.370
Barnalifeyrir 0 436 0 436
Timabundin Gtgreidsla séreignar 35.656 31.637 18.902 86.195
Samtals 99.698 70.043 61.377 231.117

Avoxtun

Hrein eign séreignardeildar var 7.617 milljonir kréna 7 arslok og hakkadi um
1.110 milljonir krona fra fyrra ari. Greidd var at 231 milljon kréna & &rinu

i lifeyri og par af voru 86 milljonir vegna sérstakrar Covid-19 heimildar.
Greidslur inn a fasteignalan og Gtgreidslur vegna fasteignakaupa voru 129,5
milljonir krona. Nyir samningar um séreignarsparnad voru 237.

Mismunandi avoxtun fiarfestingarleida stafar af pvi ad eignaflokkar vega
mispungt 7 sofnum peirra auk pess sem sému eignaflokkar adskildra leida
geta verid samsettir & mismunandi mata. I tilfelli Framtidarsynar 1 eru
pannig ad jafnadi 35% eignasafnsins i hlutabréfum og 65% i skuldabréfum
en hja Framtidarsyn 2 eru 20% eignasafnsins ad jafnadi i hlutabréfum

0g 80% i skuldabréfum. Framtidarsyn 3 samanstendur sidan einungis

af verdtryggdum innlanum. Skuldabréf ndmu 57,1% af eignum i safni
Framtidarsynar 1 1 arslok og par af ndmu rikistryggd skuldabréf 23,8%.
Hlutabréf ndmu samtals 42,3% 1 arslok og par af namu innlend hlutabréf
18,7%. I safni Framtidarsynar 2 namu skuldabréf 72,7% i arslok og bar af
namu rikistryggd skuldabréf 30,8%. Hlutabréf namu samtals 26,5% i arslok
og par af namu innlend hlutabréf 12,7%.

Avéxtun séreignarleida a arinu 2021 mmm Hrein nafnévoxtun mmmm Hrein raunavoxtun

Framtidarsyn 1
Framtidarsyn 2

Framtidarsyn 3

0% 2%

4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

16,8%
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® (X & ° ° s &
Eignasofn séreignarleida i arslok 2021
Innlan Framtidarsyn 1 Framtidarsyn 2 Framtidarsyn 3
m [nnlend hlutabréf 100% —
m Erlend hlutabréf 0,3%
u Erle.nd skuldabréf 00% 12,7% |
m Rikistryggd skuldabréf
®m Skuldabréf sveitarfélaga
= Skuldabréf banka 80% 13,8% —
Skuldabréf fyrirtaekja
Verdtryggd innla 1’6%
0, |
erotryggd innlan 70% 23,6%
60% —
50% —
40% —
30% —
20% —
0% EE— E— -
0%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%
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Framtidarsyn 1

Hrein nafnavoxtun Framtidarsynar 1 var 16,8% eda sem nemur 11,4% hreinni
raunavoxtun. Fimm ara medalraundvoxtun nemur nl 7,5% en 6,4% sé horft til
sidustu tiu ara.

Avoxtun Framtidarsynar 1 mmm Hrein nafndvoxtun mmm Hrein raunavoxtun

16,8%

2021 5 ara medaltal 10 ara medaltal
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Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 1 skiladi 56,8% nafnavoxtun a arinu
2021 og erlent hlutabréfasafn 23,3% nafnavéxtun. Skuldabréf skiludu 5,0%
nafnavoxtun og innlén skiludu 1,6% nafnavoxtun.

Nafnavoxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 1 a arinu 2021

Skuldabréf

Hlutabréf innlend

56,8%

Hlutabréf erlend

Innlan

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Fjarfestingar

Fjarfestingar Framtidarsynar 1, b.e. kaup umfram sélu, ndmu 195,4 m.

kr. & arinu 2021. Nettokaup a skuldabréfum fyrirteekja ndmu 190 m. kr.,
nettokaup a skuldabréfum banka og fijarmalafyrirtaeekja namu 132,4 m. kr. og
kaup umfram sélu & rikistryggdum skuldabréfum namu 68,6 m. kr. P4 nédmu
nett6kaup a skuldabréfum sveitarfélaga um 18,7 m. kr. Nettésala a erlendum
skuldabréfum nam 76,9 m. kr. a rinu og nettésala innlendra hlutabréfa nam
137,5 m. kr.

Fjarfestingar Framtidarsynar 1 a arinu 2021 (i pas. kr.) m—Sala mmm Kaup Netts

Skuldabréf fyrirtaekja
190.236

Skuldabréf banka

132.377

Rikistryggd skuldabréf

Skuldabréf sveitarfélaga

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf -393.810 256.262

-400.000 -300.000 -200.000 -100.000 0 100.000 200.000 300.000
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Fjarfestingarstefna

[ Framtidarsyn 1 eru 35% safnsins ad jafnadi i hlutabréfum og 65% i
skuldabréfum. begar stor hluti safnsins er bundinn i hlutabréfum ma biast
vid meiri sveiflum 7 avoxtun en um leid er veent avoxtun heerri til lengri tima
litid. T arslok 2021 voru 42,3% safnsins bundin i hlutabréfum og 57.7% i
skuldabréfum og innlanum.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 1 og eignaskipting  lok ars 2021

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna Heimilud fravik
31.12.2021 31.12.2021 2022 Lagmark

Skuldabreéf 1.855,9 57,7% 65,0% 55,0% 75,0%
Innlén 19,2 0,6% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 764,9 23,8% 25,0% 12,0% 65,0%
Skuldabréf banka 481,0 15,0% 17,0% 0,0% 26,0%
Vedskuldabréf 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 97,6 3,0% 3,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 450,4 14,0% 16,0% 0,0% 23,0%
Erlendir skammtimasjodir 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 42,7 1,3% 3,0% 0,0% 15,0%
Hlutabréf 1.358,0 42,3% 35,0% 25,0% 45,0%
Innlend hlutabréf 600,7 18,7% 16,0% 0,0% 25,0%
Erlend hlutabréf 7573 23,6% 19,0% 10,0% 40,0%
Samtals 3.213,9 100% 100%

Stada eigna midad vid fjarfestingarstefnu i arslok 2021

Innlan -0,4%
Skuldabréf sveitarfélaga 0,0%
Erlend skuldabréf -1,7%
Skuldabréf fyrirteekja -2,0%

Innlend hlutabréf 2,7%

Skuldabréf banka -2,0% _

Skuldabréf med abyrgad rikisins -1,2% _

2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%
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Framtidarsyn 2

Hrein nafndvéxtun Framtidarsynar 2 var 11,8% eda sem nemur 6,6% hreinni
raunavoxtun. Sé litid til lengri tima nemur fimm ara medalraunavéxtun nt 6,0%
og medalraunavéxtun sidustu tiu ara 5,4%.

Avoxtun Framtidarsynar 2 mmm Hrein nafnavoxtun mmm Hrein raunavoxtun
19% 11,8%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2021 5 ara medaltal 10 ara medaltal
Innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 2 skiladi 53,3% nafnavéxtun & arinu
2021 ogerlent hlutabréfasafn skiladi 23,3% nafnavoxtun. Skuldabréf skiludu
5,2% nafnavoxtun og innlén skiludu 0,4% nafnavoxtun.
Nafnavéxtun helstu eignaflokka Framtidarsynar 2 a arinu 2021
Skuldabréf
Hlutabréf innlend 53,3%
Hlutabréf erlend
Innlan
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Fjarfestingar

Fijarfestingar Framtidarsynar 2, b.e. kaup umfram sélu, ndmu 384,4 m.

kr. & arinu 2021. Nettékaup a skuldabréfum fyrirtaekja néamu 251,4 m. kr.,
nettékaup a skuldabréfum banka og flarmalafyrirtaeekja ndmu 134,5 m. kr. og
kaup umfram solu a rikistryggdum skuldabréfum ndmu 116,2 m. kr. P4 ndmu
nettékaup a skuldabréfum sveitarfélaga um 23,9 m. kr. Nettésala a erlendum
skuldabréfum nam 97 m. kr. & rinu og nettdsala innlendra hlutabréfa nam
447 m. kr.
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Fjarfestingar Framtidarsynar 2 a arinu 2021 (i pds. kr.) mmm Sala  mmmm Kaup Nett6
Skuldabréf fyrirtaekja 251.451
Skuldabréf banka 134.542
Rikistryggd skuldabréf
Skuldabréf sveitarfélaga
Erlend hlutabréf 176.863
Erlend skuldabréf
-300.000 -200.000 -100.000 0 100.000 200.000 300.000

Fjarfestingarstefna

Samkveemt fijarfestingarstefnu Framtidarsynar 2 eru 20% safnsins ad jafnadi
hlutabréfum og 80% i skuldabréfum. Med harra hlutfalli skuldabréfa ma gera
rad fyrir minni sveiflum 7 dvoxtun en vaent avoxtun er ad sama skapi einhverju

leegri til lengri tima litid. T arslok 2021 skiptust eignir Framtidarsynar 2
pannig ad 26,5% peirra voru 1 hlutabréfum en 73,5% i skuldabréfum og

innlanum.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 2 og eignaskipting  lok ars 2021

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%)

31.12.2021 31.12.2021
Skuldabréf og innlan 2.320,9 73,5% 80,0% 70,0% 90,0%
Innlén 24,3 0,8% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med abyrgo rikisins 972,6 30,8% 30,0% 20,0% 80,0%
Skuldabréf banka 570,1 18,1% 21,0% 0,0% 28,0%
Vedskuldabréf 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 122,5 3,9% 4,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 579,3 18,3% 20,0% 0,0% 26,0%
Erlendir skammtimasjodir 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 52,1 1,6% 4,0% 0,0% 15,0%
Hlutabréf 836,2 26,5% 20,0% 10,0% 30,0%
Innlend hlutabréf 399,9 12,7% 9,0% 0,0% 20,0%
Erlend hlutabréf 436,3 13,8% 11,0% 5.0% 25,0%
Samtals 3.157,2 100% 100%
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Stada eigna midad vid fjarfestingarstefnu i arslok 2021

Innlan

Skuldabréf sveitarfélaga
Innlend hlutabréf 7%

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Skuldabréf fyrirteekja

Skuldabréf banka -2,9%

Skuldabréf med abyrgad rikisins

-4% -3% 2% -1% 0% 1% 2% 3% 4%

Framtidarsyn 3

Eignir Framtidarsynar 3 eru eingdngu i verdtryggdum innlanum, likt

og flarfestingarstefna leidarinnar kvedur & um. Hrein nafnavéxtun
flarfestingarleidarinnar var 4,9%, eda sem nemur 0,0% hreinni raunavéxtun.
Medalraunavoxtun sidastlidin fimm ar meelist nd 1,2%, en 1,4% sé litid til
sidustu 10 éra.

Avoxtun Framtidarsynar 3 mmm Hrein nafnavéxtun mmm Hrein raundvoxtun
5% . 49%
4,4% 4,3%
4%
3%
2%
0
1.2% 1,4%
1%
0,0%
0%
2021 5 ara medaltal 10 ara medaltal

Fjarfestingarstefna og eignaskipting
Eignir safnsins eru eingéngu i verdtryggdum innlanum sem takmarkar sveiflur
i avoxtun milli ara.

Fjarfestingarstefna Framtidarsynar 3 og eignaskipting i lok ars 2021

Verdbréfaflokkur Eignir (m.kr) Eignir (%) Stefna

31.12.2021 31.12.2021 2022
Verdtryggd innlan 1.206,0 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Samtals 1.206,0 100,0% 100,0%
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Skuttogari vid bryggju vid Faxagard i Reykjavikurhofn i agist 1975.
Ljosmynd: Ljosmyndasafn Reykjavikur / Jens Alexandersson
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Fiskvinnsla hja Isfélaginu f Vestmannaeyjum i mars 1974.
Ljésmyndir: Liosmyndasafn Reykjavikur / Valdis Oskarsdéttir
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Starfsemi

Rekstrarkostnadur 1.154 m.kr.

3,2% 3.996 kr. 41

Rekstrarkostnadur (hlutfall af idgjéldum) Rekstrarkostnadur & hvern sjodfélaga Fjoldi starfsmanna 7 arslok 2021

Laun og launatengd gjold 700,3 m.kr.
Tolvu- og hugbinadarkostnadur 238,1 m.kr.
Utsending yfirlita og lifeyristilkynninga 49,2 m.kr.
Hisnzediskostnadur 35,0 m.kr.
Fjarmalaeftirlitié - argjald 28,3 m.kr.
Annad 103,0 m.kr.

Rekstrarkostnadur (% af medalstodu eigna)

0,25%

0.21%
’ 0,20%
0.20% 0.18%

0
0.15% 0,16% 0,16% 0,16% 0.15% 0.15% 0.14%

0,15%

0,10%

0,05%

0,00%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fjarfestingargjold 4.160 m.Kkr.

1,5% 2,2% 0,4%

Hlutfall fiarfestingargjalda af medalst6du Hlutfall fiarfestingargjalda Hlutfall fiarfestingargjalda
undirliggjandi eigna 7 sj6dum af eign finnlendum sj6dum af eign T erlendum sjédum
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Stjorn

Stjorn Gildis er skipud atta einstaklingum. Fjorir eru kosnir af fulltriium sjédfélaga a
arsfundi og fiorir tilnefndir af Samtokum atvinnulifsins. Kjortimabil stjiornarmanna
er tvd ar og skal arlega kjésa helming stjornarmanna og varamenn peirra.

Eftirtalin skipa stjérn sj6dsins
til arsfundar 2022

= Gylfi Gislason, formadur

= Stefan Olafsson, varaformadur
= Arni Bjarnason

= Aslaug Hulda Jonsdéttir

= Freyja Onundardéttir

= Margrét Birkisdottir

= Margrét Valdimarsdottir

= Sverrir Sverrisson

Varamenn

= Hannes G. Sigurdsson

= IngaJona Fridgeirsdottir
= Ingibjorg Olafsdottir

= Kolbeinn Gunnarsson

Stjorn sj6dsins fer med yfirstjorn hans. Hin setur sjodnum fjarfestingar-
stefnu og skal fjalla um allar meiri hattar akvardanir vardandi stefnumétun
og starfsemi sj6dsins. Medal pess sem stjérnin flallar um a fundum sinum
eru akvardanir um fjarfestingar, breytingar a sampykktum, eftirlit med fjar-
festingum, métun innra eftirlits og lanareglur sj6dsins. Stjérnin skiptir med
sér verkum, pd skulu fulltrdar vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa a hendi
formennsku til skiptis 7 eitt &r f senn. Samkveemt sampykktum sjédsins skulu
stjornarmenn ekki sitja lengur en atta ar samfleytt sem adalmenn i stjorn.

A arinu 2021 voru haldnir 20 stjornarfundir auk pess sem haldinn var tveggja
daga stefnumétunarfundur um midjan oktéber. Hluti stjérnarfundanna fér ad
hluta eda 6llu leyti fram 7 gegnum flarfundarbinad pegar samkomutakmarkanir
og sottvarnareglur hémludu hefdbundnum fundarhéldum.

Hafi stjornarmanna

Gylfi Gislason

Freyja Onundardéttir

Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda kveda

a um heefi stjérnarmanna og framkveemdastjora lifeyrissj6da. Skulu

peir bida yfir naegilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stédu

sinni & tilhlydilegan hatt. Samkveemt l6gum um opinbert eftirlit med
fiarmalastarfsemi skal Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands fylgjast med pvi ad
starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid pau l6g, reglugerdir, reglur og
sampykktir sem um starfsemina gilda. Utnefning stjérnarmanna lifeyrissjéda
er had sampykki Fjarmalaeftirlitsins og skulu peir uppfylla kréfur pess, m.a.
um naegilega pekkingu og reynslu af starfsemi lifeyrissj6da. Einnig burfa
stjornarmenn ad standast hefismat eftirlitsins.

Stefan Olafsson Arni Bjarnason Aslaug Hulda Jonsdottir

Margrét Birkisdottir Margrét Valdimarsdottir Sverrir Sverrisson
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Starfsmenn

Starfssvid

Adalbjorn Sigurdsson

Forstédumadur samskipta

Anna Lis Hjaltadottir

Deildarstjéri idgjaldadeildar

Anna Rinarsdottir

Reikningshald

Arni Gudmundsson

Framkveemdastjori

Arni Hrafn Gunnarsson

Logfreedingur

Ashjorg Hjalmarsdottir

Méttaka og simsvorun

Birgir Stefansson

Eignastyring

Bjarney Sigurdardottir

Skrifstofustjori

Bjarni Gislason

Eignastyring

Brynja Bjarnadéttir

Lanadeild

Darri Egilsson

Ahaettueftirlit

David Ridélfsson

Forst6dumadur eignastyringar og stadgengill
framkvaemdastjora

Ellert Gudjonsson

Eignastyring

Fjéla Dogg Hjaltadottir Lanadeild
Fridgerdur Marfa Fridriksdottir ldgjaldadeild
Gyda Sigurdardottir ldgjaldadeild

Halldér Kristjan Baldursson

Reikningshald

Halldéra Halldérsdéttir

Lifeyrisdeild

Helga Einarsdéttir Lénadeild

Hrefna Snorradottir Idgjaldadeild

Hulda Helgadottir Deildarstj6ri lanadeildar
Ingveldur M. Kjartansdéttir Lénadeild

Iris Askels Jénsdéttir

Lifeyrisdeild

fvar Robertsson

Forstédumadur reikningshalds

Johanna Einarsdéttir

Skrifstofa fsafirdi

Lilja Sigurdardottir

Reikningshald

Olof Ragna Sigurdardottir

Lanadeild

Palina Hallgrimsdottir

Lifeyrisdeild

Ragnheidur J6nasdottir

Forstédumadur upplysingataekni

Rakel Maria Karlsdéttir

Lanadeild

Rannveig Rut Valdimarsdéttir

Gjaldkeri

Rebekka Olafsdattir

Forstsdumadur aheettueftirlits og personuverndarfulltrai

Sigrin Andrea Vilhelmsdéttir

Idgjaldadeild

Sigran Valpérsdottir

Méttaka og simsvorun

Sigurborg Reynisdéttir

Deildarstjéri séreignardeildar

Sigurdur Oli Hakonarson

Eignastyring

Soffia P6ra Einarsdéttir

Skrifstofa fsafirdi

Steinunn Haraldsdottir

Lanadeild

Sverrir Reynisson

Lifeyrisdeild

Una Lara Larusdottir

Deildarstjéri lifeyrisdeildar

Unnur Ingibjérg Sigfasdottir

Eignastyring

Orn Gudnason

Lifeyrisdeild
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Endurskodunarnefnd

Stjorn Gildis skipar priggja manna endurskodunarnefnd sem starfar i umbodi
stjornar og a abyrgd hennar. Ad minnsta kosti einn nefndarmanna skal vera
6hadur sjodnum og starfsfélki hans. Nefndin hefur eftirlit med reikningshaldji,
aheettustyringu og gerd arsreiknings sj6dsins i samrami vid akveedi laga um
arsreikninga. Endurskodunarnefnd hefur starfad hja Gildi fra arinu 2009.

Endurskodunarnefnd skal medal annars sinna eftirfarandi verkefnum:

= Eftirliti med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

= Eftirliti med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodunar
og dhattustyringar.

= Eftirliti med endurskodun arsreiknings.

= Mati a 6haedi ytri endurskodenda og eftirliti med 6drum stérfum peirra.

= Setja fram tillégu til stjérnar um val & ytri endurskodendum og koma
ad radningu innri endurskodenda.

Endurskodunarnefndina skipa:

= Sigrin Gudmundsdéttir, loggiltur endurskodandi, formadur

= Asgeir Brynjar Torfason, sérfraedingur & svidi flarmala og reikningsskila

= Freyja Onundardéttir, dtgerdarstjori Onundar hf. og stjérnarmadur
Gildis-lifeyrissjods

A arinu 2021 hélt nefndin 10 fundi.

Nefnd um laun
stjornarmanna

Fra arinu 2019 hefur starfad fijégurra manna nefnd um laun stjérnarmanna
innan Gildis en verkefni hennar er ad undirbta og leggja fram tillogu til
arsfundar um laun stjérnar fyrir komandi ar. I nefndinni eiga fiérir fulltrdar
saeti; tveir fulltriar atvinnurekenda og tveir fulltriar launafélks.

Fulltrdar atvinnurekenda
David Porlédksson
Gylfi Gislason

Fulltrdar launafolks
Gundega Jaunlinina
Valgerdur Arnadéttir
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Starfsemi Gildis
a arinu 2021

Stefnur og sampykktir

[ sampykktum Gildis er medal annars ad finna reglur um hlutverk, tilgang og
starfsemi sj6dsins. Einnig er par flallad um réttindi sjodfélaga og skyldur,
skipan og umbod stjérnar sem og arsfund. Sampykktum sj6dsins var breytt

a arsfundi 2021 og voru paer i framhaldi sendar til yfirferdar fjarmala- og
efnahagsraduneytisins sem parf samkvamt [6gum ad stadfesta allar slikar
breytingar. Raduneytid stadfesti breytingar a greinum 4.1 0g 4.2 sem sneru
ad pviad skyra vid hvada adsteedur umbod stjornarmanna verdi afturkallad.
Ré&duneytid hafnadi hins vegar breytingum a greinum 16.2 og 3.1 sem gengu
Ut a ad i0gjold sem greidd eru vegna sj6dfélaga yngri en 16 ara og eldrien 70
ara rynnu i séreignardeild sj6dsins i stad pess ad pau veeru endurgreidd. Nyjar
sampykktir toku gildi 1. oktéber 2021.

Starfsfolk Gildis starfar i samreemi vid sampykktir sj6dsins en einnig eftir
skyrt mérkudum stefnum sem fela 7 sér aherslur sj6dsins i malum a bord

vid flarfestingar, dhaettuseekni, hluthafastefnu, starfskjor starfsfolks,
personuvernd og fleira. Allar stefnur sj6dsins eru ryndar reglulega og peim
breytt pegar porf er 4. Fjarfestingarstefna sj6dsins er endurnyjud arlega og
var nyjasta Gtgafa hennar sampykkt af stjérn 25. névember 2021. Fjallad er
sérstaklega um fiarfestingarstefnu sjédsins framar i skyrslunni. Ahattustefna
sj60sins er yfirfarin arlega m.t.t. dhaettusnids sjddsins. Engar breytingar
voru gerdar & henni arid 2021 en gerdar voru breytingar a undirliggjandi
aheettustyringarstefnu. A arsfundi var starfskjarastefna Gildis kynnt og
sampykkt. A arinu setti sjédurinn sér einnig nyja flarvinnustefnu.

Adrar stefnur toku ekki breytingum a &rinu 2021, en peer eru pessar:

u Stefna um abyrgar fjarfestingar, sampykkt 28. jini 2017
u Hluthafastefna, sampykkt 18. okt6ber 2018

u Starfskjarastefna, sampykkt 14. jini 2018

u Persénuverndarstefna, sampykkt 25. jani 2018

= Starfsmannastefna, sampykkt 14. névember 2019

L] Jafnlaunastefna, sampykkt 14. n6vember 2019

Nanar er fjallad um stefnur Gildis 1 skyrslu stjérnar og framkvamdastjéra 1

arsreikningi sj6dsins. Sampykktir sj6dsins og stefnur hans mé nalgast i heild a
heimasidu Gildis.

Covid-19 og fijarvinna

Annad arid 1r60 hafdi Covid-19 talsverd &hrif & starfsemi Gildis en snida
burfti pjénustu sjédsins ad samkomutakmérkunum og 68rum hindrunum sem
faraldurinn hafdi i for med sér. Reglulega burfti ad loka fyrir heimséknir &
skrifstofur sjodsins og skipta starfsmannahépnum upp en of langt mal veeri ad
rekja allar pessar lokanir og takmarkanir hér.

Starfsfélk sjédsins purfti idulega ad sinna verkefnum sinum ad heiman s6kum
samkomutakmarkana, séttkviar og jafnvel einangrunar. Pad fyrirkomulag
hefur aukid moguleika sj6dsins til ad halda Gti starfsemi pegar prengir ad
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samfélaginu en pad hefur einnig aukid sveigjanleika starfsfélks, medal annars
til ad beeta jafnvaegi milli vinnu og einkalifs. Um midjan september setti
sj6durinn sér formlega flarvinnustefnu par sem gert er rad fyrir ad starfsfolk
hafi { framtidinni moguleika a ad vinna heima ad jafnadi einn dag i viku og ad
hamarki tvo daga. I stefnunni segir m.a.:

Fjarvinna getur veitt starfsfolki svigrdam til betra naedis og
einbeitingar. bd er einnig dregid dr kolefnisfotspori med faekkun ferda
starfsfélks til og frd vinnu. Almennt er gert rdd fyrir ad starfsfolk sinni
verkefnum sinum d starfsstod enda leggur Gildi Gherslu G ad bjéda upp
G g6da og peegilega vinnuadstddu @ skrifstofum sjédsins.

Mikilvaegt er ad sveigjanleiki sé til stadar 7 vinnufyrirkomulagi
starfsfélks og munu stjérnendur leitast vid ad koma til méts vid parfir
bess hvad pad vardar. Méguleiki d fiarvinnu neer til allra starfa sem
heegt er ad sinna i fiarvinnu.

Ahersla var l6gd 4 virka upplysingagjof og samskipti vid starfsfolk medan

a samkomutakmérkunum og heimavinnu st6d. Starfsmannafundir voru
haldnir einu sinni til prisvar i viku og aukin &hersla var [6gd & upplysingagjof
i Vikuposti sem berst starfsfolki og stjérn 1 lok hverrar viku. Ad auki voru
upplysingar sendar  tolvupésti til starfsfélks ef porf var & og samtél tekin vid
einstaka starfsmenn.

Starfsmannamal

Sjédurinn leetur arlega framkvaema heilsufarsmelingar medal starfsfélks og
hefur fyrirkomulagid reynst vel undanfarin ar. Sérstaka athygli vakti ad pessu
sinni ad i kénnun sem gerd var samhlida malingunni ségdust allir starfsmenn
sj6dsins upplifa godan starfsanda innan Gildis. Til vidbotar barust pau tidindi
um midjan maf ad Gildi hefdi verid Gtnefnt Fyrirmyndarfyrirtaeki arsins 2021.
Til ad hlj6ta nafnbétina purfa fyrirtaeki ad skora hétt i starfsmannakénnun
sem VR framkvaemir og gerd var hja Gildi og fiélmorgum 6drum fyrirtaekjum

a vormanudum. [ konnuninni er spurt um vidhorf til nfu lykilpatta f innra
starfsumhverfi fyrirtaekja, en peir eru stjdrnun, starfsandi, launakjor,
vinnuadstada, sveigjanleiki, sjalfstaedi i starfi, imynd fyrirtaekisins, anagja/
stolt og jafnrétti. Gefin er einkunn fyrir hvern lykilpatt, fra einum og upp 1
fimm, og saman mynda peer heildareinkunn. Vaegi pattanna 1 heildareinkunn er
misjafnt en stjérnun fyrirtaekisins vegur pyngst.

Gildi hefur sidustu ar lagt dherslu & ad bj6da starfsfolki upp & reglubundna
freedslu um malefni sem tengjast sjddnum og lifeyriskerfinu, en einnig um

malefni sem bzett geta starfsanda og vellidan starfsfolks. A drinu 2021 var
bodid upp a eftirfarandi freedslu:

Heilsa, hreyfing og svefn. Fyrirlestur Rafns Franklins Johnson fér fram um
manadamaotin jantar/febraar.

Hvernig er best ad takast & vid streitu? Fyrirlestur Ragnheidar Gudfinnu
Gudnadottur for fram 1 byrjun mars.

Teams, virkni og helstu eiginleikar. Namskeid 7 lok mars.

Landssamtok lifeyrissj6da, starfsemi og verklag. Kynning Péreyjar
pordardottur, framkvemdastjora Landssamtaka lifeyrissj6da, var haldin i lok
september.

Oryggishugvekja Sensa par sem farid var yfir hvad starfsfélk Gildis parf ad
hafa i huga til ad tryggja 6ryggi tolvugagna var haldin um midjan oktéber.
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Fundir

Gildi st6d fyrir premur fundum fyrir sjodfélaga og fulltrdarad a arinu 2021

og hafdi Gtbreidsla Covid-19 mikil &hrif a pa alla. Midvikudaginn 7. april var
haldinn fulltrdaradsfundur sem fér fram a Teams vegna samkomutakmarkana.
par kynnti Arni Gudmundsson stodu sjédsins T arslok 2020, for yfir
fyrirliggjandi tillogur til breytinga & sampykktum sjodsins, tilnefningar i stjorn
og fleira. Yfir 80 fulltrdar ar fulltrtaradinu toku patt i fundinum.

Ramri viku sidar, eda immtudaginn 15. april, fér arsfundur sjédsins fram en
hann var einnig rafrenn og var honum streymt baedi a fslensku og ensku. A
fundinum purftu gestir ad hafa adgang ad fundargdgnum, kj6ésa nyja stjorn
og nefndir og greida atkvaedi um fyrirliggjandi tillogur. Gestir gatu einnig
tjad sig um malefni fundarins og sent inn fyrirspurnir. Fundarstjori var
Gudbijorg Helga Hjartardéttir, lagmadur hja Logos, og fundarritari Arni Hrafn
Gunnarsson, l6gfraedingur Gildis.

Fimmtudaginn 25. névember fér fram rafreenn sj6dfélaga- og
fulltrdaradsfundur sem streymt var fra Grand Hétel Reykjavik. A fundinum
var farid yfir st6du sjodsins a fyrstu niu manudum arsins, flarfestingarstefna
arsins 2022 var kynnt og Vigfts Asgeirsson tryggingastaerdfraedingur for
yfir hvernig medallifslikur hafa breyst (haekkad) sidustu aratugi, ahrif pess
a lifeyriskerfid og hvernig lifeyrissj6dirnir purfa ad bregdast vid. Sérstaka
athygli vakti hversu dreem patttaka var & fundinum en riflega sextiu manns
fylgdust med streymi hans.

Fjarfestingar i sjalfbeerum og
granum orkutengdum verkefnum

Stjorn Gildis sampykki 7 oktéber ad skrifa undir viljayfirlysingu pess efnis ad
sj6durinn stefni ad pvi ad fiarfesta fyrir 95 milljarda kréna 1 sjalfbaerum og
graenum orkutengdum verkefnum fram til arsins 2030. Aherslan er a verkefni
sem tengjast framleidslu & hreinni orku, beettri orkunytingu og baettri taekni
vid flutning & hreinni orku. Gangi pad eftir mun um 8% af eignasafni sj6dsins
liggja 7 slikum eignum arid 2030. Patttaka sj6dsins i verkefninu byggir a
veaentingum um ad naegt frambod verdi af slikum verkefnum a komandi arum
sem séu vel til pess fallin ad stydja vid avoxtun sjédsins til lengri tima.

Gildi hefur sidustu ar lagt aukna aherslu a fjarfestingar i sjalfbeerum og
umhverfisveenum fyrirtaekjum og lausnum og er st &hersla stadfest med
undirritun ddurnefndrar viljayfirlysingar. Viljayfirlysingin sem Gildi hefur
undirritad er gagnvart Climate Investment Coalition (CIC), framtaki sem hefur
pad ad markmidi ad studla ad aukinni fjarfestingu 1 hreinni orku og 68rum
umhverfisveenum verkefnum. CIC eru alpj6dleg samték en stofnadilar peirra
eru danska umhverfis-, orku- og veiturdduneytid, The Institutional Investors
Group on Climate Change, Insurance & Pension Denmark og World Climate
Foundation.

Gildi er einn prettan islenskra lifeyrissjéda sem hafa skrifad undir
viljayfirlysingu gagnvart CIC en samanlagt rdédgera sjédirnir ad fiarfesta

fyrir samtals 4,5 milljarda Bandarikjadala (580 milljarda kr.)  sjalfbaerum

og greenum orkutengdum verkefnum til arsins 2030. Yfirlysingin var kynnt
formlega 1 byrjun névember & loftslagsradstefnu Sameinudu pjédanna, COP26,
i Glasgow i Skotlandi.
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Upplysingataekni

Nokkrar breytingar urdu i upplysingataekniumhverfi sjédsins a arinu. { jandar
voru innleidd tvé ny kerfi, flarhagsupplysingakerfi og launakerfi. Badi kerfin
leystu af hélmi kerfi sem komin voru til &ra sinna.

[jandar var einnig tekin akvordun um ad innleida nytt lana- og verdbréfakerfi.
Vinna vid innleidingu & ldnakerfinu hofst 7 byrjun mars 2021 og var kerfid tekid
inotkun 7jani. Kerfid tok par med vid af lanakerfinu 7 )6akim sem hafdi verid
notad innan Gildis fra stofnun sjédsins.

Innleiding a verdbréfakerfi hofst svo sidla ars og stefnt er 4 ad taka pad 1
notkun & fyrri hluta arsins 2022. pad leysir einnig af h6lmi eldra kerfi 7 J6akim.

Miklar breytingar urdu & arinu innan Reiknistofu lifeyrissjéda (RL) sem

heldur utan um rekstur télvukerfisins J6akim fyrir hond tiu lifeyrissjéda.
Fimmtudaginn 29. april flalladi fréttaskyringapatturinn Kveikur um starfsemi
RL og greidslur til Init. Manudina par a undan hafdi att sér stad mikil vinna
vid endurskodun gjaldskrar sem p6 hafdi ekki leitt til nidurstodu a peim
timapunkti. I byrjun maf var Almar Gudmundsson radinn framkvaemdastjori
RL. T lok maf tilkynnti stjérn RL ad samningi vid Init yrdi sagt upp og ad
endurskodunarfyrirtaekid Ernst & Young (EY) hafi verid radid til ad taka Gt
starfshatti Init og RL. EY skiladi nidurstodum i byrjun jali og 7 skyrslunni
kemur fram bad alit ad Init hafdi brotid samninga vid Reiknistofuna. I lok
oktéber var sidan tilkynnt ad RL hefdi tekid akvérdun um ad endurnyja ekki
samning sinn vid Init en taka pess i stad sjalft yfir rekstur a hugbtnadarkerfinu
Joakim. Sa vinna er 7 fullum gangi og reiknad med ad J6akim verdi komid til RL
i fullan rekstur fra og med 1. juli 2022.

Mercer visitalan

Pegar leid 4 oktéber bérust pau anaegjulegu tidindi ad islenska lifeyriskerfid
veeri 1 efsta seeti i alpj6dlegri lifeyrisvisitolu sem radgjafarfyrirtaekid Mercer
og samtokin CFA Institute standa ad. Samanburdurinn synir ad islenska
lifeyriskerfid er sjalfbaerara, skilar meiri réttindum og hefur yfir meiri
audlindum ad rada en lifeyriskerfi annarra pj6da auk pess ad njéta trausts 1
samanburdi vid 6nnur kerfi. Medal peirra skyringa sem gefnar voru fyrir pvi ad
[sland veeri { efsta saeti & visitslulistanum eru pessar:

G60ir stjérnarhaettir og regluverk lifeyrissjéda i kerfi med géda eiginleika.
Samtryggingarlifeyrissjodir sem allt launafélk & adild ad med harri
idgjaldaprésentu. bad leidir til pess ad verulegar eignir eru lagdar til hlidar
fyrir framtidina.

Tilt6lulega riflegur lifeyrir fra rikinu (Tryggingastofnun).

Islenska lifeyriskerfid fékk i samanburdinum 84,2 stig af 100 mégulegum en
naest i rodinni voru Holland (83,5), Danmark (82,0), Israel (77,1) og Noregur
(75,2). Adeins Island, Holland og Danmérk fengu yfir 80 stig og teljast pvi bua
vid oflug lifeyriskerfi sem skila godum réttindum, eru sjalfbaer og med trausta
umgjérd. [ nedstu premur saetunum a listanum voru Tailand (40,6), Argentina
(41,5) og Filippseyjar (42,7).
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Annad

Raekjuvinnsla & Drangsnesi i september 1979.

Ljosmynd: Ljosmyndasafn Reykjavikur / Eirikur Jonsson

Gildi gerdi & arinu samning vid fyrirtaekio Two Birds sem rekur
upplysingavefinn Aurbjérgu. I samningnum felst ad & Aurbjorgu eru birtar
nakveemari upplysingar um lanamoguleika hja Gildi en adur, t.d. nakveemar
upplysingar um vedhlutfall og hverjir geta fengid lan hja sjédnum. Einnig leiddi
samningurinn til pess ad tengingar af Aurbjorgu yfir a heimasidu Gildis voru
audveldadar.

Landssamtok lifeyrissjoda, sem leigt hafa hisnadi af Gildi sidust ar, fluttu
starfsemi sina i agast. Samtékin foru ekki langt heldur fluttu sig upp um eina
haed i Gudrtnartini 1. Med pvi losnadi skrifstofuplass fyrir Gildi sem nokkur
porf var &, enda hefur starfsménnum sj6dsins fjélgad sidustu arin.

Vigfiis Asgeirsson, sem hefur verid tryggingastaerdfraeedingur Gildis fra

stofnun sj6dsins, tilkynnti 1 lok arsins ad hann myndi lata af storfum sokum
aldurs. Segja ma ad sidasta formlega embeettisverk Vigfusar hafi verid ad
kynna nyjar téflur um lifslikur a fulltrdarads- og sjodfélagafundi i névember.
Benedikt Johannesson t6k vid af Vigfisi sem tryggingastaerdfraeedingur sjédsins
og mun gegna pvi starfi pangad til Arnér Ingi Finnbjornsson, starfsmadur
Talnakénnunar, 60last l6ggildingu sem tryggingasteaerdfraedingur.
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Raekjuvinnsla & Drangsnesi f september 1979.
Ljosmynd: Ljésmyndasafn Reykjavikur / Eirikur Jonsson
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Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Eignir, avoxtun og rekstrarkostnadur

Sjédurinn skiptist i prjar deildir; samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreinda
séreignardeild. Hrein eign samtryggingardeildar til greidslu lifeyris nam 908.474
millj. kr. i arslok 2021 og haekkadi & arinu um 150.847 millj. kr. en hrein eign
séreignardeildar nam 6.997 millj. kr. i arslok 2021. Tilgreind séreignardeild var
stofnud 1. juli 2017 og nam hrein eign hennar i lok arsins samtals 620,3 millj. kr.
Innan tilgreindrar séreignardeildar eru prjar avoxtunarleidir sem eru paer sému og
i séreignardeild sjédsins.

Hrein nafn- og raunavoxtun

Hrein nafnavoxtun Hrein raunavoxtun

Samtryggingardeild 17,8% 12,4%
Framtidarsyn 1 16,8% 11,4%
Framtiarsyn 2 11,8% 6,6%
Framtidarsyn 3 4,9% 0,0%

Rekstrarkostnadur sjoédsins & arinu nam samtals 1.154 millj. kr. en var 1.056 millj.
kr. & arinu 2020. Heildarlaunagreidslur namu 700 millj. kr., par af namu laun
stjornar, endurskodunarnefndar og framkveemdastjéra 62,6 millj. kr.

Starfsmenn sjédsins voru 41 i arslok 2021 samanborid vid 39 starfsmenn i lok ars
2020. Stodugildi voru 39,9 & arinu 2021 en 39,5 a arinu 2020 og fjélgadi pvi um 0,4
milli ara.

Vakin er athygli @ peirri évissu sem er fyrir hendi vid undirritun pessa arsreiknings
vegna strids { Ukrainu. bad hefur pegar haft umtalsverd ahrif 4 efnahag heimsins
og verdbréun & verdbréfamarkudum, baedi innan lands og utan. Ovissa er um
moguleg ahrif pess & stodu sjodsins.

18gjold, fjoldi sjodfélaga og launagreidenda

A 4rinu 2021 greiddu 6.747 launagreidendur idgjold til sjédsins fyrir 52.859
sjoofélaga. I6gjaldagreidslur ndmu samtals 35.875 millj. kr. Sjédfélagar med
réttindi i samtryggingardeild voru 251.920 i arslok og rétthafar i séreignardeild
sjo0sins 36.985. bar af attu 744 sjodfélagar réttindi i tilgreindri séreign.

Lifeyrisgreidslur og fjoldi lifeyrispega

Lifeyrisgreidslur sjédsins 4 drinu namu alls 21.004 millj. kr., en voru 19.269 millj. kr.
4rid 2020. Ellilifeyrir nam 13.488 millj. kr., 6rorkulifeyrir 6.198 millj. kr.,
makalifeyrir 1.055 millj. kr. og barnalifeyrir 177 millj. kr. Timabundin utgreidsla
séreignar nam 86 millj. kr. Hja samtryggingardeild voru ellilifeyrispegar 16.711,
ororkulifeyrispegar 6.702, makalifeyrispegar 2.024 og 1.066 fengu greiddan
barnalifeyri. Heildarfjoldi lifeyrispega var 26.503.

Covid-19

Utbreidsla Covid-19 hafdi nokkur &hrif 4 starfsemi Gildis & arinu 2021. Stjérnendur
sjodsins purftu nokkrum sinnum ad gripa til pess rads ad loka skrifstofum fyrir
vidskiptavinum en einnig var starfsfélki reglulega skipt i tvo til fjora hdpa par sem
hluti vann heima medan adrir stédu vaktina & skrifstofunni. Par sem faraldurinn
gekk i bylgjum var petta eitt af pvi sem var i st6dugri skodun og stadan metin
nanast dag fra degi i 1jési pess ad draga uUr dhaettu & smitum & skrifstofum sjédsins.
Engu ad sidur tokst starfsfolki ad halda uti ndnast fullri pjonustu enda baedi
starfsmenn og vidskiptavinir bunir ad adlagast yfirstandandi astandi. Utbreidsla
faraldursins hafdi einnig 4fram ahrif 4 efnahag heimsins og verdpréun a
verdbréfamaérkudum. Drjugur timi sérfraedinga sjodsins i eignastyringu, stjérnenda
og stjorn sjédsins for i ad fylgjast med stodu mala. Ahrifin voru bé minni & markadi
og efnahagskerfi heimsins en 4rid adur.
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Ororkulifeyrir

Ororkulifeyrisgreidslur eru sem fyrr hatt hlutfall lifeyrisgreidsina sjédsins og med
pvi haesta sem pekkist hjd islenskum lifeyrissjédum. Til pess ad jafna stodu
lifeyrissjoda vegna mismunandi 6rorkubyrdi hafa lifeyrissjodir fengid uthlutad
framlagi fra rikinu sem greidist af tryggingagjaldi. Gildi hefur nytt framlagid til pess
ad haekka réttindi lifeyrispbega og greidandi sjédfélaga. Framlagid nam rumlega
1.973 millj. kr. & &rinu 2021 og voru réttindi haekkud um 4% & peim grundvelli.
Stjérn sjodsins telur ad framlagid sé ekki naegilega hatt og ad skiptingin milli
lifeyrissjoda sé ekki naegilega vel Utfaerd til ad jafna stodu peirra.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg Uttekt var gerd & stodu samtryggingardeildar sjédsins midad vid
arslok 2021. Heildarstada sjodsins er jdkvaed um 20.140 millj. kr. eda um 1,4% og
versnadi um 2,7% milli dra. Veikari stada skyrist af innleidingu nyrra lifslika sem
haekkar skuldbindingar sjédsins, en i Uttektinni voru i fyrsta sinn notadar nyjar
danar- og eftirlifendatoflur Félags islenskra tryggingastaerdfraedinga sem gera rad
fyrir ad danartidni fari leekkandi { framtidinni. Midad er vid reynslu dranna
1999-2018 vid utreikning sparinnar. bessi adferd veldur pvi ad skuldbindingar
sj6dsins reiknast talsvert haerri en adur. Eins og adur er reiknad med sértaeku dlagi
& ddnarlikur Ut fra stadalforsendum, adlagad midad vid reynslu sjodfélaga Gildis a
arunum 2014-2018. b3 er einnig midad vid sértaekar érorkulikur fyrir sjodinn.

Heildarstada sjédsins er jakvaed um 1,4% og pvi innan peirra marka sem 16g kveda
4 um. Afallin stada er jakvaed um 12,9%, en framtidarstadan er hins vegar neikvaed
um 12,6% og pvi naudsynlegt ad gripa til métvaegisadgerda til pess ad leidrétta pa
stodu. AJ mati tryggingastaerdfraedings sjodsins parf ad laekka aldurshadu
réttindatdfluna svo hun byggi a nyju lifslikunum. Pad pydir ad ny réttindatafla parf
ad vera um 10% leegri ad medaltali en nugildandi réttindatafla til ad setja
framtidarstddu sjodsins i jafnvaegi. Stjorn sjédsins mun leggja fyrir arsfund
sjodsins i april tillogur til breytinga @ sampykktum sjédsins til pess ad maeta
auknum skuldbindingum vegna haekkandi lifaldurs. Sja ndnar um tryggingafraedi-
lega athugun i skyringu nr. 17 i arsreikningnum.

Sjoofélagalan
Arid 2021 veitti sjédurinn alls 1.005 ny sjédfélagalan ad fjarhaed 20.623 millj. kr.

Um litilshattar fjdlgun lana er ad raeda milli ra og ldnsupphaedin haekkadi
jafnframt, en arid 48ur voru veitt 987 1an ad fjarhaed 14.460 millj. kr.

Talsverdar breytingar urdu 4 lanakjérum sjédsins og lanareglum & arinu 2021. | lok
januar var vedhlutfall Idna haekkad i 75% en pad hafdi verid 70% um nokkurra
missera skeid. A sama tima var tilkynnt um vaxtalaekkun til ad bregdast vid laekkun
vaxta & markadi. begar leid 4 4rid féru vextir 4 fslandi almennt haekkandi og pann
5. agust haekkudu dverdtryggdir vextir sjdédsins um tiu punkta. Pegar leid 4 arid var
tilkynnt um tveer vaxtabreytingar til vidbdtar par sem overdtryggdir vextir voru
haekkadir um leid og verdtryggdir vextir sjodsins laekkudu.

Erlendar fjarfestingar

Stefna Gildis og hluti af dhaettustyringu sjodsins er ad eiga vel dreift eignasafn sem
ekki byggir eingdngu a islenska hagkerfinu. Fjarfestingareignir sjédsins i erlendri
mynt namu 319.851 millj. kr. { drslok 2021 og jukust um 34.047 millj. kr. fra fyrra
ari. Sjodurinn seldi erlend verdbréf fyrir 20.760 millj. kr. umfram pau sem hann
keypti & arinu 2021. Samhlida solu erlendra eigna og styrkingu kronunnar & arinu
leekkadi hlutfall fjarfestingareigna sjodsins i erlendri mynt Ur 39,2% i arsbyrjun {
36,3% i arslok.
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Gildi hefur sett sér markmid um frekari fjarfestingar erlendis & komandi arum,
med aherslu a ad auka vid fjolbreytni i eignadreifingu innan erlendra eignaflokka.
Med bvi méti er jafnframt dregid dr dhaettu innan fslands. Hefur sjédurinn
vaentingar um auknar heimildir islenskra lifeyrissjéda til fjidrfestinga erlendis a
komandi drum en samkvaemt nugildandi [6gum ma vaegi erlendra eigna ekki fara
umfram 50%.

[ fjarfestingarstefnu setur sjédurinn sér markmid um hlutfall eigna { erlendum
gjaldmidlum. Markmid sjodsins fyrir samtryggingardeild gerir rad fyrir ad veegi
eigna i erlendri mynt verdi aukid i 39% & arinu 2022. A sama tima er markmid um
vaegi erlendra eigna séreignarleida sjodsins heldur laegra eda 26% hja
Framtidarsyn 1, 18% hja FramtiGarsyn 2 og 0% hja FramtiGarsyn 3.

Hluthafastefna

Stjérn Gildis hefur afram fylgt eftir dherslum i hluthafastefnu sjodsins sem
sampykkt var i arsbyrjun 2015 og uppfaerd haustid 2018. Hluthafastefnan markar
stefnu og stjérnarheetti Gildis-lifeyrissjods sem eiganda i peim félégum sem hann
fjarfestir i. Stjorn sjédsins vill sem eigandi og fjarfestir 4 markadi studla ad auknu
gagnsaei. Markmidid er medal annars ad beita sér sem eigandi i félogum par sem
sjodurinn er hluthafi i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbaerni félaganna auk dbyrgra stjérnarhatta.

Sjoédurinn hefur med markvissum haetti komid dherslum sinum & framfaeri vid pau
félog sem falla undir hluthafastefnu sjédsins. pPa birtir Gildi @ heimasidu sinni yfirlit
yfir bad hvernig hann beitir atkvaedisrétti sinum a adalfundum hlutafélaga og
hefur sa hattur verid haféur a fra drinu 2016.

Stefna um abyrgar fjarfestingar

Gildi markadi sér stefnu um abyrgar fjarfestingar & drinu 2017 og var stefnan
sidast yfirfarin af stjérn i drsbyrjun 2021. Med dbyrgum fjarfestingum er att vid ad
itid sé til umhverfismala, félagslegra malefna og stjérnarhatta i fjarfestingum.
Gildi leggur sérstaka dherslu & stjérnarheetti og fjallar hluthafastefna sjédsins um
bad hvernig sjédurinn beitir sér sem eigandi i pvi samhengi. Nanar er fjallad um
stefnu sjédsins um abyrgar fjarfestingar i vidauka vid skyrslu stjérnar.

Stjérnarhaettir

{ samreemi vid 51. gr. reglna um arsreikninga lifeyrissjéda nr. 335/2015 birtir
sjodurinn yfirlysingu um stjérnarhaetti sina. Upplysingarnar eru settar fram i
vidauka vid skyrslu stjornar og teljast hluti hennar.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

{ samraemi vid [6g um arsreikninga birtir sjédurinn 6fjarhagslegar upplysingar.
Upplysingarnar eru settar fram i vidauka vid skyrslu stjornar og teljast hluti
hennar. Stjérn Gildis-lifeyrissjods og framkvaemdastjori stadfesta hér med
arsreikning sjodsins fyrir arid 2021 med undirritun sinni.

Reykjavik 18. mars 2022

i stjorn sj6dsins Framkvamdastjori
Gylfi Gislason Arni Gudmundsson
Stefan Olafsson

Arni Bjarnason

Aslaug Hulda Jonsdattir

Freyja Onundardaéttir

Margrét Birkisdottir

Margrét Valdimarsdottir

Sverrir Sverrisson
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Vidauki

Syornhattayfirlysing Grldis-lifeyrissjods

Skipulag sjodsins kemur
fram i skipuriti

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Gildi-lifeyrissjédur starfar samkvaemt I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997, reglugerda sem settar eru a grundvelli
laganna og a grundvelli sampykkta sjédsins. Stjorn sjédsins hefur sett ymsar
reglur sem um starfsemina gilda. Sampykktir sjédsins auk annarra upplysinga er
varda skipulag hans eru adgengilegar & vef sjddsins, www.gildi.is.

Yfirlit yfir 16g, reglugerdir og adrar reglur og tilmaeli sem gilda um starfsemi
lifeyrissjoda er m.a. ad finna a vef Fjarmalaeftirlitsins (FME).

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og
bornum lifeyri i samraemi vid 16g og sampykktir sjodsins.

Grundvollur sjédsins og hlutverk

Stjérn Gildis er skipud atta einstaklingum. Fjorir skulu kosnir af fulltrdum
sjodfélaga & arsfundi dsamt tveimur varamonnum, en fjérir eru skipadir af stjorn
Samtaka atvinnulifsins dsamt tveimur varamonnum. Kjortimabil stjérnarmanna
er tvo ar og skal arlega kjésa helming stjornarmanna og varamenn peirra. Gaeta
skal ad dakveedum laga um kynjahlutfoll vid skipan stjérnar. Stjérnin skiptir sjalf
med sér verkum. b6 skulu fulltrdar vinnuveitenda og stéttarfélaga hafa a hendi
formennsku til skiptis, eitt ar i senn. Stjérnin hefur sett sér starfsreglur, heldur
gerdabok og ritar i hana allar sampykktir sinar. Til pess ad sampykkt sé l6gmaet
purfa fimm stjéornarmenn ad greida henni atkvaedi. Stjérnarfundur er
alyktunarhaefur ef meirihluti stjornarmanna er maettur eda varamenn i peirra
stad.
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Stjorn sjodsins fer med yfirstjérn hans. Stjérnin skal fjalla um allar meiri hattar
dkvardanir vardandi stefnumétun sjédsins og starfsemi hans.

Stjérn sinnir medal annars eftirfarandi verkefnum:

Raedur framkvaemdastjora og setur honum starfsreglur.

Métar innra eftirlit sjédsins og skjalfestir eftirlitsferla, reedur forstodumann
endurskodunardeildar eda semur vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila um innra
eftirlit.

Skipar endurskodunarnefnd sem hefur eftirlit med reikningshaldi, dhaettu-
styringu og gerd arsreiknings sjodsins i samraemi vid akvaedi laga um
arsreikninga.

Motar fjarfestingar- og dhaettustefnu sjodsins, ber dbyrgd & framkveemd og er
virkur patttakandi i arlegu eigin dhaettumati 4 starfsemi sjédsins.

Setur reglur um upplysingagjof framkvaemdastjéra til stjornar um rekstur,
idgjold, réttindaavinnslu og radstofun eigna sjodsins.

Setur verklagsreglur um verdbréfavidskipti sjédsins, stjornar hans og
starfsmanna.

Setur sjédnum hluthafastefnu, sem gildir um fjarfestingar i félogum sem hann &
verulegan eignarhlut i auk samskipta- og sidareglna.

Stjérnin veitir og afturkallar prokdruumbod til handa framkvaemdastjora
og 6drum starfsmoénnum.

Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd er skipud af stjorn samkveemt framanségdu. Hun er skipud
premur ménnum og skal a.m.k. einn nefndarmanna vera 6hadur sjédnum og
starfsfolki hans. Hlutverk hennar samkvaemt erindisbréfi er ad sinna tilteknum
verkefnum fyrir stjérn sem snua ad eftirlitshlutverki stjérnarinnar.

Nefndin skal m.a. hafa eftirfarandi verkefni:

Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og
dheettustyringu.

Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

Setja fram tillogu til stjornar um val a ytri endurskodendum og koma ad
radningu innri endurskodanda.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu
arsreiknings.

Nefnd um laun stjérnarmanna

Arsfundur kys brja fulltriia i nefnd um laun stjérnarmanna en til vidbétar situr f
henni stjérnarformadur sjédsins. Verkefni nefndarinnar er ad undirbua og leggja
fram tillogu til arsfundar um laun stjérnar fyrir komandi ar.

Framkvaemdast;jori

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur sjédsins i samraemi vid motada
stefnu og dkvardanir stjérnar, par &4 medal:

Raedur starfsmenn sjodsins.

Ber dbyrgd 4 ad bokhald sjédsins sé feert i samraemi vid 16g og

vidurkenndar venjur.

Ber abyrgd a ad peirri fjarfestingarstefnu, ahaettustefnu og peim utldnareglum
sem stjorn setur sé fylgt.

Akvardanir sem eru 6venjulegar eda mikils hattar skal framkveemdastjéri adeins
taka & grundvelli sérstakrar dkvordunar stjérnar eda samkvaemt daetlun sem
sampykkt hefur verid af stjérninni. Allar meiri hattar breytingar a skipulagi
sj6dsins, innra eftirliti, bokhaldi og reikningsskilum skal framkveemdastjori
adeins gera ad hofdu samradi vid stjérn og ad fengnu sampykki hennar.

Sé ekki unnt ad bera meiri hattar akvardanir undir stjornarfund skal haft samrad
vid formann og varaformann stjérnar og adra stjornarmenn eftir fongum.
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Helstu paettir innra eftirlits og ahaettustyringar

Ahaettustefna Gildis er sett af stjorn sjédsins og skilgreinir ahaettuvilja og
dheettupol sjédsins og hvernig skuli greina, meta, vakta og styra dhaettu innan
hans. Ahaettustyringarstefna er einnig sett af stjorn sjédsins, ad fenginni tillogu
forstodumanns dheettueftirlits, sem fjallar um framkvaemd dhaettustyringar
sjodsins a grundvelli dhaettustefnu.

Ahaettuvilji Gildis er vardar fjdrhagsahaettu er skilgreindur i fjarfestingarstefnu og
vikmorkum hennar fyrir samtryggingardeild og séreignarleidir sjédsins med pad
ad markmidi ad avaxta fé sjodfélaga med hlidsjon af hagfelldustu kjorum sem i
bodi eru & hverjum tima ad teknu tilliti til ahaettu. Markar pad vilja sjédsins til
eignadreifingar og samsetningar markads- og métadiladhaettu nidur a einstaka
eignaflokka hverju sinni, sem og innan hverrar tegundar innlendra skuldabréfa.
Vid motun fjarfestingarstefnu eru skodadir peettir eins og lifeyrisbyrdi,
tryggingafraedileg stada, aldursdreifing sjédfélaga og rétthafa,
framtidargreidsluflaedi, niverandi eignasamsetning, adstaedur & morkudum,
ahaettumaelikvardar og ahaettupol sjodsins. Ahaettuvilji sjédsins er vardar
lausafjdrdheettu er skilgreindur med videigandi vidmidi um hlutfall
audseljanlegra eigna, i samtryggingardeild og séreignarleidum.

Ahaettupol samtryggingardeildar og séreignarleida sjédsins felst { settum
vidmidum um hlutfoll einstakra eignaflokka og 6drum eignatakmorkunum i
fjdrfestingarstefnu sjédsins. Ef sjédurinn nalgast sett vikmork eda viomid geeti
purft ad gripa til sérstakra adgerda til ad fordast ad fravik verdi, m.a. med
breytingum & eignasafni. Pessu til vidbotar tekur langtimaahaettupol
samtryggingardeildar mid af tryggingafraedilegri stodu deildarinnar hverju sinni.
Samkvamt 16gum ber sjédnum ad gripa til sérstakra adgerda leidi
tryggingafraedileg athugun i ljés meiri en 10% mun a milli eignalida og
skuldbindinga eda ef munur hefur haldist meiri en 5% { samfellt fimm &r, sbr. 2.
mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997.

Eignastyring Gildis hefur pad hlutverk & grundvelli fjdrfestingarstefnu sjédsins ad
styra fjarhagslegri ahaettu sjédsins, m.a. med dkvordunum um kaup og sélu
verdbréfa i samradi vid framkveemdastjora og stjérn sjodsins eins og vid 4 hverju
sinni. Stjérn sjodsins setur fiarfestingarstefnu fyrir sjédinn. [ fjarfestingarstefnu
eru medal annars:

Sett markmid um avoxtun og dhaettu heildarsafns, leyfilega eignaflokka,
vidmidunarhlutfoll og vikmork eignaflokka og vidmid hvad vardar avoxtun og
dheettu eignaflokka.

Skilgreind helstu viomid og skordur sem unnid er Ut fra i fjarhagslegri
dheettustyringu sjodsins og skyrslugjof.

Ahaettustefnan og dhaettustyringarstefnan na yfir starfsemi Gildis, baedi hvad
vardar fjdrhagslega dhaettu og rekstrardhaettu. Fjarhagsleg ahaetta er tengd
fidrfestingarstarfsemi sjodsins, p.e. préun eigna og skuldbindinga auk
sjodstreymis. Rekstrardheetta er aheetta tengd innri starfsemi hans, m.a.
vardandi starfsmenn, verkferla og upplysingakerfi, og ytri atburdum i
rekstrarumhverfi sjédsins.

[ skipulagi sjédsins er sérstakt starfssvid, dhaettueftirlit. Ahaettueftirlit tekur
virkan patt i moétun dheettustefnu sjédsins og hefur adkomu ad vidameiri
dkvordunum um dhaettustyringu.

Forstodumadur ahaettueftirlits ber abyrgd a greiningu, maelingu og skyrslugjof
um dhaettu og leggur millilidalaust fram skyrslur til stjérnar um nidurstodur
sinar. Ahaettueftirlit sinnir m.a.:

Eftirliti er var®ar fjarhags- og rekstrarlega dhaettu, m.a. daglegu eftirliti med
fylgni sjédsins vid fjarfestingarstefnu og fjarfestingarheimildir.
Ahaettumaelingum & eignasafni sjédsins og skraningu fravika og eftirfylgni beirra.
Adstod vid stjorn og stjornendur vid proun og vidhald & skilvirku eftirlitskerfi
sjédsins.
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Tilkynningar um fravik og eftirfylgni med peim

Fravik fra settum vidmidum fjarfestingar-, dhaettu- og ahaettustyringarstefnu
eda fjarfestingarheimildum, og dnnur tilvik sem teljast fravik, skal
forstodumadur ahaettueftirlits tafarlaust tilkynna videigandi adilum innan
sjodsins sem og Fjarmalaeftirlitinu hid fyrsta. Framkvaemdastjori og adrir adilar
er sinna ahaettueftirliti og ahaettustyringu Gildis upplysa stjorn og videigandi
adila innan sjédsins reglulega um arangur og dhaettu starfseminnar og
dkvardanir er varda ahaettueftirlit og dheettustyringu.

Endurskodunarnefnd metur skilvirkni og fyrirkomulag dhaettustyringar.

Innri endurskodandi kannar arlega hvort starfsemi sjodsins sé i samraemi
vid dheettustefnu og ahaettustyringarstefnu.

Til pess ad tryggja ad reikningsskil sj6dsins séu areidanleg og i samraemi vid goda
reikningsskilavenju er 16gd dhersla a vel skilgreind abyrgdarsvid, edlilega
adgreiningu starfa dsamt reglulegri skyrslugjof og gegnseei i starfseminni.
Manadarleg skyrsluskil eru mikilvaegur pattur i eftirliti med lykilpattum
starfseminnar.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Samkveemt 66. gr. d. i [6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal sjodurinn lata
fylgja i yfirliti med skyrslu stjornar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja
mat & proun, umfang, stédu og ahrif sjédsins i tengslum vid umhverfis-, félags-
og starfsmannamal. Jafnframt skal gera grein fyrir stefnu sjédsins i
mannréttindamalum og hvernig sjodurinn spornar vid spillingar- og mutumalum.

Hlutverk Gildis-lifeyrissjods er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum og
bérnum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjédsins og 10g og adrar reglur sem gilda
um starfsemi lifeyrissjéda. Jafnframt gegnir Gildi mikilveegu samfélagslegu
hlutverki.

Samskipta- og sidareglur

Sjédurinn hefur sett sér samskipta- og sidareglur sem m.a. varda pad hvernig
sjodurinn spornar vid spillingar- og midtumalum.

Hlutverk starfsmanna sjédsins er ad annast rekstur hans og pjonustu og
samskipti vid vidskiptavini, opinbera adila og adra sem lata sig mélefni sjédsins
varda. Framkvaemdastjora og starfsfolki sjédsins eru ljdsar paer krofur sem til
peirra eru gerdar og s abyrgd sem a peim hvilir baedi formlega samkvaemt
sampykktum, l6gum og reglum, samningum eda akvordunum og eins éformlega
vegna vantinga sjodfélaga, launagreidenda og samfélagsins alls um abyrga og
arangursrika starfsemi sjédsins.

Stjérn og starfsmenn sjédsins pjona greidandi sjédfélogum, lifeyrispegum,
launagreidendum og lantakendum af trimennsku og virdingu fyrir hlutverki
sjodsins. Logd er ahersla @ opid upplysingaflaedi en naudsynlegan og edlilegan
trunad og pagnarskyldu og enn fremur virdingu og sanngirni i framkomu,
svorum og afgreidslu méla. Upplysingar eru ekki misnotadar.

Samskipti vid adila & fjiarmagnsmarkadi byggja a virdingu fyrir samstarfsadilum og
vidleitni til ad vidhalda og efla traverdugleika sjédsins. Starfsmenn eru vakandi
gagnvart hugsanlegum hagsmunadrekstrum og bera virka dbyrgd a pvi ad
bregdast vid hugsanlegu misferli eftir pvi sem vid &.

Gjafir eru ekki pegnar né sampykktar greidslur annarra & kostnadi vegna
starfsmanna eda stjérnarmanna, ef slikt gefur tilefni til ad draga trdverdugleika
sjodsins i efa eda gefur asteedu til ad aetla ad pad hafi dhrif & dkvardanir stjornar
eda starfsmanna. Gjafir mega enga fjarhagslega pydingu hafa fyrir vidtakanda og
allar kostnadargreidslur, t.d. vegna funda eda kynninga, verda ad vera
videigandi, hoflegar og i edlilegu samraemi vid tilefni og géda vidskiptavenju.
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Stefna um abyrgar fjarfestingar

Meginahaetta sjodsins tengd umhverfismalum og félagslegum maélefnum (p.m.t.
mannréttindum) er ad fjarfest sé i fyrirtaekjum sem ekki sinna l6gbodinni og/
eda sidferdislegri skyldu sinni, sem skapad getur tjon og valdid ordsporsahaettu
fyrir sjodinn. Gildi hefur sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar. Med abyrgum
fidrfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala, félagslegra malefna (p.m.t.
mannréttinda) og stjornarhatta i fjarfestingum. Grunngildi sjédsins a svidi
umhverfismadla og félagslegra malefna byggja a grunngildum islenska rikisins,
sem medal annars birtast i dkvaeedum stjornarskrar og almennra laga.

Markmid Gildis er ad beita sér sem eigandi i peim tilgangi ad studla ad
langtimahagsmunum og sjalfbaerni félaga sem fjarfest er i og abyrgum
stjornarhattum. Gildi er hlutfallslega stér fagfjarfestir a islenskum
verdbréfamarkadi. Steerd sjodsins & erlendum vettvangi er hlutfallslega litil i
samanburdi vid steerd fyrirtekja, sjoda og annarra fjarfesta & peim moérkudum.
Gildi hefur af pessum s6kum minni moéguleika til pess ad beita sér erlendis,
nema i peim tilfellum pegar steerd eignarhlutar gefur tilefni til pess. Sjédurinn
naer fram eignadreifingu erlendis med fjarfestingu i sjodum en ad jafnadi ekki i
einstokum fyrirtaekjum. L6gd er dhersla 4 innlendar fjarfestingar i stefnu um
abyrgar fjarfestingar auk pess sem dhersla er 16gd a innlend fyrirtaeki i
hluthafastefnu sjédsins.

Kallad er eftir pvi hvort eignastyringaradilar (p.m.t. erlendir) hafi sett sér stefnu
i umhverfismdlum og félagslegum malefnum adur en fjarfest er i sjodum i peirra
styringu. Slikar stefnur eru po ekki skilyrdi fjarfestingar i vidkomandi sjédum og
fram fer mat & grundvelli heildarmarkmida sjédsins i hvert sinn. Gildi laetur
umhverfismal og félagsleg malefni sig varda og leetur til sin taka ef atvik koma
upp 4 pessum svidum, eins og nanar kemur fram i stefnu um abyrgar
fjdrfestingar, med pad ad markmidi ad hafa ahrif a vidhorf og stefnu peirra
félaga sem sjodurinn fjarfestir i til pessara malefna.

Ofjarhagslegir lykilmaelikvardar
Gildi hefur ekki sett sér défjarhagslega lykilmaelikvarda en stefnir ad pvi a arinu
2022 ad kanna grundvoll pess ad tileinka sér videigandi slika maelikvarda.

Launahlutfall

Meelir hlutfallid & milli launa framkvaemdastjéra og baedi midgildi og medaltal

launa hja Gildi.
Launahlutfall 2021 2020
Laun og hlunnindi framkvaemdastjéra @8 méti midgildi launa 2,91:1 2,74:1
Laun og hlunnindi framkveemdastjéra 4 moti medaltali launa 2,41:1 2,75:1

Samkvaemt starfskjarastefnu Gildis skulu fost laun og adrar greidslur til
framkvaemdastjora vera sambeerileg vid pad sem gerist i starfsumhverfi
sjodsins og i samraemi vid umsvif, dbyrgd og drangur i starfi.

Jafnlaunavottun

Mzeelir kynbundinn launamun innan sjédsins. Sjédurinn hefur pad vidmid ad
outskyrdur launamunur sé innan vid 2,5%.

Launamunur 2021 2020

Kynbundinn launamunur innan 2,5% viomids? Ja Ja

Starfsmannavelta

Meelir hlutfall starfsmanna sem segja skilid vid Gildi & viokomandi dri. Tekur til
allra breytinga a storfum, hvort sem um er ad raeda uppsagnir, starfslok
vegna aldurs, tilfeerslur i starfi eda andlat.

Starfsmannavelta 2021 2020

Hlutfall starfsmanna sem lata af storfum 4,80% 9,30%
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Kynjahlutfall

Meelir hlutfall kvenna og karla sem starfa hja Gildi (af heildarfjolda starfsmanna).

Hlutfall kvenna og karla 2021 2020
Hlutfall kvenna af heildarfjolda 66,7% 68,5%
Hlutfall karla af heildarfjolda 33,3% 31,5%

Adgerdir gegn mismunum

Gildi hefur sett sér starfsmannastefnu sem vardar m.a. adgerdir i pagu jafnréttis
og gegn kynferdislegri areitni.

Adgerdir gegn mismunun 2021 2020

Hefur Gildi sett stefnu er vardar kynferdislegt areiti og/eda jafnrétti? Ja Ja

Kynjahlutfall i stjérn

Meelir hlutfall kvenna og karla i stjorn sjédsins. Samkveemt gr. 4.1. i sampykktum
sjodsins skal geeta ad akvaedum laga um kynjahlutfoll vid skipan stjornar.

Kynjahlutfall i stjorn 2021 2020

Hlutfall kvenna i stjérn 50% 50%

Hlutfall karla i stjérn 50% 50%
Persénuvernd

Gildi hefur sett sér persénuverndarstefnu og hja sjodnum er starfandi
personuverndarfulltrui.

Starfsmannamal

Gildi hlaut 16. desember 2019 vottun um ad nytt jafnlaunakerfi sjédsins staedist
jafnlaunastadalinn ST 85:2012 og i byrjun desember 2021 var virkni kerfisins
stadfest i annarri viGhaldsuttekt vottunarstofunnar iCert. Vid smidi og
innleidingu & nyju jafnlaunakerfi maeldist hverfandi kynbundinn launamunur
innan Gildis og langt innan vid pau 2,5% vidmid sem sjodurinn hefur sett sér. Var
sU meeling stadfest i vidhaldsvottuninni. Sjédurinn setti sér i tengslum vid
innleidingu & jafnlaunakerfinu nyja jafnlaunastefnu par sem aherslur sjédsins i
jafnlaunamélum eru raktar.

Med jafnlaunakerfinu er stadfestur sa vilji stjornenda Gildis ad skapa starfsfolki
jofn taekifeeri og heilbrigt, 6ruggt og hvetjandi vinnuumhverfi. Mismunun er ekki
lidin & grundvelli kynferdis, kynpattar, triar, aldurs eda uppruna. Sjédurinn lidur
ekki einelti, ofbeldi eda areitni af nokkrum toga. Framangreind atridi eru aréttud
i starfsmannastefnu sjédsins.
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Aritun 6hadra endurskodenda
77/ stjornar og sjodfélaga Gildis-lifeyrissjods

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Gildis-lifeyrissjéds fyrir arid
2021. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um breytingu & hreinni eign til
greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um trygginga-
freedilega stodu og skyringar.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins & arinu
2021, efnahag hans 31. desember 2021 og breytingu @ handbaeru fé 4 arinu 2021,
i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um drsreikninga lifeyrissjéda.

bad er alit okkar ad aritun okkar a arsreikningi Gildis-lifeyrissj6ds sé i samraemi vid
paer upplysingar sem koma fram i endurskodunarskyrslu okkar til
endurskodunarnefndar Gildis-lifeyrissjods i samraemi vid 11. gr. reglugerdar
Evropupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar
samkvaemt peim stodlum er nanar lyst i kaflanum um abyrgd endurskodanda hér
ad nedan. Vid erum 6had Gildi-lifeyrissjodi i samraemi vid alpjodlegar sidareglur
fyrir endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun
4 slandi, og hofum vid uppfyllt dkvaedi peirra reglna. par med talid, { samraemi vid
okkar bestu pekkingu, hofum vid ekki veitt Gildi-lifeyrisjodi éheimilada pjonustu
sem um getur { 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.
Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna
til ad byggja alit okkar a.

Megindherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi sem ad okkar faglega mati hafa
mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a arsreikningi sjédsins arid 2021. bessi
atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid
akvordun & videigandi aliti 4 honum. [ aritun okkar latum vid ekki { [jos sérstakt
alit @ hverju peirra fyrir sig.
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Meginaherslur vid endurskodunina
Oskrad verdbréf

Visad er i skyringu nr. 2 & bls. 29 um grundvoll
reikningsskila, skyringu nr. 11 & bls. 37 fyrir
eignarhluti i félogum og sjédum og skyringu nr.
12 um skuldabréf & bls. 41.

Eignarhlutir i félogum og sjodum eru 506,5 ma.
kr. i arslok 2021 eda 55,3% af heildareignum
sjodsins, af pvi eru 101 ma. kr. éskradir.
Skuldabréf eru 372,2 ma. kr. i arslok 2021 eda
40,6% af heildareignum sjodsins, af pvi eru 0,5
ma. kr. dskradir.

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru fzerdir a
gangvirdi og er notast vid akvedna
prepaskiptingu gangvirdis vid verdmat a peim
eignum. Verdmat 4 stigi 1 byggir 4 skradu verdi a
virkum markadi, stig 2 byggir a verdlagningu a
markadi fyrir sams konar eda sambaerilegar
eignir, beint eda ébeint, og stig 3 byggir 4 6drum
upplysingum en markadsupplysingum, p.e.
almennt vidurkenndum matsadferdum vid virdi
Oskradra eigna og byggir & mati stjérnenda.

Skuldabréf eru faerd annad hvort & gangvirdi eda
4 afskrifudu kostnadarverdi. Vid mat 4 gangvirdi
skuldabréfa er notast vid somu prepaskiptingu og
fyrir eignarhluti i féldgum og sjodum. Afskrifad
kostnadarverd midar vid avoxtunarkrofu vid kaup.

Par sem um er ad raeda verulegan matskenndan
lid teljum tilvist og virdi dskrddra verdbréfa vera
megindherslu vid endurskodun okkar.

Tryggingafraedileg stada

Visad er i yfirlit um tryggingafraedilega stodu a
bls. 19 og skyringu nr. 17 a bls. 42 um
lifeyrisskuldbindingar.

Tryggingafraedileg stada i arslok er jadkvaed um
1,4% og eru eignir sjodsins 20,1 ma. kr. heerri en
heildarskuldbinding i arslok.

Tryggingafraedileg stada segir til um getu sjodsins
til ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sinar.
Tryggingafraedileg stada sjodsins felst i ad reikna
annars vegar afallnar skuldbindingar midad vid
aunninn rétt sjédfélaga og hins vegar
heildarskuldbindingar midad vid ad virkir
sjodfélagar greidi afram til sjédsins par til peir
hefja toku lifeyris. Utreikningurinn er
framkvaemdur af 6hadum tryggingasteerdfraedingi
og byggir ad stérum hluta & matskenndum
forsendum.

Par sem um er ad reda verulegan matskenndan
lid teljum vid tryggingafraedilega stodu vera
meginaherslu vid endurskodun okkar.

Hvernig vid endurskodum
megindherslur

Vid endurskodun & éskradum verdbréfum
hofum vid farid yfir pad innra eftirlit sem er
til stadar hja sjodnum vid skraningu og mat
verdbréfa. Vid profudum videigandi
eftirlitspeetti i fjdrfestingarferli sjodsins.

Vid 16gdum mat a adferdafraedina og peaer
forsendur sem stjérnendur leggja til
grundvallar vir8ismati 6skradra verdbréfa
og hvort adferdin breyttist milli ara.
Upplysingarnar voru raktar til undirliggjandi
gagna og Utreikningar voru yfirfarnir.

Med urtaksprofunum hofum vid stadfest
tilvist skradra bréfa og eignarhald sjodsins
a verdbréfunum. Einnig héfum vid yfirfarid
mat stjornenda og peer forsendur sem
notadar eru vid mat & éskradum
verdbréfum.

Vid hofum farid yfir mat stjornenda &
nidurfaersluporf dskradra bréfa, peim
forsendum sem lagu til grundvallar og
hvort nidurfaerslan vaeri naegjanleg og
videigandi.

Vid hofum farid yfir hvort skyringar
verdbréfa séu i samraemi vid [6g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga
lifeyrissjoda.

Vid endurskodun a tryggingafraedilegri
stodu hofum vid farid yfir pad innra eftirlit
sem er til stadar hja sjodnum vid yfirferd og
mat a tryggingafraedilegri stodu.

Vid hofum farid yfir faglega haefni og fengid
stadfestingu & ohaedi
tryggingastaerdfraedingsins sem
framkvaemdi utreikninginn a
tryggingafraedilegri stodu sjodsins.

Vid 16gdum mat & adferdafraedina og paer
forsendur sem liggja til grundvallar &
Utreikningi & tryggingafraedilegri stodu og
hvort adferdin breyttist milli ara.
Upplysingarnar voru raktar til undirliggjandi
gagna og greiningaradgerdir gerdar a stodu
sjodsins milli ara.

Vid hofum farid yfir hvort yfirlit og skyringar
um tryggingafraedilega stodu séu i samraemi
vid Utreikning sjodsins, 16g um arsreikninga
og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
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Adrar upplysingar

Stjérnendur bera dbyrgd & 68rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu
stjornar, stjérnarhattayfirlysingu og o6fjarhagslega upplysingagjof i vidauka med
arsreikningnum sem vid fengum fyrir dritunardag og arsskyrslu Gildis-lifeyrissjods
ad undanskildum arsreikningnum og aritun okkar & hann, sem vid gerum rad fyrir
ad fa eftir aritunardag.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki
um né veitum stadfestingu 4 efni peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi
skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd 4 ad lesa framangreindar
adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu 6samraemi vid
arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda
virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri
nidurstodu, byggt & peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar
skekkjur i 68rum upplysingum sem vid fengum fyrir aritunardag ber okkur ad
skyra fra pvi. pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga
stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi
vid 16g um drsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu
arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
lifeyrissjéda. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig dbyrg fyrir pvi innra eftirliti
sem naudsynlegt er var8andi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad
hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjéri dbyrg fyrir pvi ad meta
rekstrarheefi Gildis-lifeyrissjods. Ef vid a skulu stjorn og framkvaemdastjéri setja
fram videigandi skyringar um rekstrarheefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema
stjorn og framkveemdastjori hafi dkvedid ad leysa sjédinn upp eda haetta
starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa
Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanleg vissa er po ekki trygging pess ad
endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni
uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna
mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif 4
fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda
samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjoédlega endurskodunarstadla byggir 4
faglegri ddmgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid endurskodunina.
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Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum haettuna a verulegri
skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna
mistaka eda sviksemi, hbnnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad
bregdast vid peim haettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja 4lit okkar a. Heettan a
ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju
vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid |
sér samsaeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé
viljandi sleppt eda ad farid sé fram hja innri
eftirlitsadgerdum.

Oflum skilnings & innra eftirliti sem snertir
endurskodunina i peim tilgangi ad hanna
videigandi endurskodunaradgerdir en ekki i
beim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits
sjodsins.

Metum hvort reikningsskilaadferdir sem
notadar eru og tengdar skyringar, séu
videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjérnenda sé raunhzeft.

Alyktum um notkun stjérnenda &
forsendunni um rekstrarhaefi og metum a
grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi eda hvort
adstaedur séu til stadar sem geetu valdid
verulegum efasemdum um rekstrarhzefi.
Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki &
rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli & videigandi skyringum
arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad
vikja fra fyrirvaralausri dritun. Nidurstada
okkar byggir @ endurskodunargdégnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar
okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda
adstaedur i framtidinni valdid ovissu um
rekstrarhzefi sjédsins.

Metum i heild sinni hvort drsreikningurinn
gefi glogga mynd af undirliggjandi
vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og
par med talid skyringar vid drsreikninginn
med tilliti til gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um
aaetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu
upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirliti sem
komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid hofum
uppfyllt skyldur sidaregina um éhaedi og hofum midlad til peirra upplysingum um
tengsl eda 6nnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif 8 hadi okkar og, par sem
videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar. Deloitte ehf.
hefur ekki veitt Gildi-lifeyrissjodi neina pjonustu til vidbotar I6gbundnu

endurskoduninni.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um,
|6gdum vid mat & hvada atridi hofdu mesta pydingu i endurskoduninni a
yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum
atridum i aritun okkar nema log og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi
eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa
um vidkomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna eru taldar
vega pyngra en almannahagsmunir.

Deloitte ehf. var kjorid endurskodandi Gildis-lifeyrissjods 4 adalfundi sjédsins
bann 15. april 2021. Deloitte ehf. hefur verid endurskodandi Gildis-lifeyrissjods
sidan & adalfundi sjodsins 30. april 2014.

Reykjavik, 18. mars 2022

Deloitte ehf.

Arni bér Vilhelmsson, endurskodandi
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign
til greidslu lifeyris 2021

Skyr. 2021 2020
18gjold
18gjold sjodfélaga 9.115.097 8.062.789
16gjold launagreidenda 24.908.436 22.126.766
Réttindaflutningur og endurgreidslur (121.835) (87.891)
33.901.698 30.101.664
Sérstok aukaframlog 3 1.973.322 1.977.235
35.875.021 32.078.899
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 4 (21.004.033) (19.269.021)
Framlag til starfsendurhaefingarsjods (199.883) (177.720)
Beinn kostnadur vegna o6rorkulifeyris 5 (13.143) (14.339)
(21.217.060) (19.461.080)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 6 114.228.049 68.326.396
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 23.987.211 22.045.456
Hreinar tekjur af afleidusamningum 8 (129.514) 281.444
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 59.662 44.529
Vaxtatekjur af handbaeru fé 272.580 684.180
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum 99.306 175.907
Fjarfestingargjold (65.123) (56.928)
138.452.170 91.500.984
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 10 (1.153.904) (1.056.402)
(1.153.904) (1.056.402)
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris 151.957.726 103.062.402
Hrein eign fra fyrra ari 764.133.360 661.070.959
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 916.091.086 764.133.360

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Efnahagsreikningur
321 desember 2027

Skyr. 31.12.2021 31.12.2020
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjodum 11 506.495.645 410.759.176
Skuldabréf 12 372.236.215 317.837.760
AfleiSusamningar 14 151.930 281.444
Bundnar bankainnstaedur 1.205.953 1.111.533
880.089.743 729.989.913
Krofur
Krofur @ launagreidendur 4.879.027 4.440.466
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur 166.585 201.937
5.045.612 4.642.402
Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfiarmunir 16 494.125 407.440
494.125 407.440
Handbaert fé 30.977.605 29.599.062
Eignir samtals 916.607.085 764.638.817
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 18 472.825 466.131
Adrar skuldir 19 43.174 39.326
Skuldir samtals 515.999 505.457
Hrein eign til greidslu lifeyris 916.091.086 764.133.360
Skuldbindingar utan efnahags 20

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Yfirlit um sjodstreymi

-~ ]
arsins 2021
Skyr. 2021 2020
Inngreidslur
16gjold 35.430.158 32.493.690
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum 267.814 474.728
Adrar inngreidslur 21 21
35.697.992 32.968.439
Utgreidslur
Lifeyrir (21.210.380) (19.456.828)
Rekstrarkostnadur (1.157.752) (1.048.827)
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum (135.683) (42.965)
Adrar utgreidslur (1.311) (736)
(22.505.126) (20.549.356)
Nytt radstofunarfé til fiarfestingar 13.192.866 12.419.083
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum 2.531.288 1.458.060
Keyptir eignarhlutir | félégum og sjédum (66.664.731) (46.443.680)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum 82.666.167 48.320.906
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa 40.748.473 46.372.199
Keypt skuldabréf (73.913.516) (51.427.503)
Seld skuldabréf 2.748.468 1.703.350
Ny bundin innlan (34.228) (100.500)
Adrar keyptarfjarfestingar 0 0
(11.918.079) (117.169)
Haekkun a handbzeru fé 1.274.787 12.301.914
Gengismunur af handbaeru fé 103.756 481.433
Handbzert fé i upphafi ars 29.599.062 16.815.715
Handbaert fé i lok ars 30.977.605 29.599.062

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Yfirlit um tryggingafraedilega stodu

arsins 20271

31.12.2021 Skyr. Afallin skuldbinding Framtidarskuldb. Heildarskuldb.
Eignir 17

Hrein eign til greidslu lifeyris 908.474.103 0 908.474.103
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti (30.372.972) 0 (30.372.972)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 559.328.060 559.328.060
Eignir samtals 878.101.131 559.328.060 1.437.429.191

Skuldbindingar

Ellilifeyrir 616.610.755 482.855.166 1.099.465.921
Ororkulifeyrir 117.593.273 117.427.630 235.020.903
Makalifeyrir 32.572.212 17.370.084 49.942.296
Barnalifeyrir 744.525 6.517.066 7.261.591
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar 10.070.453 15.528.389 25.598.842
Skuldbindingar samtals 777.591.218 639.698.335 1.417.289.553
Eignir umfram skuldbindingar 100.509.913 (80.370.275) 20.139.638
Hlutfall af skuldbindingum i drslok 12,9% -12,6% 1,4%
Hlutfall af skuldbindingum i arsbyrjun 9,4% -2,9% 4,0%

31.12.2020 Skyr. Afallin skuldbinding Framtidarskuldb. Heildarskuldb.
Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 757.626.370 0 757.626.370
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% vexti (41.565.769) 0 (41.565.769)
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 502.222.495 502.222.495
Eignir samtals 716.060.601 502.222.495 1.218.283.096

Skuldbindingar

Ellilifeyrir 503.559.131 370.875.456 874.434.587
Ororkulifeyrir 106.558.393 105.432.933 211.991.326
Makalifeyrir 33.411.175 20.577.006 53.988.181
Fjarfestingarkostnadur 1.349.039 0 1.349.039
Barnalifeyrir 725.904 6.398.736 7.124.640
Rekstrarkostnadur 8.987.748 14.027.436 23.015.184
Skuldbindingar samtals 654.591.390 517.311.567 1.171.902.957
Eignir umfram skuldbindingar 61.469.211 (15.089.072) 46.380.139
Hlutfall af skuldbindingum i arslok 9,4% -2,9% 4,0%
Hlutfall af skuldbindingum i arsbyrjun 6,9% -0,1% 3,7%

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign deilda til
greidslu lifeyris 2021

Samtryggingardeild

2021
16gjold
16gj6ld sj65félaga 8.861.752 7.845.416
18gjold launagreidenda 24.542.689 21.793.405
Réttindaflutningur og endurgreidslur (3.047) 731
33.401.395 29.639.552
Sérstok aukaframlog 3 1.973.322 1.977.235
35.374.717 31.616.787
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 4 (20.772.916) (18.997.996)
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds (199.883) (177.720)
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris 5 (13.143) (14.339)
(20.985.942) (19.190.055)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 6 113.614.765 67.941.088
Hreinar tekjur af skuldabréfum 7 23.793.778 21.815.447
Hreinar tekjur af afleidusamningum (128.700) 279.675
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 0 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 271.878 693.828
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kréfum 98.331 175.208
Fjarfestingargjold (64.986) (56.928)
137.585.067 90.848.318
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 10 (1.127.607) (1.033.754)
(1.127.607) (1.033.754)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 150.847.733 102.241.296
Hrein eign fra fyrra ari 757.626.370 655.385.074
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 908.474.103 757.626.370

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals

2021 2021

253.345 217.373 0 0 9.115.097 8.062.789
219.905 187.114 145.842 146.247 24.908.436 22.126.766
(118.788) (88.622) 0 0 (121.835) (87.891)
354.462 315.865 145.842 146.247 33.901.698 30.101.664

0 0 0 0 1.973.322 1.977.235
354.462 315.865 145.842 146.247 35.875.021 32.078.899
(222.462) (266.670) (8.656) (4.354) (21.004.033) (19.269.021)

0 0 0 0 (199.883) (177.720)

0 0 0 0 (13.143) (14.339)
(222.462) (266.670) (8.656) (4.354) (21.217.060) (19.461.080)
580.154 376.203 33.130 9.104 114.228.049 68.326.396
181.811 224.018 11.622 5.992 23.987.211 22.045.456

(770) 1.728 (44) 41 (129.514) 281.444
35.908 47.337 23.754 (2.807) 59.662 44529
664 (9.407) 37 (242) 272.580 684.180

632 686 344 14 99.306 175.907

(129) 0 (8) 0 (65.123) (56.928)
798.269 640.564 68.835 12.102 138.452.170 91.500.984
(23.413) (22.395) (2.884) (253) (1.153.904) (1.056.402)
(23.413) (22.395) (2.884) (253) (1.153.904) (1.056.402)
906.856 667.364 203.138 153.742 151.957.726 103.062.402
6.089.865 5.422.502 417.125 263.383 764.133.360 661.070.959
6.996.721 6.089.865 620.262 417.125 916.091.086 764.133.360

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Efnahagsreikningur
31. desember 2021

Samtryggingardeild

Eignir Skyr. 2021 2020
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjédum 11 504.207.548 408.712.916
Skuldabréf 12 368.197.733 314.646.384
Afleidusamningar 14 150.975 279.675
Bundnar bankainnstaedur 0 0
872.556.255 723.638.975
Krofur
Krofur @ launagreidendur 4.839.062 4.411.447
Fyrirframgreiddur kostnadur og dunnar tekjur 166.585 201.937
5.005.648 4.613.384

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir 16 494.125 407.440
494.125 407.440
Handbzert fé 30.934.074 29.472.028
Eignir samtals 908.990.102 758.131.827
Skuldir
Vidskiptaskuldir
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 18 472.825 466.131
Adrar skuldir 19 43.174 39.326
Skuldir samtals 515.999 505.457
Hrein eign til greidslu lifeyris 908.474.103 757.626.370
Skuldbindingar utan efnahags 20

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Séreignardeild Tilgreind séreig Samtals

2021 2021
2.179.116 1.971.127 108.981 75.132 506.495.645 410.759.176
3.826.744 3.062.001 211.738 129.376 372.236.215 317.837.760
910 1.705 45 64 151.930 281.444
923.866 910.824 282.087 200.709 1.205.953 1.111.532
6.930.636 5.945.657 602.851 405.280 880.089.743 729.989.912
24.758 15.809 15.206 13.209 4.879.027 4.440.466
0 0 0 0 166.585 201.937
24.758 15.809 15.206 13.209 5.045.612 4.642.402
0 494.125 407.440
0 494.125 407.440
41.245 121.492 2.287 5.542 30.977.605 29.599.062
6.996.639 6.082.958 620.344 424.031 916.607.085 764.638.816
0 0 0 0 472.825 466.131
0 0 43.174 39.326
0 0 0 0 515.999 505.457
6.996.639 6.082.958 620.344 424.031 916.091.086 764.133.360

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Sjodstreymisyfirlit deilda

arsins 20271

Samtryggingardeild

2021
Inngreidslur
16gjold 34.947.102 32.035.259
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum 266.778 484.377
Adrar inngreidslur 21 21
35.213.901 32.519.657
Utgreidslur
Lifeyrir (20.985.942) (19.190.055)
Rekstrarkostnadur (1.131.455) (1.026.178)
Fjarfesting i rekstrarfiarmunum (135.683) (42.965)
Adrar utgreidslur (1.311) (736)
(22.254.392) (20.259.934)
Nytt radstéfunarfé til fjarfestinga 12.959.509 12.259.723
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum 2.516.618 1.453.607
Keyptir eignarhlutir { félogum og sjédum (66.231.606) (46.069.389)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjédum 81.876.858 47.939.937
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa 40.466.280 46.092.851
Keypt skuldabréf (72.890.734) (50.811.862)
Seld skuldabréf 2.661.690 1.437.119
Ny bundin innlan 0 0
(11.600.894) 42.263
Hzekkun (lekkun) & handbaeru fé 1.358.614 12.301.985
Gengismunur af handbaeru fé 103.431 481.433
Handbzert fé i upphafi ars 29.472.028 16.688.610
Handbazert fé i lok ars 30.934.074 29.472.028

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Séreignardeild Tilgreind séreignardeild Samtals
2021

345.513 306.305 137.543 152.126 35.430.158 32.493.690
984 (9.407) 51 (242) 267.814 474.728

0 0 0 0 21 21
346.498 296.898 137.594 151.884 35.697.992 32.968.439
(215.782) (262.419) (8.656) (4.353) (21.210.380) (19.456.828)
(23.413) (22.395) (2.884) (253) (1.157.752) (1.048.827)
0 0 0 0 (135.683) (42.965)
0 (0) 0 0 (1.311) (736)
(239.195) (284.815) (11.539) (4.607) (22.505.126) (20.549.356)
107.303 12.083 126.054 147.278 13.192.866 12.419.083
75.399 70.952 (60.730) (66.500) 2.531.288 1.458.060
(412.244) (356.296) (20.881) (17.996) (66.664.731) (46.443.680)
751.364 364.663 37.945 16.306 82.666.167 48.320.906
267.412 269.253 14.781 10.095 40.748.473 46.372.199
(969.201) (593.637) (53.580) (22.005) (73.913.516) (51.427.503)
82.442 259.882 4.336 6.349 2.748.468 1.703.350
16.790 (29.007) (51.017) (71.493) (34.228) (100.500)
(188.039) (14.188) (129.145) (145.244) (11.918.079) (117.169)
(80.736) (2.105) (3.091) 2.034 1.274.787 12.301.914
490 0 (165) 0 103.756 481.433
121.492 123.597 5.542 3.508 29.599.062 16.815.715
41.245 121.492 2.287 5.542 30.977.605 29.599.062

Fjdrheedir i pusundum krona.



Gildi Arsskyrsla 2021 Arsreikningur 2021 88

Yfirlit um breytingu a hreinni eign seéreignardeildar
til greidslu lifeyris 2021

18gjold
10gjold sjodfélaga 92.378 75.457
|16gjold launagreidenda 63.198 56.546
Réttindaflutningur og endurgreidslur (32.207) (33.044)
123.369 98.959
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 24 (97.722) (109.551)
(97.722) (109.551)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum 25 369.452 228.671
Hreinar tekjur af skuldabréfum 26 80.917 99.892
Hreinar tekjur af afleidusamningum 27 (494) 1.100
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaeedum 0 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 446 (4.827)
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum 323 200
Fjarfestingargjold (63) 0
450.580 325.037
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (10.844) (9.435)
(10.844) (9.435)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 465.383 305.010
Hrein eign fra fyrra ari 2.638.051 2.333.041
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 3.103.433 2.638.051

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Samtals

98.826 84.142 62.141 57.775 253.345 217.373
77.730 63.512 78.977 67.057 219.905 187.114
18.011 (30.895) (104.591) (24.684) (118.788) (88.622)
194.567 116.759 36.526 100.148 354.462 315.865
(69.264) (94.754) (55.476) (62.365) (222.462) (266.670)
(69.264) (94.754) (55.476) (62.365) (222.462) (266.670)
210.702 147.532 0 0 580.154 376.203
100.894 124.126 0 0 181.811 224.018
(276) 627 0 0 (770) 1.728

0 0 35.908 47337 35.908 47.337

219 (4.580) 0 0 664 (9.407)

308 310 0 176 632 686

(66) 0 0 0 (129) 0
311.781 268.015 35.908 47.512 798.269 640.564
(10.159) (9.150) (2.410) (3.810) (23.413) (22.395)
(10.159) (9.150) (2.410) (3.810) (23.413) (22.395)
426.925 280.869 14.548 81.485 906.856 667.364
2.534.580 2.253.711 917.235 835.750 6.089.865 5.422.502
2.961.504 2.534.580 931.783 917.234 6.996.721 6.089.864

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Efnahagsreikningur séreignardeildar
31 desember 2027

Leid 1
Eignir Skyr. 2021 pLop o}
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félégum og sjodum 29 1.348.990 1.204.684
Skuldabréf 30 1.728.448 1.386.748
AfleiGusamningar 31 583 1.090
Bundnar bankainnstaedur 32 0 0
3.078.021 2.592.522
Krofur
Krofur @ launagreidendur 6.893 3.951
6.893 3.951
Handbaert fé 18.489 39.385
Eignir samtals 3.103.403 2.635.859
Hrein eign til greidslu lifeyris 3.103.403 2.635.859

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Samtals

830.126 766.443 0 0 2.179.116 1.971.127
2.098.296 1.675.253 0 0 3.826.744 3.062.001
327 615 0 0 910 1.705

0 0 923.866 910.824 923.866 910.824
2.928.750 2.442.311 923.866 910.824 6.930.636 5.945.657
9.948 5.447 7.917 6.411 24.758 15.809
9.948 5.447 7.917 6.411 24.758 15.809
22.755 82.106 0 0 41.245 121.492
2.961.453 2.529.865 931.783 917.234 6.996.639 6.082.958
2.961.453 2.529.865 931.783 917.234 6.996.639 6.082.958

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Yfirlit um sjodstreymi séreignardeildar

- LJ
arsins 2021
Leid 1
skyr. 2021 2020
Inngreidslur
18gjold 120.427 101.072
Innborgadar vaxtatekjur af handbzeru fé og kréfum 377 (4.827)
120.804 96.246
Utgreidslur
Lifeyrir (97.722) (109.551)
Rekstrarkostnadur (10.844) (9.435)
(108.566) (118.986)
Nytt radstéfunarfé til fjarfestingar 12.238 (22.740)
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjodum 33.474 27.180
Keyptir eignarhlutir i fél6gum og sjodum (246.903) (222.989)
Seldir eignarhlutir i félogum og sjodum 453.550 202.053
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa 121.268 125.089
Keypt skuldabréf (439.239) (272.666)
Seld skuldabréf 44321 158.016
Ny bundin innldn 0 0
(33.528) 16.683
(Lekkun) haekkun & handbzeru fé (21.290) (6.058)
Gengismunur af handbaeru fé 394 0
Handbzert fé i upphafi ars 39.385 45.443
Handbzert fé i lok ars 18.489 39.385

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Samtals

190.066 112.928 35.020 92.304 345.513 306.305
432 (4.580) 176 0 984 (9.407)
190.498 108.348 35.196 92.304 346.498 296.898
(68.485) (93.381) (49.575) (59.487) (215.782) (262.419)
(10.159) (9.150) (2.410) (3.810) (23.413) (22.395)
(78.644) (102.531) (51.985) (63.298) (239.195) (284.815)
111.854 5.816 (16.790) 29.007 107.303 12.083
41.925 43.772 0 0 75.399 70.952
(165.341) (133.306) 0 0 (412.244) (356.296)
297.814 162.611 0 0 751.364 364.663
146.144 144.165 0 0 267.412 269.253
(529.962) (320.971) 0 0 (969.201) (593.637)
38.121 101.866 0 0 82.442 259.882
0 0 16.790 (29.007) 16.790 (29.007)
(171.300) (1.864) 16.790 (29.007) (188.039) (14.188)
(59.446) 3.952 0 0 (80.736) (2.105)
95 0 0 0 490 0
82.106 78.154 0 0 121.492 123.597
22.755 82.106 0 0 41.245 121.492

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign tilgreindrar
séreignardeildar til greidslu lifeyris 2021

13gjold
|16gjold launagreidenda 29.489 24.207
29.489 24.207
Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris 33 (1.976) (103)
(1.976) (103)
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjodum 34 16.327 4123
Hreinar tekjur af skuldabréfum 35 3.576 1.801
Hreinar tekjur af afleidusamningum 36 (22) 20
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum 0 0
Vaxtatekjur af handbaeru fé 20 (87)
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum 14 4
Fjarfestingargjold (3) 0
19.913 5.860
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (479) (170)
(479) (170)
Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 46.947 29.793
Hrein eign fra fyrra ari 73.579 43.786
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 120.526 73.579

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Samtals

51.043 47.895 65.310 74.145 145.842 146.247
51.043 47.895 65.310 74.145 145.842 146.247
(779) (1.373) (5.901) (2.877) (8.656) (4.354)
(779) (1.373) (5.901) (2.877) (8.656) (4.354)
16.803 4.982 0 0 33.130 9.104
8.046 4191 0 0 11.622 5.992
(22) 21 0 0 (44) 41

0 0 23.754 (2.807) 23.754 (2.807)

17 (155) 0 0 37 (242)

25 10 305 0 344 14

(5) 0 0 0 (8) 0
24.863 9.050 24.059 (2.807) 68.835 12.102
(810) (309) (1.594) 226 (2.884) (253)
(810) (309) (1.594) 226 (2.884) (253)
74.317 55.263 81.874 68.686 203.138 153.742
136.535 81.272 207.011 138.325 417.125 263.383
210.852 136.535 288.885 207.011 620.262 417.125

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Efnahagsreikningur tilgreindrar séreignardeildar
21. desember 2021

Leid 1
Eignir skyr. 2021 2020
Fjarfestingar
Eignarhlutir i félogum og sjédum 38 51.134 33.679
Skuldabréf 39 65.517 38.769
Afleidusamningar 40 22 30
Bundnar bankainnstaedur 41 0 0
116.673 72.478
Krofur
Krofur & launagreidendur 3.183 2.192
3.183 2.192
Handbzert fé 701 1.101
Eignir samtals 120.556 73.579
Hrein eign til greidslu lifeyris 120.556 73.579

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Samtals

57.848 41.454 0 0 108.981 75.132
146.221 90.607 0 0 211.738 129.376
23 33 0 0 45 64

0 0 282.087 200.709 282.087 200.709
204.091 132.094 282.087 200.709 602.851 405.280
5.226 4.715 6.797 6.302 15.206 13.209
5.226 4.715 6.797 6.302 15.206 13.209
1.586 4.441 0 0 2.287 5.542
210.903 136.535 288.885 207.011 620.344 424.031
210.903 136.535 288.885 207.011 620.344 424.031

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Yfirlit um sjodstreymi tilgreindrar séreignardeildar

arsins 2021

Inngreidslur
16gjold 28.499 26.164
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum 17 (87)
28.515 26.077
Utgreidslur
Lifeyrir (1.976) (103)
Rekstrarkostnadur (479) (170)
(2.455) (273)
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 26.060 25.804
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum (23.936) (23.652)
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum (9.359) (6.234)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjodum 17.192 5.649
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa 4.597 3.497
Keypt skuldabréf (16.649) (7.623)
Seld skuldabréf 1.680 2.843
Ny bundin innlan 0 0
(26.475) (25.521)
(Lzekkun) hakkun @ handbzeru fé (415) 283
Gengismunur af handbaeru fé 15 0
Handbzert fé i upphafi ars 1.101 818
Handbezert fé i lok ars 701 1.101

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Leid 2 Leid 3 Samtals
2021 2020 2021 2020 2021 2020
50.532 51.818 58.512 74.145 137.543 152.126
34 (155) 0 0 51 (242)
50.566 51.663 58.512 74.145 137.594 151.884
(779) (1.373) (5.901) (2.877) (8.656) (4.353)
(810) (309) (1.594) 226 (2.884) (253)
(1.589) (1.682) (7.495) (2.651) (11.539) (4.607)
48.977 49.980 51.017 71.493 126.054 147.278
(36.794) (42.847) 0 0 (60.730) (66.500)
(11.522) (11.762) 0 0 (20.881) (17.996)
20.753 10.657 0 0 37.945 16.306
10.184 6.598 0 0 14.781 10.095
(36.931) (14.382) 0 0 (53.580) (22.005)
2.656 3.506 0 0 4.336 6.349
0 0 (51.017) (71.493) (51.017) (71.493)
(51.652) (48.230) (51.017) (71.493) (129.145) (145.244)
(2.676) 1.751 0 0 (3.092) 2.034
(179) 0 0 0 (165) 0
4.441 2.690 0 0 5.542 3.508
1.586 4.441 0 0 2.287 5.542

Fjdrheedir i pusundum krona.
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi

Gildi-lifeyrissjodur starfar samkvaemt [6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Gildi-lifeyrissjodur er med adsetur ad Gudrdnartini 1 i
Reykjavik og Hafnarstraeti 9 4 isafirdi. Af halfu launamanna eiga ellefu stéttarfélog adild ad sjédnum. Pau
eru Bifreidastjorafélagid Sleipnir, Efling stéttarfélag, Félag hdrsnyrtisveina, Félag jarnidnadarmanna a
[safirdi, Félag skipstjérnarmanna, Sjdmannafélag islands, Sjdmannasamband islands, Sjémanna- og
vélstjorafélag Grindavikur, Verkalydsfélagid Hlif, Verkalydsfélag Vestfirdinga og VM Félag vélstjéra og
malmtaeknimanna.

Af halfu atvinnurekenda eiga Samtok atvinnulifsins adild ad Gildi.

2. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur
Fjarmalaeftirlitsins (FME) nr. 335/2015 um arsreikninga lifeyrissj6da. Hér fyrir nedan er gerd grein
fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningurinn er settur fram i pusundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill
og framsetningargjaldmidill lifeyrissjédsins.

Mat og akvardanir

Mat og dkvardanir eru endurskodadar reglulega og eru ahrif af breytingum fzaerd a pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt & fyrri timabilum ef breytingin hefur ahrif 4 pau.

1agjold
|16gjold eru heildarfjarhzed idgjalda og annarra framlaga, greiddra eda ogreiddra, sem hafa skapad
réttindakrofu & lifeyrissjédinn fyrir lok reikningsskiladrs.

Lifeyrir

Heildarfjarhzed lifeyris auk annarra greidsina og kostnadar sem tengjast lifeyrisgreidslum sjédsins.
Lifeyrisgreidslur skiptast i ellilifeyri, 6rorkulifeyri, makalifeyri og barnalifeyri. Adrar greidslur sem falla
undir lifeyri eru framlag til starfsendurhaefingarsjods og beinn kostnadur vegna ororkulifeyris.

Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan lid eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjédsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjoldum.
Vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar kronur & gengi

vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i yfirlit um
breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris sem og afallinn gengismunur & eignir i lok timabils.

Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum

Undir hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og
solutap. Jafnframt dinnleystur gengismunur af hlutabréfum og sjédum, baedi vegna breytinga a gangvirdi
bréfanna og gengi gjaldmidla.
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Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur af skuldabréfum fela i sér tekjur af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum ad
fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga, annarra en peirra gjalda sem greint er fra i skyringu nr. 9
um fjarfestingargjold.

Hér eru faerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantékupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af solu
skuldabréfa, breytingar & gangvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidstaedar tekjur og gjold.

Hér undir er einnig feerd varddarnidurfzersla skuldabréfa vegna tapsahaettu sem fyrir hendi er 4
reikningsskiladegi.

Hreinar tekjur af afleidusamningum

Undir hreinar tekjur af afleidusamningum eru faerdar tekjur af fjarfestingum lifeyrissjods i
afleidusamningum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga onnur en pau sem tilgreina skal i
skyringu 9 i arsreikningnum.

Fjarfestingargjold

Undir pennan lid falla 6ll fjarfestingargjold og allar poknanir fijarmalafyrirtaekja og sjoda um sameiginlega
fiarfestingu vegna umsyslu og stjornunar a fjarfestingum lifeyrissjéds. Undir pennan i@ falla einnig pbau
fjarfestingargjold sem ekki falla undir lii 3.1-3.5 i reglum um &rsreikninga lifeyrissjoda nr. 335/2015.

Rekstrarkostnadur

Undir pennan id fellur allur kostnadur vegna reksturs sjédsins. Kostnadurinn er faerdur til gjalda
pegar hann fellur til.

Fjarfestingar
Fjarfestingar sjodsins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sjodum, skuldabréfum,
bundnum bankainnsteedum og 68rum fjarfestingum.

Matsadferdir fjarfestinga

Fjdrmalagerningar, adrir en vedlan og tilgreindur hluti rikisskuldabréfaeignar sjodsins sem haldid er
til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sj¢dfélaga og
skuldabréf sem sjédurinn tilgreinir ad verdi haldid til gjalddaga eru feerd 4 afskrifudu kostnadarverdi
midad vid avoxtunarkrofu vid kaup, p.e. kaupkrofu.

Vid mat & gangvirdi er midad vid nyjustu faanlegu upplysingar sem i sumum tilfellum midast ekki vid
aramoét heldur fyrri timabil, s.s. i tilfelli 6skradra fagfjarfestasjoda. Upplysingarnar eru teknar saman af
Gildi og hafa ekki verid yfirfarnar eda stadfestar af rekstraradilum vidkomandi sjoda.

Sjodurinn notast vid akvedna prepaskiptingu pegar eignir eru verdmetnar til gangvirdis. Gangvirdi
fijdrmalagerninga sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i lok timabils (1. stig).
Gangyvirdi 6skradra fjarfestinga byggir 4 daetludu markadsverdi peirra samkvaemt verdmatsadferdum
sjodsins (2. og 3. stig). Nanari upplysingar um verdmatsadferdir og prepaskiptingu gangvirdismats eru i
skyringu 21.

Eignarhlutir i fél6gum og sjédum
Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. bessi flokkur
fiarfestinga er faerdur a gangyvirdi.

Skuldabréf

Oll skuldabréf, p.e. baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi, falla undir bennan
flokk sem og vedlan. Skuldabréf og vedlan & afskrifudu kostnadarverdi eru faerd med afolinum voxtum,
verdbotum og gengismun a reikningsskiladegi. Verdbaetur midast vid videigandi visitélu naesta manadar
eftir lok uppgjorstimabils.
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Afleidusamningar

Afleidusamningar sem eru i jakvaedri stodu eru feerdir 8 medal eigna, peir sem eru i neikvaedri stédu eru
feerdir 8 medal skulda. Gerd er grein fyrir hverri tegund samninga, fjarhaedum samninga og ahrifum
peirra a arsreikninginn. Tilgangur afleidusamninga er ad draga ur dhrifum vaxtabreytinga, gengisbreytinga
eda breytinga & markadsverdi.

Nidurfaersla skuldabréfa og vedlana

Vid mat & skuldabréfum og vedlanum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar
tapsahaettu sem kann ad vera fyrir hendi a reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur.
Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru faerd a nidurfeerslureikning sem dreginn er fra sto6u
skuldabréfa og vedlana a reikningsskiladegi.

Bundnar bankainnstaedur

Bundnar bankainnstaedur eru allar innstaedur i bonkum og sparisjédum sem bundnar eru lengur en i prja
manudi.

Adrar fjarfestingar

Adrar fjarfestingar eru allar paer eignir sem ekki falla undir adra lidi innan fjarfestingarkaflans. Hér eru
feerdar huseignir og 16dir sem teknar eru til fullnustu greidslu.

Krofur

Krofur eru feerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur
metnar med hlidsjon af tapsahaettu og feerdar a afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats.
Varudarnidurfeerslan er faerd til laekkunar a vidkomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfaerd undir 66rum
gjoldum i yfirliti um breytingu @ hreinni eign til greidslu lifeyris.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir

Fasteignir og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast pannig: Fasteign
undir starfsemi sjodsins er afskrifud um 2%, innréttingar um 10% og skrifstofutaeki dsamt tolvu- og
hugbunadi um 35%.

Handbzert fé

Sjodir og innstaedur hja bonkum og sparisjodum adrar en paer sem falla undir bundnar bankainnstaedur.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru feer8ar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad sjédurinn verdi fyrir fjarhagslegum
utgjoldum i framtidinni vegna lidins atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed
skuldbindingarinnar med areidanlegum heetti.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram a.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid kaupgengi a
reikningsskiladegi. Gengismunur sem myndast er feerdur medal fjarfestingartekna. Medalkaupgengi
Sedlabanka islands og gengi { lok timabils var eftirfarandi:

Medalkaupgengi Arslokagengi

Gjaldmidill Mynt 2021 2020 2021 2020

Evra EUR 150,19 154,62 147,60 156,10
Bandarikjadalur usb 127,05 135,35 130,38 127,21
Donsk kréna DKK 20,19 20,75 19,85 20,98
Norsk krona NOK 14,78 14,43 14,77 14,93

Saensk kréona SEK 14,81 14,76 14,39 15,57
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3. Sérstok aukaframlég
Arlegt framlag rikissjods til jofnunar & rorkubyrdi lifeyrissjéda 1.973.322 1.977.235

4. Heildarfjarhaed lifeyris

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgreind séreignard.
Ellilifeyrir 13.353.428 126.199 8.656 13.488.282
Ororkulifeyrir 6.191.041 7.262 0 6.198.303
Makalifeyrir 1.052.343 2.370 0 1.054.713
Barnalifeyrir 176.104 436 0 176.540
Timabundnar uUtgreidslur séreignarsparnadar 0 86.195 0 86.195
20.772.916 222.462 8.656 21.004.033
Samtryggingardeild Séreignardeild
Ellilifeyrir 12.128.232 123.327 4.354 12.255.913
Ororkulifeyrir 5.693.397 2.301 0 5.695.697
Makalifeyrir 1.003.312 4.026 0 1.007.338
Barnalifeyrir 173.056 136 0 173.191
Timabundnar Utgreidslur séreignarsparnadar 0 136.881 0 136.881
18.997.996 266.670 4.354 19.269.021
5. Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris
o
Kostnadur vegna 6rorkumats 13.143 14.339
13.143 14.339
6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum

Hreinar tekjur

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgreind séreignard.

Ardgreidslur af inn-

lendum eignarhlutum 2.163.484 14.375 823 2.178.682 1.173.943
Gangvirdisbreytingar
vegna innlendra eigna 55.986.668 361.155 20.705 56.368.527 17.268.819
Gangvirdisbreytingar
vegna erlendra eigna 52.469.326 187.402 10.669 52.667.397 29.759.656
Gjaldmidlabreyting 2.995.287 17.222 934 3.013.443 20.123.978

113.614.765 580.154 33.130 114.228.049 68.326.396
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6.1  Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i innlendum félégum og sjédum

Hreinar tekjur

Ardgreidslur Gjaldmidlabreyting Gangvirdisbreyting
Arion banki hf. 278.002 (609.267) 15.347.381 15.016.115 1.517.261
Sildarvinnslan hf. 0 0 7.124.763 7.124.763 0
Eimskipafélag fslands hf. 68.279 0 6.250.172 6.318.451 1.947.137
Marel hf. 287.193 (2.536) 3.118.518 3.403.175 6.375.014
islandsbanki hf. 0 0 2.786.592 2.786.592 0
Siminn hf. 47.472 0 2.738.565 2.786.037 2.239.953
Reitir fasteignafélag hf. 149.014 0 2.117.393 2.266.407 872.788
Hagar hf. 255.188 0 1.575.686 1.830.874 3.083.946
Festi hf. 97.999 0 1.717.742 1.815.742 1.474.236
Reginn hf. 0 0 1.678.711 1.678.711 191.615
Kvika banki hf. 0 0 1.568.555 1.568.555 42.027
Sjova-Almennar
tryggingar hf. 250.944 0 1.264.147 1.515.090 1.113.996
Jardvarmi slhf. (HS Orka) 453.175 0 715.780 1.168.955 (90.610)
Skeljungur hf. 37.404 0 1.082.097 1.119.501 206.912
Vatryggingafélag islands hf. 131.920 0 932.673 1.064.593 891.030
Icelandic Salmon AS 0 (56.391) 1.072.068 1.015.677 43.772
Syn hf. 0 0 967.304 967.304 143.270
Eik fasteignafélag hf. 58.281 0 906.880 965.161 424.370
Blavarmi slhf. (Blda Lonid) 57.326 0 887.473 944.799 (143.501)
Frumtak 2 slhf. 0 0 926.138 926.138 228.932
SF VI slhf. (Verne Global) 0 0 895.661 895.661 28.571
Tryggingamidstodin hf. 0 0 714.908 714.908 1.332.496
Akur fjarfestingar slhf. 0 0 406.031 406.031 (37.905)
Horn Il slhf. 2.127 0 345.613 347.740 (5.112)
Icelandair Group hf. 0 0 264.360 264.360 (1.403.388)
HSV eignarhaldsfélag
slhf. (HS Veitur) 0 222.448 222.448 (5.435)
SIA Il slhf. 0 0 217.889 217.889 81.092
Stefnir islenski
athafnasjédurinn 11 slhf. 0 0 130.625 130.625 (70.893)
Frumtak slhf. 0 0 130.220 130.220 (14.672)
SIA IV slhf. 0 0 (28.720) (28.720) 0
Freyja slhf. 0 0 (54.043) (54.043) (98.785)
Ossur hf. 0 (932.554) (2.055.076) (2.987.630) 1.379.935
Adrar fjarfestingar 4.355 0 399.978 404.333 (65.930)

2.178.679 (1.600.748) 56.368.529 56.946.460 21.682.122
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6.2  Hreinar fjarfestingartekjur af erlendum eignarhlutum i félégum og sjédum

Hreinar tekjur

Gjaldmidlabreyting Gangvirdisbreyting 2021 2020
Vanguard Global Stock Index Fund 1.183.005 8.615.350 9.818.128 7.177.873
iShares Developed World Index Fund 1.078.251 7.893.787 8.972.038 6.430.986
Morgan Stanley sérgreint safn 447.385 2.810.865 3.258.250 3.525.189
SSgA World Index Fund 296.391 2.649.279 2.945.669 2.208.731
Morgan Stanley Global Concentrated Portfolio 352.096 2.285.739 2.643.000 2.067.212
BlackRock POF Il 170.124 2.281.718 2.451.842 355.303
Seilern World Growth Fund 286.438 2.069.827 2.356.265 1.293.044
KKR Americas Fund XII 131.468 2.047.252 2.178.721 647.506
BlackRock sérgreint safn framtakssjoda 163.551 1.961.489 2.125.040 240.953
T Rowe Price Global Fund 398.758 1.443.991 1.842.749 5.443.436
LGT Sustainable Equity Fund 404.034 1.280.121 1.686.805 589.429
MS PECO Fund | 46.028 1.635.955 1.681.983 (73.470)
Ashbridge Secondaries Fund | 95.322 1.517.901 1.613.222 92.208
MS AIP PMF VI 76.680 1.463.498 1.540.178 288.175
MS AIP PMF VI 72.007 1.451.886 1.523.892 544916
Montanaro European Smaller Companies Fund (464.867) 1.959.184 1.494.317 1.476.819
BlackRock Div PEP V 78.046 1.276.823 1.354.869 320.331
Acadian Global Equity Fund (283.891) 1.589.338 1.305.447 706.180
Blackrock POF IV 71.375 1.161.919 1.233.294 (58.156)
Templeton Global Value Fund 329.972 686.567 1.016.539 1.358.707
Hamilton Lane Secondar 80.201 733.218 813.419 0
Blackstone CP VII 59.414 747.650 807.063 96.860
MFS Low Volatility Fund 113.622 668.117 783.172 372.582
Alpinvest Co-investment 39.446 500.585 540.031 107.333
Blackrock SLS 50.000 428.701 478.701 0
Aldwych Capital Partners (78.451) 541.192 462.741 19.103
Carlyle US Buyout CP V 64.665 308.506 373.172 (54.664)
Schroders PE FoF IV (51.531) 381.206 329.675 240.352
Blackstone CP VIII 30.441 229.838 260.280 0
Carlyle European Partners V (62.234) 311.542 249.309 (73.631)
MS AIP - PECO I 30.399 207.128 237.527 (34.570)
MS GSOF I 13.605 208.937 222.542 66.596
PartnersGroup Secondar (5.221) 187.805 182.584 0
Alplnvest Secondaries 6.562 167.044 173.605 0
KKR Global Infrastructure 46.217 127.212 173.430 64.613
MS AIP Private Markets 16.370 127.465 143.835 19.389
Metropolitan Real Estate Secondary Il 38.996 67.493 106.489 12.339
SVG Asia FoF 15.237 71.691 86.929 90.762
BlackRock FIGO Fund 64.672 15.885 82.533 1.776.143
MS AIP EMPF 1.882 51.628 53.510 (100.517)
Metropolitan Real Estate Il 26.375 16.623 42.998 (173.762)
Standard Life EPGF (77.128) 117.574 40.447 205.381
Vanguard ESG Developed 3.371 27.934 31.304 0
Paul Capital Partners 9 6.958 22.079 29.037 3.390
SVG DIAMOND PE IlI (14.733) 43.198 28.465 11.906
Ares Capital Europe V (7.615) 31.302 23.687 0
Vanguard Global Enhanced Fund 0 0 0 247.710
Schroder PE FoF II (8.939) (12.057) (20.996) 27.572
Standard Life ESP2004 (1.280) (22.838) (24.118) 26.712
Templeton European Real Estate (456) (23.718) (24.174) (6.278)
JP Morgan Fleming Liq (31.772) (4.115) (35.887) 74.691
MS-EUR Morgan Stanley (42.474) (4.167) (46.641) 19.357
EQT Infrastucture V 318 (57.342) (57.024) 0
MS skuldabréfasafn (57.385) 78 (57.307) 155.314
Oberon Credit Investment 3 (189.124) 89.202 (99.922) 628.293
Colchester Global Bond Fund 54.752 (155.127) (100.038) 1.170.020
MS AIP PMF IV 11.867 (191.821) (179.955) 106.409
Aberdeen GEM Fund 158.515 (346.233) (187.718) 1.656.894
PIMCO Global Income Fund (390.591) 136.870 (259.754) 2.727.701
M&G European Credit Investment Fund (309.624) (8.750) (321.332) 419.558
Alplnvest Co-Investmen (371) (434.450) (434.821) 0
Fisher Investment EM Fund 151.333 (802.958) (651.625) 1.873.969
Adrar fjarfestingar (74.268) 80.779 6.511 231.376

4.614.192 52.667.397 57.303.930 46.644.274
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7.

Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur

Gengismunur innlendra

Samtryggingardeild Séreignardeild

Tilgreind séreignard.

skuldabréfa 23.750.242 181.811 11.622 23.943.675 21.940.863
Gjaldmidlabreyting 4.120 0 0 4.120 75.089
Lantokugjold 39.415 0 0 39.415 29.505

23.793.778 181.811 11.622 23.987.211 22.045.456

7.1  Hreinar tekjur - sundurlidun eftir skuldabréfaflokkum

Hreinar tekjur

Vaxtatekjur og
verdbaetur Anrif gjaldmidils Breyting a nidurfaerslu 2021
Skuldabréf med rikisabyrgd (feert a kostnadarverdi) 8.266.492 0 0 8.266.492
Skuldabréf med rikisdbyrgd 1.723.936 0 0 1.723.936
Skuldabréf fyrirtaekja med rikisabyrgd 13.961 4.120 0 18.082
Skuldabréf sveitarfélaga 1.324.051 0 0 1.324.051
Skuldabréf ldnastofnana 2.905.053 0 0 2.905.053
Skuldabréf fyrirtaekja 5.675.262 0 0 5.675.262
Vedlan (feert & kostnadarverdi) 4.120.090 0 (45.755) 4.074.334
24.028.846 4.120 (45.755) 23.987.211
Vaxtatekjur og Hreinar tekjur
verdbaetur Breyting a nidurfaerslu 2020
Skuldabréf med rikisabyrgd (feert a kostnadarverdi) 7.331.235 0 0 7.331.235
Skuldabréf med rikisdbyrgd 2.661.410 0 0 2.661.410
Skuldabréf fyrirtaekja med rikisabyrgd 29.553 31.664 0 61.217
Skuldabréf sveitarfélaga 937.133 0 0 937.133
Skuldabréf lanastofnana 4.299.483 0 0 4.299.483
Skuldabreéf fyrirtaekja 2.547.471 43.424 0 2.590.895
Vedlan (feert & kostnadarverdi) 4.164.082 0 0 4.164.082
21.970.368 75.089 0 22.045.456
8. Hreinar tekjur af afleidusamingum

Hreinar tekjur

Samtryggingardeild Séreignardeild Tilgreind séreignard.

Askriftarréttindi, Icelandair (128.700) (770) (44) (129.514) 281.444

9. Fjarfestingargjold

Kostnadarhlutfall af Aztlud og reiknud

Medaltalseign yfir arid medaltalseign Bein fjarfestingargjold fjarfestingargjold Samtals 2021

Umsyslupdknanir:

Vegna innlendra fagfjarfesta-

sjoda og annarra sj6da 14.774.619 2,2% 0 327.459 327.459
Vegna erlendra verdbréfa- og

fjarfestingarsjoda 215.474.796 0,4% 0 873.782 873.782
Vegna erlendra fagfjarfesta-

sjoda og annarra sj6da 55.368.938 3,9% 0 2.176.481 2.176.481
Samtals 285.618.354 1,2% 0 3.377.722 3.377.722
Kaup- og sélupdknanir vegna verdbréfavidskipta 0 38.148 38.148
Vorslupdknun 64.986 0 64.986
Onnur fiarfestingargjold 0 678.955 678.955

Samtals 1,5% 64.986 4.094.824 4.159.810
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Aztlud og reiknud fjarfestingargjold Samtals 2021

Samtryggingardeild 3.373.168
Séreignardeild - Framtidarsyn 1 2.603
Séreignardeild - Framtidarsyn 2 1.844
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1 45
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2 63
Samtals umsyslupdknun 3.377.722

Kostnadarhlutfall af Bein Azetlud og reiknud

Medaltalseign yfir arid medaltalseign fjarfestingargjold fiarfestingargjold

Umsyslupéknanir:

Vegna innlendra fagfjarfesta-

sjoda og annarra sjéda 12.296.881 1,7% 0 210.076 210.076
Vegna erlendra verdbréfa-

og fjarfestingarsjoda 199.806.143 0,4% 0 767.574 767.574
Vegna erlendra fagfjarfesta-

sjo0a og annarra sjéda 37.654.382 2,8% 0 1.045.373 1.045.373
Samtals 249.757.406 0,8% 0 2.023.022 2.023.022
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta 0 27.469 27.469
Vorslupoknun 57.526 0 57.526
Onnur fjarfestingargjold 0 420.525 420.525
Samtals 1,0% 57.526 2.471.016 2.528.542

A=tlud og reiknud fjarfestingargjold Samtals 2020

Samtryggingardeild 2.018.576
Séreignardeild - Framtidarsyn 1 2.477
Séreignardeild - Framtidarsyn 2 1.861
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1 45
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2 63
Samtals umsyslupdknun 2.023.022

Fjarfestingargjold fela i sér 6ll fjdrfestingargjold og allar pdknanir fiarmalafyrirtaekja og sjéda um
sameiginlega fjarfestingu vegna umsyslu og stjérnunar & fjarfestingum lifeyrissjodsins. Eignir sjodsins i
slikum fjarfestingum voru ad medaltali um 285,6 ma. kr. arid 2021 (249,8 ma. kr. i drslok 2020). Samtals
nema umsyslupdknanir vegna eignaumsyslu og énnur fjarfestingargjold & arinu 2021 um 4.094
milljonum kr. eda 1,5 % af undirliggjandi eignum (1,0% &rid 2020). Haekkun milli dra skyrist ad mestu
leyti af mun betri dvoxtun erlendra framtakssjéda i eignasafni sjodsins & arinu 2021.

Kostnadarhlutfall af Aztlud og reiknud

Samtryggingardeild Medaltalseign yfir arid medaltalseign Bein fjarfestingargjold fjarfestingargjold Samtals 2021

Umsyslupéknanir:

Vegna innlendra fagfjarfesta-

sjoda og annarra sjoda 14.774.619 2,2% 0 327.459 327.459
Vegna erlendra verdbréfa-

og fijarfestingarsjoda 214.209.591 0,4% 0 869.228 869.228
Vegna erlendra fagfjarfesta-

sjoda og annarra sjoda 55.368.938 3,9% 0 2.176.481 2.176.481
Samtals 284.353.149 1,2% (1] 3.373.168 3.373.168
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbéfavidskipta 0 36.403 36.403
Vorslupoknun 64.986 0 64.986
Onnur fjarfestingargjold 0 678.630 678.630
Samtals 1,5% 64.986 4.088.201 4.153.187

Azetlud og reiknud fjarfestingargjold Samtals 2021

Samtryggingardeild 3.373.168
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Kostnadarhlutfall af

Aztlud og reiknud

Samtryggingardeild

Medaltalseign yfi medaltalseign

Umsyslupéknanir:

Bein fjarfestingarg fjarfestingargjold

Samtals 2020

Vegna innlendra fagfjarfesta-

sjéda og annarra sjoda 12.296.881 1,7% 0 210.076 210.076
Vegna erlendra verdbréfa-

og fjarfestingarsjoda 198.605.495 0,4% 0 763.127 763.127
Vegna erlendra fagfijarfesta-

sjoda og annarra sjoda 37.654.382 2,8% 1.045.373 1.045.373
Samtals 248.556.757 0,8% 2.018.576 2.018.576
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta 0 26.740 26.740
Vorslupdknun 57.526 0 57.526
Onnur fjarfestingargjold 0 420.196 420.196
Samtals 1,0% 57.526 2.465.512 2.523.038

Azetlud og reiknud fjarfestingargjold Samtals 2020

Samtryggingardeild

2.018.576

10. Rekstrarkostnadur

10.1 Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Laun og launatengd gjold 700.320 665.231
Tolvu- og hugbunadarkostnadur 238.127 212.540
Utsending yfirlita og lifeyristilkynninga 49.172 33.925
Husnaediskostnadur 34.929 33.956
Fjarmalaeftirlitid - argjald 28.348 31.143
Logfraedikostnadur 24.227 19.254
Endurskodun (ytri- og innri endurskodun) 17.004 15.911
Landssamtok lifeyrissjoda - argjald 16.710 16.634
Sérfraedikostnadur 11.215 30.108
Tryggingastaerdfraedingur 9.553 6.402
Afskriftir fasteigna, l60a og rekstrarfjarmuna 48.997 34.352
Annar kostnadur 79.092 53.720
Endurkrafinn kostnadur (103.791) (96.774)

1.153.904 1.056.402

10.2 Laun og launatengd gjold

Laun starfsfolks 511.746 476.384
18gjold 63.081 57.942
Stjérnarlaun og laun endurskodunarnefndar 31.912 33.537
Launatengd gjold 93.580 97.368

700.320 665.231
Starfsmenn i drslok 41 39
Stédugildi & drinu 39,9 39,5
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10.3 Laun stjérnarmanna, endurskodunarnefndar og stjérnenda

2021 2020

Stjorn

Gylfi Gislason, formadur stjérnar 5.479 5.178
Stefan Olafsson, varaformadur stjérnar 4.786 5.463
Arni Bjarnason 2.669 1.805
Aslaug Hulda Jonsdéttir 2.939 3.046
Freyja Onundardéttir 2.939 3.046
Sverrir Sverrisson 2.939 3.046
Margrét Jéhanna Birkisdottir 2.804 3.046
Margrét Valdimarsdottir 2.294 0
Ingibjorg Olafsdattir 915 3.046
Varamenn og fyrrum stjérnarmenn 675 2.368
Endurskodunarnefnd

Sigrin Gudmundsdottir, formadur 1.736 1.722
Asgeir Brynjar Torfason 868 886
Freyja Onundardéttir 868 886
Stjérnendur

Framkvaemdastjori 30.711 30.450
Forstodumadur eignastyringar og stadgengill framkvaemdastjora 25.665 25.405

Auk launagreidsina hér ad framan fékk Ingibjorg Olafsdéttir stjdrnarmadur greiddar kr. 1.207.000 fyrir
setu i stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda arid 2021, samanborid vid kr. 1.135.500 &rid 2020. ba fékk
forstodumadur eignastyringar greidslur vegna setu i stjornum og fjarfestingaradum, samtals kr. 5.286.960
4 arinu 2021, en kr. 4.829.030 & arinu 2020.

Laun stjornar: A arsfundi sjédsins 2021 var sampykkt ad manadarlaun adalmanns { stjérn sjédsins yrau kr.
134.956, laun formanns yrdu tvofold eda kr. 269.912 og laun varaformanns yrdu kr. 202.434. Ef
stjérnarfundir eru fleiri en einn i hverjum manudi skuli greida aukalega sem nemur einum
manadarlaunum fyrir hvern setinn fund. P4 fai varmenn i stjérn greidd laun adalmanns, kr. 134.956 fyrir
hvern setinn stjérnarfund. Stjérnarfundir & arinu 2021 voru 20 auk tveggja daga stefnumaétunarfundar. A
arinu 2020 voru haldnir 22 stjérnarfundir auk tveggja daga stefnumadtunarfundar.

Laun stjornar, endurskodunarnefndar og stjérnenda eru sett fram i samraemi vid reglur FME, en |
reglunum er tiltekid ad auk beinna launa skuli jafnframt taka med hvers konar starfstengd hlunnindi, s.s
bifreidahlunnindi, aukid métframlag i séreignarsjod sem og laun fyrir storf sem vidkomandi gegnir i krafti
adkomu sjédsins, svo sem setu i nefndum og stjérnum sem vidkomandi er tilnefndur i af halfu
lifeyrissjédsins, pott poknanir séu ekki greiddar af lifeyrissjodnum sjalfum. Tolur vegna fyrra ars eru faerdar
med sambeaerilegum heetti.

10.4 boknanir til ytri endurskodenda sjédsins

2021 2020

péknun fyrir endurskodun 9.214 7.406
Onnur pjénusta 0 0
9.214 7.406

10.5 boknanir til innri endurskodenda sjédsins

poknun fyrir endurskodun 7.791 8.505
Onnur pjénusta 0 0
7.791 8.505

10.6 Pbodknanir til tryggingastaerdfraedings sjodsins

2021 2020

boknun fyrir Utreikninga 4 tryggingafraedilegri stodu 4.179 4.174

Onnur pjénusta 5.374 2.229
9.553 6.402
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11. Eignarhlutir i félogum og sjédum

Samtryggingardeild

Séreignardeild

Tilgr. sér-
eignard.

31.12.2021 31.12.2020

Samtals Samtals

Innlend hlutafélog, skrad 181.387.415 950.785 47.888 182.386.088 129.072.094
Innlend félog og sjodir, dskrad 28.761.879 950 59 28.762.888 22.550.133
Erlendir framtakssjodir, skradir 914.839 0 0 914.839 1.234.889
Erlendir innvidasjodir, 6skradir 3.109.476 0 0 3.109.476 1.483.288
Erlendir skammtimasjodir, skradir 1.810.179 0 0 1.810.179 989.496
Erlendir vogunarsjodir, 6skradir 596 0 0 596 582
Erlendir skuldabréfasjodir, oskradir 3.647.876 0 0 3.647.876 5.286.782
Erlendir fasteignasjodir, 6skradir 4.147.024 0 0 4.147.024 2.516.849
Erlendir skuldabréfasjédir, skradir 4.207.341 89.875 4.954 4.302.169 27.309.315
Erlendir framtakssjodir, dskradir 61.346.872 0 0 61.346.872 37.045.276
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 196.473.408 1.137.506 56.080 197.666.994 168.106.446
Erlend sérgreind hlutabréf, skrad 18.400.642 0 0 18.400.642 15.164.026

504.207.548 2.179.116 108.981 506.495.645 410.759.176

Innlend hlutafélog, skrad

31.12.2021 31.12.2020

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd

Marel hf. 4,8% 32.700.573 4.109.536 4,5% 27.426.599 4.109.536
Arion banki hf. 6,5% 20.471.624 8.842.782 7,7% 12.646.782 10.488.358
Sildarvinnslan hf. 10,1% 17.268.710 10.277.724 , 0 0
Hagar hf. 18,8% 14.675.363 6.284.265 17,0% 12.085.598 5.219.037
Ossur hf. 3,4% 12.174.704 6.525.829 4,5% 19.135.344 2.161.952
Reitir fasteignafélag hf. 17,7% 11.706.265 7.432.757 17,9% 9.842.223 7.293.902
Eimskipafélag fslands hf. 11,1% 9.852.259 4.475.656 14,3% 6.873.958 6.093.227
islandsbanki hf. 3,1% 7.937.285 5.506.446 - 0 0
Siminn hf. 8,2% 7.389.990 2.002.400 9,1% 6.395.508 1.255.863
Arion banki hf. (SDR) 2,3% 7.373.238 3.060.910 2,1% 3.664.547 3.071.471
Festi hf. 9,6% 7.028.538 1.784.236 9,8% 5.635.909 961.144
Kvika banki hf. 4,7% 6.127.116 4.500.994 0,3% 108.195 50.032
Icelandic Salmon AS 7,3% 4.912.581 3.853.100 6,1% 3.245.858 3.202.086
Reginn hf. 7,8% 4.715.512 1.960.516 9,0% 3.746.446 2.137.509
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 8,4% 4.032.143 1.228.197 9,4% 3.422.891 1.421.549
Eik fasteignafélag hf. 8,9% 3.755.865 2.204.802 8,1% 2.560.411 1.912.585
Vatryggingafélag fslands hf. 7,8% 3.030.364 1.232.289 8,2% 2.245.525 1.300.606
Skeljungur hf. 10,4% 2.938.007 1.355.822 10,4% 1.855.910 1.354.359
Syn hf. 11,3% 2.190.363 1.266.067 12,9% 1.493.993 1.328.888
Icelandair Group hf. 3,4% 2.105.589 1.178.154 6,4% 2.975.681 7.698.902
Tryggingamidstodin hf. - 0 0 8,8% 3.710.715 1.955.581
182.386.088 79.082.483 129.072.094 63.016.586




Gildi Arsskyrsla 2021 Arsreikningur 2021 111
Innlend féldg og sjodir, 6skrad
31.12.2021 31.12.2020

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
Jardvarmi slhf. (HS Orka) 20,0% 6.077.580 4.947.895 20,0% 5.361.800 4.947.895
Blavarmi slhf. (Blaa L6nid) 20,0% 4.373.106 3.596.289 20,0% 2.730.134 2.880.437
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) 19,0% 2.359.171 942.422 19,0% 1.518.462 362.207
Frumtak 2 slhf. 19,9% 2.162.369 997.630 19,9% 1.290.633 1.008.283
SIA 11l slhf. 14,0% 1.488.478 1.031.359 14,0% 1.270.589 1.031.359
Horn Il shf. 15,0% 1.364.122 1.527.000 15,0% 1.018.509 1.527.000
Akur fjarfestingar slhf. 17,1% 1.081.773 734.961 17,1% 675.742 734.961
Brunnur vaxtarsjodur slhf. 19,9% 894.576 653.118 19,9% 629.078 460.088
Bakkastakkur slhf. (PCC BakkiSilicon) 19,4% 874.820 1.432.875 19,4% 874.820 1.432.875
Innvidir fjarfestingar slhf. 20,0% 843.071 885.478 20,0% 567.498 630.554
538 slhf. (islandshétel) 17,4% 775.651 514.435 17,4% 685.881 511.792
Fi Eignarhaldsfélag sihf. 15,9% 757.828 744.459 - - -
Crowberry Capital slhf. 19,5% 706.790 580.451 19,5% 434731 383.310
ACF Il slhf. 15,4% 637.048 600.000 15,4% 496.541 496.541
Freyja slhf. 20,0% 571.354 765.140 20,0% 425.357 540.100
MF1 slhf. 20,0% 554.170 385.376 20,0% 683.993 549.622
Edda slhf. 17,0% 486.839 285.896 17,0% 468.892 309.834
I6unn framtakssjodur slhf. 20,0% 419.265 432.831 - - -
Alda Credit fund slhf. 17,4% 359.867 263.230 17,4% 346.108 263.230
Alda Credit fund Il sthf. 19,8% 355.828 290.000 19,8% 343.650 290.000
Landsbréf Icelandic Tourism Fund | slhf. 9,7% 319.169 317.693 9,7% 267.380 278.187
SIA IV slhf. 15,1% 307.280 336.000 - - -
SF Il sIhf. (Jar8boranir) 14,6% 264.996 411.356 14,6% 275.526 411.356
Brunnur vaxtarsjédur Il sIhf. 19,3% 162.895 182.169 4,4% 0 267.394
Frumtak slhf. 8,6% 135.615 24.466 8,6% 65.889 192.968
Kjolfesta slhf. 4,4% 81.160 96.317 4,4% 76.678 96.317
Frumtak 3 slhf. 17,9% 67.547 81.200 - - -
SIA Il slhf. 15,9% 47.517 63.680 15,9% 171.639 135.085
Reiknistofa lifeyrissjéda hf. 30,6% 41.499 52.327 30,3% 46.486 55.780
Horn 11 slhf. 18,2% 37.643 252.514 18,2% 120.964 637.994
Stefnir islenski athafnasjodurinn | 11,9% 28.535 10.891 11,9% 42.721 10.891
Verdbréfamidstod fslands hf. 10,0% 23.111 81.637 10,0% 14.987 73.514
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda hf. 21,6% 12.977 1.620 21,6% 12.934 1.620
Greidslustofa lifeyrissjéda hf. 36,0% 360 271 36,0% 2.500 271
SF VI slhf. (Verne Global) - - - 15,9% 786.906 1.063.290
Fl Fasteignafélag slhf. - - - 15,9% 720.242 261.676
Onnur 6skrad bréf - 87.867 794.536 - 122.861 796.172
28.761.879 24.317.524 22.550.133 22.642.601

Sjodurinn a hluti i premur félogum sem sinna eingéngu pjénustuverkefnum fyrir
lifeyrissjddi. bad eru 30,6% eignarhlutur i Reiknistofu lifeyrissjoda hf., 36,0% hlutur i
Greidslustofu lifeyrissjoda og 21,6% hlutur i Eignarhaldsfélagi lifeyrissjéda hf. Gildi a ekki
eignarhlut i félégum par sem 6takmorkud abyrgd eigenda er fyrir hendi.
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Erlendir framtakssjodir, skradir

31.12.2021 31.12.2020
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd LCHGELETE]
Schroders PE FoF IV 2,7% 663.948 88.662 2,7% 764.090 150.802
SVG Diamond PE Il 3,6% 157.645 72.202 3,6% 262.379 135.469
Schroder PE FoF Il 4,0% 93.246 12.545 4,0% 208.420 10.689
914.839 173.410 1.234.889 296.960
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir
31.12.2021 31.12.2020
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
BlackRock FIGO Fund 0,2% 2.659.907 2.111.058 1,1% 2.579.350 1.954.049
PIMCO Global Income Fund 0,0% 773.079 673.243 0,1% 16.172.171 12.891.472
M&G European Credit Investment Fund 0,2% 773.425 781.773 2,1% 6.599.292 6.128.000
Colchester Global Bond Fund 0,1% 95.760 88.638 1,0% 1.958.502 1.611.825
4.302.169 3.654.712 27.309.315 22.585.346
Erlendir skuldabréfasjodir, 6skradir
31.12.2021 31.12.2020
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd LCHGELETRE]
Oberon Credit Investment 3 7,3% 2.123.344 1.786 7,3% 3.865.556 3.087.000
Oberon Credit Investment 2 4,3% 706.136 738.875 4,3% 1.421.226 1.435.084
Ares Capital Europe V 0,4% 818.396 794.680 - - -
3.647.876 1.535.342 5.286.782 4.522.084
Erlendir fasteignasjodir, 6skradir
31.12.2021 31.12.2020
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd LCHOELETRYE]
Standard Life Real Estate 1,3% 1.320.134 912.413 1,3% 1.301.079 912.413
Metropolitan Real Estate CO Investment
Fund Il 6,7% 1.142.078 1.272.843 6,7% 470.033 643.796
Metropolitan Real Estate Secondary II 1,8% 1.515.518 1.398.450 1,8% 621.151 610.572
Metropolitan Real Estate International Il 6,1% 57.275 111.159 6,1% 60.707 111.159
Templeton European Real Estate 1,3% 7.916 1.202.552 1,3% 32.090 917.699
Alpjéda fasteignasjédurinn 15,0% 25.353 41.896 15,0% 31.788 308.274
Storebrand Nordic Real Estate 20,0% 78.749 78.323 - - -
4.147.024 4.939.313 2.516.849 3.503.913
Erlendir innvidasjodir, 6skradir
31.12.2021 31.12.2020
Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
EQT Infrastructure V 0,3% 1.262.388 1.319.412 - - -
KKR Global Infrastructure Investors IV 4,1% 1.847.088 1.661.154 4,1% 1.483.288 1.466.820
3.109.476 2.980.566 1.483.288 1.466.820
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Erlendir framtakssjodir, 6skradir

31 31.12.2020

Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd Kostnadarverd
BlackRock sérgreint safn framtakssjoda - 8.438.923 5.871.637 - 4.691.777 4.680.678
BlackRock POF IlI 8,5% 6.956.667 1.991.894 8,5% 6.068.474 3.438.539
KKR Americas Fund XII 2,4% 4.916.530 1.956.005 2,4% 2.674.461 1.854.829
BlackRock Div PEP V 8,0% 3.551.055 956.758 8,0% 3.075.139 1.794.262
Blackrock POF IV 3,0% 3.428.998 2.270.424 3,0% 940.263 1.007.201
MS AIP PMF VI 4,6% 3.341.895 799.539 4,6% 2.763.419 1.727.228
Ashbridge Secondaries Fund | 9,1% 3.205.129 1.033.494 9,1% 2.400.117 1.803.760
MS AIP PMF VII 6,8% 2.939.831 812.155 6,8% 1.939.979 1.300.920
Carlyle US Partners VII 0,1% 2.699.086 2.466.090 0,1% 1.115.111 1.254.410
Hamilton Lane Secondar 0,8% 2.557.870 1.747.164 - - -
Blackstone CP VII 0,1% 2.436.875 1.228.227 0,1% 2.081.244 1.204.207
MS PECO Fund | 3,5% 1.950.038 234.161 3,5% 1.663.049 1.591.384
Blackrock SLS 1,8% 1.714.535 1.157.673 1,8% 133.289 55.129
Alplnvest Co-investment 2,3% 1.695.645 983.439 2,3% 1.052.339 872.257
Blackstone CP VIII 0,1% 1.366.495 1.106.216 - - -
Ashbridge Secondaries Fund Il 20,0% 1.240.051 1.239.634 - - -
MS AIP PECO Il 6,3% 1.225.449 1.022.493 6,3% 482.731 517.301
Carlyle European Partners V 0,3% 1.126.348 1.016.795 0,3% 595.370 734.509
PartnersGroup Secondar 3,3% 1.122.664 968.167 - - -
Aldwych Capital Partners 6,7% 1.105.626 185.014 6,7% 1.042.291 616.895
Alplnvest Secondaries 4,9% 860.151 686.546 - - -
SVG Asia FoF 5,0% 595.232 260.013 5,0% 732.535 689.352
MS AIP Private Markets 4,6% 562.193 138.020 4,6% 574.966 208.153
MS GSOF II 1,3% 478.996 276.399 1,3% 554.203 281.846
MS AIP EMPF 5,2% 428.070 201.761 5,2% 806.006 515.464
MS AIP PMF IV 1,7% 394.866 729.281 1,7% 795.451 849.201
AlpInvest Co Investment Il 4,9% 353.096 787.917 - - -
Paul Capital Partners 9 0,6% 286.169 31.146 0,6% 257.132 58.102
Paul Capital Partners VIII 5,2% 92.251 40.099 5,2% 82.545 21.092
Partners Group Secondary 0,3% 86.768 31.085 0,3% 86.636 43.873
LPEII 8,5% 72.929 56.466 8,5% 104.618 68.886
International Private Equity Fund 8,0% 50.095 17.424 8,0% 52.979 17.424
DU Merchant banking 1,1% 48.688 562.037 1,1% 91.894 576.831
Crown Global Secondaries 5,9% 10.033 5.125 5,9% 10.303 5.125
Standard Life ESP2004 1,3% 7.624 5.434 1,3% 60.002 17.980
NB Crossroads XVI - - - 4,9% 98.609 30.997
BlackRock POF 1 - - - 3,9% 18.346 17.419

61.346.872 32.875.729 36.928.321 27.806.838
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Erlendir hlutabréfasjédir, skradir

31.12.2020
Hlutdeild Kostnadarverd Hlutdeild Gangverd LCHGELETYE]
iShares Developed World Index Fund 1,3% 44.364.164 13.687.914 2,2% 35.433.830 13.687.914
Vanguard Global Stock Index Fund 2,3% 44.253.499 15.992.302 2,8% 39.726.911 10.442.024
T Rowe Price Global Fund 2,4% 16.400.696 3.422.355 2,8% 14.557.947 3.422.355
LGT Sustainable Equity Fund 8,2% 14.718.544 12.371.200 7,1% 9.270.079 8.680.650
MFS Global Concentrated Fund 13,4% 14.481.457 4.738.229 9,8% 11.843.622 4.738.229
Seilern World Growth Fund 2,9% 12.190.346 3.717.452 4,7% 9.244.677 3.717.452
SSgA World Index Fund 1,3% 11.770.513 6.673.713 1,3% 9.424.753 6.673.713
Montanaro European Smaller
Companies Fund 8,7% 8.021.423 3.640.950 10,0% 6.577.966 3.640.950
Acadian Global Equity Fund 16,3% 6.812.884 2.915.033 10,6% 3.593.160 985.833
Aberdeen GEM Fund 2,5% 6.519.618 3.912.856 2,5% 6.707.336 3.912.856
Fisher Investment EM Fund 3,0% 6.224.271 3.497.500 2,4% 6.875.896 3.497.500
Templeton Global Value Fund 6,1% 5.904.578 2.974.392 10,6% 10.958.808 4.301.530
MFS Low Volatility Fund 10,8% 4.673.199 2.535.505 10,2% 3.891.460 2.535.505
Vanguard ESG Developed 0,3% 1.331.805 1.300.500 - - -
197.666.994 81.379.899 168.106.446 70.236.509

Kostnadarverd i toflu hér ad framan er skilgreint sem vegid medalkaupverd |
vidkomandi félagi, framtakssjodi eda verdbréfasjodi. Ekki er tekid tillit til ardgreidsina
eda annarrar radstofunar verdmeeta til hluthafa vid Utreikning 8 medalkaupverdi.
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12,

Skuldabréf

Samtryggingardeild
W ELELHIETE]

Séreignardeild

W ELELHIEE]

31.12.2021

Tilgr. séreignardeild

Kaupkrafa Markadskrafa

Skuldabréf med rikisdbyrgd 91.046.811 72.180.436 1.646.240 91.298 164.964.784
Skuldabréf fijarmalastofnana 0 60.445.713 996.396 54.706 61.496.816
Skuldabréf sveitarfélaga 0 16.416.828 208.580 11.546 16.636.954
Skuldabréf fyrirtaekja 0 59.314.583 975.528 54.188 60.344.298
Vedlan sjodfélaga 63.852.013 0 0 0 63.852.013
Onnur vedlan 5.313.722 0 0 0 5.313.722
Nidurfeerslur vedldna (372.373) 0 0 0 (372.373)

159.840.172 208.357.560 3.826.744 211.738 372.236.215

Samtryggingardeild
W ELELHIELE]

Séreignardeild

WELLELHIEE]

31.12.2020

Tilgr. séreignardeild

W ELELHIEE]

Kaupkrafa

Skuldabréf med rikisdbyrgd 92.425.211 57.295.398 1.619.438 68.413 151.408.459
Skuldabréf fijarmalastofnana 0 50.285.427 749.288 31.647 51.066.361
Skuldabréf sveitarfélaga 0 14.490.638 170.201 7.188 14.668.027
Skuldabréf fyrirtaekja 0 39.325.668 523.075 22.128 39.870.871
Vedlan sjodfélaga 56.999.441 0 0 0 56.999.441
Onnur vedlan 4.151.218 0 0 0 4.151.218
Nidurfeerslur vedldna (326.618) 0 0 0 (326.618)

153.249.253 161.397.131 3.062.001 129.376 317.837.760

2021

Skuldabréf med rikisabyrgd

Samtryggingardeild
\EILELHTELE]
121.997.856

Kaupkrafa
91.046.811

2020

Skuldabréf med rikisabyrgd

Samtryggingardeild
Markadskrafa
123.981.085

Kaupkrafa
92.425.211

Hluti skuldabréfa med rikisdbyrgd eru gerd upp m.v. kaupkrofu. Gangvirdi tekur pvi ekki
breytingum til samraemis vid breytingar & avoxtunarkréfu @ markadi, heldur bera pau vexti og
verdbaetur Ut liftima sinn { samraemi vid avoxtunarkrofu peirra vid kaup. Ef pessar eignir
veeru faerdar @ markadsverdi hefdi hrein raunavoxtun samtryggingardeildar 4 arinu 2021
verid 11,6% i stad 12,4% (hefdi verid 9,4% i stad 9,7% & arinu 2020).

Nidurfaerslur vedlana

31.12.2021 31.12.2020

Nidurfeersla i arsbyrjun (326.618) (618.883)
Afskrifad tapad a arinu 0 2.955
Breyting nidurfaersina a arinu (45.755) 289.311

(372.373) (326.618)

Vedskuldabréf eru faerd nidur i efnahagsreikningi vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad raeeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum
sem kunna ad tapast i framtidinni.

Afleidur

Tilgreind

Samtryggingardeild Séreignardeild séreignard. 31.12.2021 31.12.2020

Icelandair, skriftarréttindi 12.08.2022 76.725 462 23 77.210 97.135
Icelandair, askriftarréttindi 18.02.2022 74.250 448 22 74.720 109.589
150.975 910 45 151.930 281.444
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15. Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

31.12.2021 31.12.2020

i erlendum i islenskum i erlendum

gjaldmidlum krénum gjaldmidlum
Eignarhlutir i félogum og sjédum 319.851.029 186.602.011 285.221.879 125.537.237
Skuldabréf 0 372.278.820 582.284 317.255.536
Afleidusamningar 0 151.930 0 281.444
Bundnar bankainnstaedur 0 1.205.953 0 1.111.533
319.851.029 560.238.714 285.804.162 444.185.750
Hlutfallsleg skipting 36,3% 63,7% 39,2% 60,8%

31.12.2021 31.12.2020

usb 267.538.935 216.346.203
{EUR 27.851.571 43.412.210
{ DKK 12.174.704 19.135.344
i SEK 7.373.238 3.664.547
i NOK 4.912.581 3.245.858

319.851.029 285.804.162

16. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteignir og 168ir Rekstrar-
til eigin nota fjarmunir

Kostnadarverd
Stada i rsbyrjun 432.229 185.158 617.387
Eignfeert @ arinu 0 135.683 135.683
Stada i arslok 432.229 320.841 753.070
Afskriftir
Stada i arsbyrjun 113.502 96.445 209.947
Afskrift arsins 8.003 40.994 48.997
Stada f arslok 121.506 137.439 258.944
Bokfaert verd
Bokfaert verd i arsbyrjun 318.727 52.855 407.440
Bokfaert verd i arslok 310.724 183.402 494.125
Afskriftahlutfoll 2% 10-35%

Fasteignamat og vatryggingamat eigna sjodsins i arslok

Fasteignamat Vatryggingamat

Fasteignir og 16dir til eigin nota 508.300 803.850
Rekstrarfjarmunir 57.453
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17. Lifeyrisskuldbindingar

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar sjédsins er reiknud i samraemi vid dkvaedi 39.
gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.
Utreikningurinn er gerdur af tryggingastaerdfraedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu
frd Fjdrmalaeftirlitinu og starfar sjalfstaett utan sjoédsins. Helstu forsendur Utreikninga
midast vid akvaedi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda med sidari breytingum. Rétt er ad leggja aherslu & ad nd eru i fyrsta
sinn i athugun notadar nyjar danar- og eftirlifendatoflur Félags islenskra tryggingasteerd-
freedinga sem gera rad fyrir pvi ad danartidni fari leekkandi i framtidinni. Midad er vid reynslu
aranna 1999-2018 vid Utreikninga sparinnar. Einnig urdu breytingar a reglum um endurmat
hlutabréfa og lidir vegna varudarnidurfeerslu hlutabréfa og nuvirdi fjdrfestingagjalda hafa
verid felldir brott dr reglugerd nr. 391/1998. bessar breytingar hafa ahrif & nidurstéduna &rid
2021 en ekki 4rid 4 undan. | reglugerdinni kemur einnig fram ad vid navirdisutreikning
vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitdlu
neysluverds. Utreikningur tryggingafraedilegrar stddu i lok ars 2021 midast vid sértaekar lifs-
og ororkulikur fyrir sjédinn.Tryggingastaerdfraedingur sjodsins hefur unnid sértaekar lifs- og
ororkulikur fyrir sjédinn og telur hann ad peer forsendur gefi réttari mynd af stodu sjédsins,
sbr. 22. gr. framangreindrar reglugerdar nr. 391/1998, i stad pess ad nota stadladar
forsendur um lifs- og 6rorkulikur sem reglugerdin visar til.

Lifeyrisskuldbindingar 31.12.2021

Eignir

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i érslok 1.437.429.191 1.124.233.895
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i drsbyrjun 1.124.233.895 999.179.342
Haekkun/lzekkun endurmetinnar eignar a arinu 313.195.296 125.054.553

Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok 1.417.289.553 1.084.015.157
Skuldbindingar i arsbyrjun 1.084.015.157 1.014.221.793
Haekkun/laekkun skuldbindinga & arinu 333.274.396 69.793.364
Breyting a tryggingafraedilegri stodu & arinu (20.079.100) 55.261.189

Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar

31.12.2021 31.12.2020

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i drsbyrjun 653.242.351 595.559.552
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbota 56.413.910 42.415.151
Haekkun aunninna réttinda vegna idgjalda arsins 33.401.395 29.639.552
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu (20.772.916) (18.997.996)
Breyting vegna nyrra lifslika 57.360.897 0
Breyting vegna nyrra 6rorkulikinda 0 3.141.614
Haekkun & nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar 1.082.705 1.283.281
Haekkun/laekkun vegna annarra breytinga (3.137.125) 201.197
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 777.591.218 653.242.351

18. Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur

31.12.2021 31.12.2020

Ogreidd gjold vegna innheimtu fyrir stéttarfélog og VIRK 359.377 284.817
Adrar skuldir 67.263 157.360
Séreignardeild og tilgreind séreignardeild 46.186 23.954

472.825 466.131
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19. Adrar skuldir

31.12.2021 31.12.2020

Ogreiddur kostnadur 43.174 39.326
43.174 39.326

20. Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Samtryggingardeild Gildis er skuldbundin til ad fjarfesta i ymsum sjédum a komandi arum,
m.a. i framtakssjodum, nyskopunarsjéodum, fasteignasjodum, innvidasjédum og
skuldabréfasjodum.

31.12.2021 31.12.2020

Innlendar skuldbindingar 13.500.986 7.393.563
Erlendar skuldbindingar 65.188.373 50.230.212
78.689.359 57.623.775

21. brepaskipting gangvirdis

Sjodurinn notast vid akvedna prepaskiptingu pegar eignir eru verdmetnar til gangvirdis.

Stig 1

Gangvirdismat byggir 4 skradu verdi a virkum markadi fyrir sams konar eignir.

Stig 2

Gangvirdismat byggir 4 verdlagningu & markadi fyrir sams konar eda sambaerilegar eignir,
beint eda dbeint. Nylegt vidskiptaverd eda nylegt kaup- eda solutilbod er notad til
akvoérdunar gangvirdis hlutabréfa. Avéxtunarkrafa skuldabréfa med sému timalengd, sem virk
vidskipti eru med, er notud sem vidmid vid gangvirdismat a skuldabréfum.

Stig 3

Gangvirdismat byggir 4 66rum upplysingum en markadsupplysingum, p.e. almennt
vidurkenndum matsadferdum fyrir virdi 6skradra eigna. Medal verdmatsadferda eru reiknad
innra virdi, verdmat byggt a kennitélusamanburdi, nlvirdis- og sjédstreymislikon og dnnur
virdislikon. Fjarfestingar i dskrddum innlendum og erlendum framtakssjédum faerast undir
pbennan lid.

Eignir faerdar 4 gangvirdi i arslok 2021

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félogum og sjodum 403.713.399 0 102.782.246 506.495.645
Skuldabréf 135.408.242 76.987.800 0 212.396.042
Afleidur 151.930 0 0 151.930
Samtals feert & gangvirdi 539.273.572 76.987.800 102.782.246 719.043.617
Eignir faerdar a kaupkrofu 159.840.172

Samtals eignir 878.883.789
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Tekjur eigna faerdra a gangvirdi i lok ars 2021

Stig1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félégum og sjédum 88.267.446 0 25.960.602 114.228.049
Skuldabréf 4.737.406 7.004.499 0 11.741.905
Afleidur (129.514) 0 0 (129.514)
Samtals 92.875.338 7.004.499 25.960.602 125.840.440

Eignir faerdar a gangvirdi 2020

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félogum og sjodum 341.876.266 0 68.882.970 410.759.236
Skuldabréf 114.822.561 49.765.947 0 164.588.507
Afleidur 281.444 0 0 281.444
Samtals faert & gangvirdi 456.980.271 49.765.947 68.882.970 575.629.187
Eignir faerdar & kaupkrofu 153.249.253
Samtals eignir 728.878.440

Tekjur eigna feerdra a gangvirdi 2020

Stig1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félogum og sjédum 64.871.248 0 3.455.147 68.326.396
Skuldabréf 7.314.035 3.238.471 0 10.552.506
Afleidur 281.444 0 0 281.444
Samtals 72.185.283 3.238.471 3.455.147 79.160.346

22. Atburadir eftir lok reiknisskiladags

Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfeeringa eda breytinga &
arsreikningnum. Innras Risslands i Ukrainu bann 24. febriar 2022 og bau stridsatok og
6vissa sem fylgt hafa 7 kjolfarid hefur pegar haft umtalsverd &hrif & efnahag heimsins og
verdpréun & verdbréfamorkudum, badi innanlands og erlendis. Vakin er athygli & dvissu um
moguleg &hrif vegna pessa a stodu sjddsins. Sjédurinn birtir dlagsprof 1 skyringu 22.1.3 par
sem sja ma ahrif mismunandi svidsmynda 4 tryggingafraedilega stodu sjédsins.

Ahattupaettir i starfsemi og ahaettustyring

23.  Markmid ahattustyringar

Ahzettustefna Gildis tekur baedi til fjarhagslegrar ahaettu og rekstrardhaettu i starfsemi
sj6dsins. Ahaettustefnan skilgreinir ahaettuvilja og dhaettubpol sjédsins og hvernig skuli greina,
meta, vakta og styra ahaettu. Auk pess kemur fram hlutverk og dbyrgd peirra sem koma ad
framkvaemd ahaettustyringar og dheaettueftirlits innan sjédsins. Fjarfestingarstefna sjédsins er
mikilvaegur pattur { dhaettustyringu en par eru settar fram takmarkanir og vidmid um helstu
fjarhagslega dhaettupeetti. [ dhaettustyringarstefnu er sidan fjallad itarlega um framkvaemd
dheaettustyringar sjédsins.

Helstu ahaettur sem sjodurinn stendur frammi fyrir i daglegri starfsemi eru: Markadsahaetta,
vaxtadhaetta, gjaldmidladhaetta, verdbdlguahaetta, métadiladhaetta, skuldbindingadheetta,
lausafjardheetta og rekstraraheetta.
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23.1 Fjarhagsleg aheetta

23.1.1 Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan 4 tapi vegna breytinga 4 markadsvirdi eigna eda skuldbindinga,
b.m.t. vegna breytinga a gengi gjaldmidla, voxtum, verdbolgu, verdi hluta- og skuldabréfa og
hlutdeildarskirteina i sjodum. Meginmarkmid med framkvaemd dhaettustyringar a
markadsahaettu er ad halda henni innan marka fjarfestingarstefnu og meta ahrif einstakra
fjdrfestinga & heildarahaettu.

Vaxtadhaetta

Vaxtadhaetta felst { dhrifum breytinga & markadsvoxtum & verdmyndun skuldabréfa. |
tryggingafraedilegri Uttekt er gert rad fyrir ad skuldbindingar lifeyrissjédsins haekki um sem
nemur 3,5% ad raunvirdi 4 ari. Vaxtadheetta felst m.a. i pvi ad vextir @ markadi laekki pad
mikid ad sjédurinn geti ekki keypt skuldabréf sem beri dsaettanlega dvoxtun. | pvi felst
jafnframt endurfjarmégnunarahaetta. Ef vextir haekka getur sjédurinn purft ad innleysa
gengistap vid solu & skuldabréfum sem keypt voru a laegri dvoxtunarkrofu. bessari dheettu er
haegt ad styra med hlutfalli fastra vaxta og breytilegra, hlutfalli uppgreidanlegra skuldabréfa
og duppgreidanlegra, liftima skuldabréfa og hlutfalli skuldabréfa i eignasafninu.

Samtryggingardeild Medalliftimi 2021 Meadalliftimi 2020 31.12.2021 31.12.2020
Skuldabréf & fostum voxtum 7,0 7,7 318.820.197 275.149.093
Skuldabréf & breytilegum voxtum 19,3 18,7 49.745.032 39.823.908
Samtals 8,7 9,1 368.565.229 314.973.001
Framtidarsyn 1 Medalliftimi 2021 Medalliftimi 2020 31.12.2021 31.12.2020
Skuldabréf a fostum voxtum 58 6,5 1.793.966 1.425.517
Samtals 5,8 6,5 1.793.966 1.425.517
FramtiGarsyn 2 Medalliftimi 2021 Meadalliftimi 2020 31.12.2021 31.12.2020
Skuldabréf a fostum voxtum 5,6 6,5 2.244.517 1.765.860
Samtals 5,6 6,5 2.244.517 1.765.860

Osamramisahaetta samtryggingardeildar

Osamraemiséhaetta visar til 6samraemis { breytingum & gangvirdi eigna annars vegar og
skuldbindinga hins vegar. Daemi um slikan ahaettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru
verdtryggdar skuldbindingar en eignir samtryggingardeildar eru hins vegar ekki verdtryggdar
ad fullu. Ymsar eignir hafa pé eiginleika dbeinnar verdtryggingar. Alagspréfum og
namnigreiningum er beitt a eignir og skuldbindingar til pess ad meta naemni peirra fyrir
breytingum a voxtum, verdbdlgu og 6drum pattum sem eru sameiginlegir eignum og
skuldbindingum.

31.12.2021 31.12.2020

Verdtryggingarhlutfall samtryggingardeildar 29,9% 33,3%
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Verdbdlgudhaetta

Skuldbindingar samtryggingardeildar sjédsins eru verdtryggdar par sem lifeyrisgreidslur eru
verdtryggdar. Eignahlid samtryggingardeildar er aftur @ moti ekki ad fullu verdtryggd. Med
bvi ad reikna Ut misvaegi 4 verdtryggdum skuldbindingum og eignum faest mat &
verdbdlguahaettu. Med pvi ad auka/minnka verdtryggdar eignir sem og ad meta fylgni
annarra eigna (likt og gjaldeyris) vid verdbdlgu er haegt ad styra verdbdlguahaettu.

Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhaetta sjodsins felst i haettu & ad sveiflur & gengi krénunnar annars vegar og
erlendra myntkrossa hins vegar geti haft neikvaed ahrif & eignastodu sjédsins. Samkvaemt
l[6gum um lifeyrissjodi mega gengistryggdar eignir samtryggingardeildar sjédsins ad hamarki
nema 50% af hreinni eign til greidslu lifeyris. Pad er stefna sjédsins og hluti af dhaettustyringu
hans ad eiga vel dreift eignasafn sem ekki byggir eingdngu 4 islenska hagkerfinu. pessari
ahaettu er haegt ad styra med hlutfalli gengistryggdra eigna sem og med afleidum sem
takmarka gjaldmidladheettu.

Samtryggingardeild 31.12.2021 31.12.2020
Eignir i erlendri mynt 35,8% 37,9%
Framtidarsyn 1 31.12.2021 31.12.2020
Eignir i erlendri mynt 26,1% 28,5%
Framtidarsyn 2 31.12.2021 31.12.2020
Eignir i erlendri mynt 16,3% 20,7%

Markadsahatta (sveiflur i avoxtun)

Markadsahaetta (sveiflur i dvoxtun) er su haetta ad verdbreytingar hlutabréfa,
hlutdeildarskirteina og annarra verdbréfa med breytilegar tekjur hafi 6hagstaed ahrif 4
eignastdodu sjédsins.

Stor hluti eigna sjédsins er i markadsverdbréfum, baedi hlutabréfum og skuldabréfum.
Markadsverdbréf mynda staerstan hluta peirra eigna sem zetlad er ad standa @ moti
lifeyrisskuldbindingu sjodsins. Fjarfestingar sjodsins i félogum og sjédum eru ad mestu leyti i
skradum eignum en po er hluti fjarfestinganna i éskradum eignum. Markadsaheettu (sveiflum
i dvoxtun) er m.a. haegt ad styra med videigandi vali & eignasamsetningu m.t.t.
ahaettudreifingar og/eda med breytingum 4 eignasafni.
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Uppgreidsludhaetta

Uppgreidsludhaetta felst i dhaettunni & ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem munur a voxtum
skuldabréfa og markadsvoxtum er meiri, p.e. i peim tilfellum sem uppgreidsluheimild er til
stadar. Ahaetta sjédsins felst pa t.a.m. { méguleikanum 4 ad purfa ad endurfjarfesta & laegri
voxtum i kjélfar uppgreidslu. Ad pvi leyti hefur uppgreidsludhaetta skyldleika vid
vaxtadhaettu. Uppgreidsludhaettu er m.a. haegt ad styra med hlutfalli uppgreidanlegra
skuldabréfa i eignasafninu, skilmalum um uppgreidslu og uppgreidsludlagi og hlutfalli
skuldabréfa med breytilegum véxtum og fostum.

Samtryggingardeild 31.12.2021 31.12.2020
Uppgreidanleg skuldabréf 102.174.322 88.140.533
par af & fostum voxtum uppgreidanleg med skilyrdum 38.162.574 31.141.092
par af & fostum voxtum uppgreidanleg an skilyrda 14.266.716 17.220.484
par af & breytilegum voxtum uppgreidanleg an skilyrda 49.745.032 39.778.957
Séreignardeild 31.12.2021 31.12.2020
Uppgreidanleg skuldabréf séreignardeilda 379.114 340.150
par af & fostum voxtum uppgreidanleg med skilyrdum 379.114 340.150

23.1.2

Ahzetta vegna skuldbindinga utan efnahags

Haetta & breytingum & undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags.
Skuldbindandi samningar um greidslur i framtakssjodi eru deemi um eignir og skuldbindingar
utan efnahagsreiknings. | arslok 2021 eru skuldbindingar utan efnahags 78,7 milljardar kréna
sem skiptast i 13,5 milljarda innlendar skuldbindingar og 65,2 milljarda erlendar. [ arslok
2020 voru innlendar skuldbindingar 8,7 milljardar kréna og erlendar skuldbindingar 50,2
milljardar kréna.

Ahzettu vegna eigna og skuldbindinga utan efnahags er m.a. haegt ad styra med gerd dzetlana
um framtidargreidslufleedi vegna skuldbindinga.

Moétadilaahaetta

Motadiladheaetta er heettan a fjarhagslegu tapi sjodsins ef motadili eda vidskiptamadur i
fjarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta moétadiladhaetta
sjédsins verdur til vid kaup a verdbréfum og med veitingu vedldna. Métadiladhaetta er
flokkud i Utlanaaheettu, sampjoppunaraheettu, landsdhaettu, uppgjorsdhaettu og
vorsludheaettu.

Stjorn sjodsins sampykkir fiarfestingarstefnu fyrir sjodinn arlega. [ henni eru m.a. sett
vidmidunarmork um fjarfestingar i eignaflokkum og einstokum fjarfestingum. pa hefur
sjédurinn einnig motad sér stefnu um ahaettuflokkun motadila ef fjarfesting eda eign
sjédsins i skuldabréfum dtgefnum af peim er umfram skilgreint hlutfall af heildareign
sjédsins.

Einn lidur i ad meta motadiladhaettu er ad fylgjast med vanskilum Utgefenda skuldabréfa i
eigu sjodsins og vanskilum innan sjodfélagalanasafns. Vanskil arsins eru notud vid mat a
nidurfaersluporf sem faerist & nidurfaerslureikning sjédsins.

31.12.2021 31.12.2020

Meira en 90 daga vanskil

11.155 12.527

Eftirstodvar lana i meira en 90 daga vanskilum

276.706 254.305
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23.1.3 Skuldbindingadhzetta

Skuldbindingadheetta (lifeyristryggingarahaetta) er st ahaetta ad skerda purfi réttindi
sjoofélaga vegna breytinga & lifeyrisskuldbindingum sjodsins. Skuldbindingadhaetta kemur
medal annars til vegna breytinga a idgjoldum og lifslikum sjodfélaga, breytinga a
starfsumhverfi sjodsins, breytinga 4 6rorkulikum og réttindaflutninga. Til ad meta
skuldbindingadhaettu er m.a. horft a hlutfall lifeyris 8 méti idgjoldum, aldurssamsetningu
sjodfélaga, hlutfall 6ryrkja og fleira.

Med pvi ad gera svidsmyndagreiningar og svokalladar tolfraedilegar hermanir 4 eignum og
skuldbindingum sjédsins, midad vid mismunandi forsendur, er haegt ad meta likur 4 ad
sjodurinn purfi ad breyta réttindum samanber nanari akvaedi laga og sampykkta sjédsins.

Alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmaslum FME nr. 1/2013

Sjédurinn framkvaemir reglulega alagspréf med hlidsjon af leidbeinandi tilmaelum FME nr.
1/2013. Markmid dlagsprofsins er ad meta hvort tryggingafraedileg stada sjddsins verdi undir
-10% midad vid mismunandi 4lagspaetti. [ 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid 4 um ad ef
tryggingafraedileg heildarstada lifeyrissjoda an dbyrgdar leidir i [jés ad meira en 10% munur
er & milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar breytingar &
sampykktum. Med sama heetti parf ad gera breytingar @ sampykktum ef munurinn hefur
haldist 5% eda meiri sidastlidin 5 ar. Engin svidsmynd alagsprofsins setur tryggingafraedilega
stodu sjodsins nidur fyrir -10% vidmidid.

Ahrif 4 trygginga- Tryggingafraedileg
fraedilega st6du

Tryggingafraedileg stada 31.12.2021 - 1,4%
Nuvirdisvextir laekkadir um 0,5% -10,2% -8,8%
Liftoflur hlidrast um 2 ar -4,6% -3,3%
Ororkulikur aukast um 10% -1,5% -0,1%
VNV haekkun arsins aukin um 0,5% stig -0,2% 1,2%
GVT leekkar um 10% -2,3% -0,9%
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka um 10% -0,4% 1,0%
Innlend/erlend markadaskuldabréf laekka um 10% -1,3% 0,0%
Erlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini laekka um 10% -0,5% 0,9%
Innlend 6skrad hlutabréf/hlutdeildarskirteini laekka um 10% -0,2% 1,2%
Erlend skrad hlutabréf laekka um 10% -1,5% -0,1%

Innlend skrad hlutabréf laekka um 10% -1,4% 0,0%
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23.1.4 Lausafjarahezetta

Lausafjarahaetta er haettan a ad sjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer
gjaldfalla. Lausafjaraheetta skiptist i tvennt; seljanleikadhaettu og sjédstreymisahaettu.
Meginmarkmidid er ad & hverjum tima hafi sjodurinn naegt laust fé til ad standa vid
naudsynlegar greidslur og skuldbindingar. Lausafjarahaetta er almennt ekki talin stor
dhaettupdttur i starfsemi sjodsins sokum pess ad hreint innstreymi
(afborganir+vextir+idgjold-lifeyrir) i sjédinn er daetlad toluvert naestu arin.

Seljanleikadheetta lytur ad pvi ad ekki sé unnt ad selja tiltekna fjarmalagerninga a vidunandi
verdi med stuttum fyrirvara. Sjédurinn hefur sett sér vidmid um hlutfall audseljanlegra eigna
i ahaettustefnu. Steersti hluti eigna sjédsins eru skuldabréf med abyrgd rikissj6ds og skrad
verdbréf sem almennt teljast til seljanlegra eigna.

Samtryggingardeild 31.12.2021 31.12.2020
Audseljanlegar eignir 63% 64%
Framtidarsyn 1 31.12.2021 31.12.2020
Audseljanlegar eignir 99% 98%
Framtidarsyn 2 31.12.2021 31.12.2020
Audseljanlegar eignir 98% 98%

Ein leid til ad meta sjédstreymisdhaettu er ad fylgjast med Utstreymi greidds lifeyris og
innstreymi idgjalda og afborgana/ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfall milli lifeyris og
idgjalda (lifeyrisbyrdi) er minna en 100% eru greidd meiri idgjold til sjddsins en greitt er Ut |
lifeyri. Sjédstreymisdhaetta sjddsins er takmorkud par sem lifeyrisbyrdi hans er 59,3% i
arslok 2021.

31.12.2021 31.12.2020
Lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar 59,3% 54,8%

23.2 Rekstrarahzetta

Rekstrarahaetta er haettan a neikvaedum ahrifum & sjodinn vegna 6fullnaegjandi eda galladra
innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, 6fullnaegjandi upplysingakerfa eda vegna ytri atburda i
rekstrarumhverfi lifeyrissjéda. Skipta ma rekstrarahaettu i starfsmannadheettu, ahaettu vegna
svika, ahaettu vegna upplysingataekni, ordsporsaheettu, pdlitiska ahaettu (16g og reglur),
lagalega dhaettu, dhaettu vegna Utvistunar, ahaettu vegna adstodu, éfullnaegjandi
oryggisradstafana og upplysingadhaettu. Meginmarkmid med framkvaemd rekstrarlegrar
dhaettustyringar er ad starfsmenn sjédsins hafi videigandi yfirsyn yfir helstu
rekstrarahaettupaetti i starfsemi sjodsins, pekki helstu dgnir vid starfsemi hans og ahrif peirra
og geti framkvaemt videigandi radstafanir ef naudsynlegt er. begar mat a rekstrarahaettu
liggur fyrir er leitast vid ad beita dhaettumildandi adgerdum til ad minnka ahrif og/eda tidni
ahaettupdtta, ef pad er talid hagkveemt og/eda mogulegt.
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Skyringar

Séreignardeildar

24. Heildarfjarhaed lifeyris

2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 53.820 35.964 36.414 126.199
Ororkulifeyrir 6.615 486 160 7.262
Makalifeyrir 1.630 740 0 2.370
Barnalifeyrir 0 436 0 436
Timabundin Utgreidsla séreignar 35.656 31.637 18.902 86.195
97.722 69.264 55.476 222.462
2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 34.829 46.984 41.514 123.327
Ororkulifeyrir 176 269 1.855 2.301
Makalifeyrir 895 3.131 0 4.026
Barnalifeyrir 136 0 0 136
Utgreidsla séreignarsparnadar 73.516 44.370 18.995 136.881
109.551 94.754 62.365 266.670

25.  Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 9.096 5.278 0 14.375
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna 227.720 133.434 0 361.155
Gangyvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 120.274 67.128 0 187.402
Gjaldmidlabreyting 12.361 4.861 0 17.222
369.452 210.702 0 580.154
2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 3.170 1.857 0 5.027
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna 100.317 57.186 0 157.503
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 77.704 49.818 0 127.522
Gjaldmidlabreyting 47.480 38.672 0 86.152
228.671 147.532 0 376.203
26. Hreinar tekjur af skuldabréfum
2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 80.917 100.894 0 181.811
80.917 100.894 0 181.811
2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 99.892 124.126 0 224.018
99.892 124.126 0 224.018
27. Hreinar tekjur af afleidu samningum

2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Valréttir (494) (276) 0 (770)
(494) (276) 0 (770)
2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Valréttir 1.100 627 0 1.728

1.100 627 0 1.728
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28.  Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir

ario

Kostnadarhlutfall af
medaltalseign

Bein Aztlud og reiknud
fjarfestingargjold fjarfestingargjold

Umsyslupéknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda 1.265.206 0,4% 0 4.554 4.554
Samtals 1.265.206 0,4% 0 4.554 4.554
Kaup- og sélupdknanir vegna verdbréfavidskipta 0 706 706
Vorslupdknun 219 0 219
Onnur fiarfestingargjold 0 305 305
Samtals 0,4% 219 5.564 5.783
Aztlud

umsyslupéknun Samtals
Séreignarleid 1 2.603 2.603
Séreignarleid 2 1.844 1.844
Samtals umsyslup6knun 4.447 4.447

Medaltalseign yfir

ario

Kostnadarhlutfall af
medaltalseign

Bein Aztlud og reiknud
fiarfestingargjoéld fjarfestingargjold

Umsyslupdknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og fijarfestingarsjoda 1.155.875 0,4% 4.339 4.339
Samtals 1.155.875 0,4% 4.339 4.339
Kaup- og solupodknanir vegna verdbréfavidskipta 0 706 706
Vorslupdknun 219 0 219
Onnur fjarfestingargjold 0 318 318
Samtals 0,4% 219 5.362 5.581
A=ztlud
umsyslupéknun Samtals
Séreignarleid 1 2.477 2.477
Séreignarleid 2 1.861 1.861
Samtals umsyslupéknun 4.339 4.339
29.  Eignarhlutir i félégum og sjédum
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Innlend hlutafélog, skrad 578.193 373.542 0 951.735
Erlendir skuldabréfasjddir, skradir 41.188 48.687 0 89.875
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 729.609 407.897 0 1.137.506
1.348.990 830.126 0 2.179.116
Leif 1 Leid 2 Leid 3 2020
Innlend hlutafélog, skrad 488.716 286.395 0 775.111
Erlendir skuldabréfasjodir, skradir 118.539 144.323 0 262.863
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 597.429 335.725 0 933.154
1.204.684 766.443 0 1.971.127
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Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Hagar hf. 40.937 27.462 0 68.400
Festi hf. 16.813 11.166 0 27.979
Eimskipafélag [slands hf. 10.642 6.953 0 17.595
Marel hf. 67.308 43.143 0 110.452
Skeljungur hf. 57.477 33.756 0 91.234
Reitir fasteignafélag hf. 37.330 25.030 0 62.360
Icelandair Group hf. 11.135 7.375 0 18.510
Siminn hf. 25.345 16.245 0 41.591
Reginn hf. 13.236 8.655 0 21.891
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 36.148 24.317 0 60.465
Arion banki hf. 67.025 42.961 0 109.987
Eik fasteignafélag hf. 48.051 32.199 0 80.250
Viétryggingafélag [slands hf 23.413 14.654 0 38.067
Icelandic Salmon AS 38.181 24.473 0 62.654
[slandsbanki hf. 18.576 11.907 0 30.482
Kvika banki hf. 40.426 25.912 0 66.338
Sildarvinnslan hf. 25.919 16.613 0 42.532
Valréttir i ICEAIR 605 350 0 955
Eignarhlutir i 66rum innlendum félégum og sjodum 231 720 0 950
578.798 373.892 0 952.691
Skradir erlendir hlutabréfasjédir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Vanguard Global Stock Index Fund 497.783 277.226 0 775.010
MFS Global Concentrated Fund 128.111 74.305 0 202.416
LGT Sustainable Equity Fund 65.855 37.998 0 103.853
MFS Low Volatility Fund 37.860 18.367 0 56.227
729.609 407.897 0 1.137.506
Skradir erlendir skuldabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
BlackRock FIGO Fund 36.382 40.682 0 77.065
Pimco Global Income Fund 1.945 5.217 0 7.161
M&G European Credit Investment Fund 2.736 2.524 0 5.261
Colchester Global Bond Fund 125 263 0 388
41.188 48.687 0 89.875
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Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Hagar hf. 40.937 27.462 0 68.400
Festi hf. 16.813 11.166 0 27.979
Eimskipafélag Islands hf. 10.642 6.953 0 17.595
Marel hf. 67.308 43.143 0 110.452
Skeljungur hf. 57.477 33.756 0 91.234
Reitir fasteignafélag hf. 37.330 25.030 0 62.360
Icelandair Group hf. 11.135 7.375 0 18.510
Siminn hf. 25.345 16.245 0 41.591
Reginn hf. 13.236 8.655 0 21.891
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 36.148 24.317 0 60.465
Arion banki hf. 67.025 42.961 0 109.987
Eik fasteignafélag hf. 48.051 32.199 0 80.250
Vatryggingafélag [slands hf. 23.413 14.654 0 38.067
Icelandic Salmon AS 38.181 24.473 0 62.654
[slandsbanki hf. 18.576 11.907 0 30.482
Kvika banki hf. 40.426 25.912 0 66.338
Sildarvinnslan hf. 25.919 16.613 0 42.532
Valréttir i ICEAIR 605 350 0 955
Eignarhlutir i 68rum innlendum félégum og sjodum 231 720 0 950
578.798 373.892 0 952.691
Skradir erlendir hlutabréfasjédir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Vanguard Global Stock Index Fund 497.783 277.226 0 775.010
MFS Global Concentrated Fund 128.111 74.305 0 202.416
LGT Sustainable Equity Fund 65.855 37.998 0 103.853
MFS Low Volatility Fund 37.860 18.367 0 56.227
729.609 407.897 0 1.137.506
Skradir erlendir skuldabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
BlackRock FIGO Fund 36.382 40.682 0 77.065
Pimco Global Income Fund 1.945 5.217 0 7.161
M&G European Credit Investment Fund 2.736 2.524 0 5.261
Colchester Global Bond Fund 125 263 0 388
41.188 48.687 0 89.875
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Innlend félog

Lei6 1 Leid 2 Leid 3 2020

Hagar hf. 34.357 17.910 0 52.266
Festi hf. 35.415 21.476 0 56.891
Eimskipafélag Islands hf. 39.063 23.000 0 62.063
Syn hf. 13.586 7.909 0 21.495
Marel hf. 29.286 17.157 0 46.443
Skeljungur hf. 36.659 21.639 0 58.298
Reitir fasteignafélag hf. 52.257 30.948 0 83.205
Icelandair Group hf. 10.700 6.179 0 16.879
Siminn hf. 15.833 9.122 0 24.955
Reginn hf. 22.567 13.293 0 35.859
Sjova-Almennar tryggingar hf. 13.850 8.192 0 22.042
Tryggingamidstodin hf. 16.361 9.812 0 26.173
Arion banki hf. 44.987 24.943 0 69.930
Arion banki hf. (SDR) 16.002 10.957 0 26.959
Eik fasteignafélag hf. 43.329 25.497 0 68.826
Vatryggingafélag fslands hf. 38.290 22.517 0 60.806
Icelandic Salmon AS 25.942 15.114 0 41.056
Eignarhlutir i 68rum innlendum félégum og sjédum 233 731 0 964
488.716 286.395 0 775.111

Skradir erlendir hlutabréfasjédir

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020

Vanguard Global Stock Index Fund 402.463 225.277 0 627.740
MFS Global Concentrated Fund 105.789 61.670 0 167.459
LGT Sustainable Equity Fund 57.346 33.256 0 90.602
MFS Low Volatility Fund 31.832 15.521 0 47.353
597.429 335.725 0 933.154

Skradir erlendir skuldabréfasjodir

Lei6 1 Leid 2 Leid 3 2020

BlackRock FIGO Fund 35.622 40.034 0 75.656
Pimco Global Income Fund 56.259 66.177 0 122.436
M&G European Credit Investment Fund 23.448 29.836 0 53.283
Colchester Global Bond Fund 3.211 8.276 11.487
118.539 144.323 0 251.376

30.  Skuldabréf

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021

Skuldabréf med rikisabyrgd 736.969 909.271 0 1.646.240
Skuldabréf fijarmalastofnana 463.427 532.969 0 996.396
Skuldabréf sveitarfélaga 94.065 114.515 0 208.580
Skuldabréf fyrirtaekja 433.988 541.540 0 975.528
1.728.448 2.098.296 0 3.826.744
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020

Skuldabréf med rikisabyrgd 733.880 885.558 0 1.619.438
Skuldabréf fiarmalastofnana 339.795 409.492 0 749.288
Skuldabréf sveitarfélaga 77.210 92.991 0 170.201
Skuldabréf fyrirtaekja 235.863 287.212 0 523.075
1.386.748 1.675.253 0 3.062.001
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31. Afleidur

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021

Icelandair, askriftarréttindi 12.08.2022 296 166 0 462
Icelandair, askriftarréttindi 18.02.2022 287 161 0 448
583 327 0 910

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020

Icelandair, askriftarréttindi 12.08.2022 376 212 0 588
Icelandair, askriftarréttindi 18.02.2022 424 240 0 664
Icelandair, askriftarréttindi 13.08.2021 289 163 0 453
1.090 615 0 1.705

32.  Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Innlendar fjarfestingar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Eignarhlutir i félogum og sjédum 540.013 349.069 0 889.082
Skuldabréf 1.728.448 2.098.296 0 3.826.744
Afleidur 583 327 0 910
Bundnar bankainnstaedur 0 0 923.866 923.866
2.269.044 2.447.693 923.866 5.640.602

Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Eignarhlutir i félogum og sjodum 808.977 481.057 0 1.290.034
808.977 481.057 0 1.290.034

Innlendar fjarfestingar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020
Eignarhlutir i félogum og sjédum 446.771 260.324 0 707.096
Skuldabréf 1.386.748 1.675.253 0 3.062.001
Afleidur 1.090 615 (0) 1.705
Bundnar bankainnstaedur 0 0 910.824 910.824
1.833.519 1.935.577 910.824 4.681.625

Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Lei6 3 2020
Eignarhlutir i félogum og sjédum 757.913 506.119 0 1.264.032
757.913 506.119 0 1.264.032

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021 2020
fusb 630.163 378.435 0 1.008.598 1.020.297
{EUR 78.943 94.613 0 173.555 175.720
[ SEK 15.849 10.797 0 26.646 26.959
i NOK 25.693 14.893 0 40.587 41.056
724.955 483.844 0 1.249.386 1.264.032
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Skyringar

Tilgreindrar séreignardeildar

33. Heildarfjarhaed lifeyris

2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 1.976 779 5.901 8.656
1.976 779 5.901 8.656

2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ellilifeyrir 103 1.373 2.877 4.354
103 1.373 2.877 4.354

34. Hreinar fjarfestingartekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum

2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 402 421 0 823
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna 10.064 10.641 0 20.705
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 5.315 5.353 0 10.669
Gjaldmidlabreyting 546 388 0 934
16.327 16.803 0 33.130

2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Ardgreidslur 57 63 0 120
Gangvirdisbreytingar vegna innlendra eigna 1.809 1.931 0 3.739
Gangvirdisbreytingar vegna erlendra eigna 1.401 1.682 0 3.083
Gjaldmidlabreyting 856 1.306 0 2.162
4.123 4.982 0 9.104

35.  Hreinar tekjur af skuldabréfum

2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 3.576 8.046 0 11.622
3.576 8.046 0 11.622
2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Gengismunur innlendra skuldabréfa 1.801 4.191 0 5.992
1.801 4.191 0 5.992

36.  Hreinar tekjur af afleidusamningum

2021 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Valréttir (22) (22) 0 (44)

(22) (22) 0 (44)
2020 Leid 1 Leid 2 Leid 3 Samtals
Valréttir 20 21 0 41

20 21 0 41
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37. Fjarfestingargjold

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall af Bein Aztlud

ario medaltalseign fiarfestingargjold fjarfestingargjold

Umsyslupéknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda 44.774 0,4% 0 108 108
Samtals 44.774 0,4% 0 108 108
Kaup- og solupdknanir vegna verdbréfavidskipta 0 24 24
Vorslupoknun 12 0 12
Onnur fjarfestingargjold 0 24 24
Samtals 0,4% 0 156 167
Aztlud

Umsyslupéknanir umsyslupéknun Samtals
Séreignarleid 1 0 45 45
Séreignarleid 2 0 63 63
Samtals umsyslupdknun 0 108 108

Medaltalseign yfir Kostnadarhlutfall af Bein Aztlud

ario medaltalseign fiarfestingargjold fiarfestingargjold

Umsyslupdknanir

Vegna erlendra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda 44.774 0,2% 0 108 108
Samtals 44.774 0,2% 0 108 108
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta 0 24 24
Vorslupdknun 12
Onnur fjarfestingargjold 0 24 24
Samtals 0,2% 12 156 156
A=ztlud

Umsyslupéknanir umsyslupéknun Samtals
Séreignarleid 1 0 45 45
Séreignarleid 2 0 63 63
Samtals umsyslupdknun 0 108 108

38. Eignarhlutir i félogum og sjédum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021

Innlend hlutafélog, skrad 21.917 26.030 0 47.947
Erlendir skuldabréfasjédir, skradir 1.561 3.393 0 4.954
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 27.656 28.424 0 56.080
51.134 57.848 0 108.981
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020

Innlend hlutafélog, skrad 13.663 15.490 0 29.153
Erlendir skuldabréfasjédir, skradir 3.314 7.806 0 11.120
Erlendir hlutabréfasjodir, skradir 16.702 18.158 0 34.860
33.679 41.454 0 75.132
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Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Hagar hf. 1.552 1.914 0 3.465
Festi hf. 637 778 0 1.415
Eimskipafélag islands hf. 403 485 0 888
Marel hf. 2.551 3.006 0 5.558
Skeljungur hf. 2.179 2.352 0 4.531
Reitir fasteignafélag hf. 1.415 1.744 0 3.159
Icelandair Group hf. 422 514 0 936
Siminn hf. 961 1.132 0 2.093
Reginn hf. 502 603 0 1.105
Sjévé-Almennar tryggingar hf. 1.370 1.695 0 3.065
Arion banki hf. 2.541 2.994 0 5534
Eik fasteignafélag hf. 1.821 2.244 0 4.065
Viétryggingafélag fslands hf. 887 1.021 0 1.909
Icelandic Salmon AS 1.447 1.705 0 3.153
[slandsbanki hf. 704 830 0 1.534
Kvika banki hf. 1.532 1.806 0 3.338
Sildarvinnslan hf. 982 1.158 0 2.140
Eignarhlutir i 68rum innlendum félégum og sjédum 9 50 0 59
21.917 26.030 0 47.947
Skradir erlendir hlutabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Vanguard Global Stock Index Fund 18.869 19.319 0 38.187
MFS Global Concentrated Fund 4.856 5.178 0 10.034
LGT Sustainable Equity Fund 2.496 2.648 0 5.144
MFS Low Volatility Fund 1.435 1.280 0 2.715
27.656 28.424 0 56.080
Skradir erlendir skuldabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
BlackRock FIGO Fund 1.379 2.835 0 4214
Pimco Global Income Fund 74 364 0 437
M&G European Credit Investment Fund 104 176 0 280
Colchester Global Bond Fund 5 18 0 23
1.561 3.393 0 4.954
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Innlend félog
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020
Hagar hf. 960 969 0 1.929
Festi hf. 990 1.162 0 2.152
Eimskipafélag [slands hf. 1.092 1.244 0 2.336
Syn hf. 380 428 0 808
Marel hf. 819 928 0 1.747
Skeljungur hf. 1.025 1.170 0 2.195
Reitir fasteignafélag hf. 1.461 1.674 0 3.135
Icelandair Group hf. 299 334 0 633
Siminn hf. 443 493 0 936
Reginn hf. 631 719 0 1.350
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 387 443 0 830
Tryggingamidstodin hf. 457 531 0 988
Arion banki hf. 1.258 1.349 0 2.607
Arion banki hf. (SDR) 447 593 0 1.040
Eik fasteignafélag hf. 1.211 1.379 0 2.590
Viétryggingafélag [slands hf. 1.070 1.218 0 2.288
Icelandic Salmon AS 725 817 0 1.543
Eignarhlutir { 66rum innlendum félogum og sjodum 7 40 0 46
13.663 15.490 0 29.153
Skradir erlendir hlutabréfasjédir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020
Vanguard Global Stock Index Fund 11.251 12.184 0 23.436
MFS Global Concentrated Fund 2.957 3.335 0 6.293
Wellington Global Value 1.603 1.799 0 3.402
JP Morgan Global Dynamic Fund 890 839 0 1.729
16.702 18.158 0 34.860
Skradir erlendir skuldabréfasjodir
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020
BlackRock FIGO Fund 996 2.165 0 3.161
Pimco Global Income Fund 1.573 3.579 0 5.152
M&G European Credit Investment Fund 656 1.614 0 2.269
Colchester Global Bond Fund 90 448 0 537
3.314 7.806 0 11.120
39.  Skuldabréf
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Skuldabréf med rikisabyrgd 27.935 63.363 0 91.298
Skuldabréf fidrmalastofnana 17.566 37.140 0 54.706
Skuldabréf sveitarfélaga 3.566 7.980 0 11.546
Skuldabréf fyrirtaekja 16.450 37.737 0 54.188
65.517 146.221 0 211.738
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020
Skuldabréf med rikisabyrgd 20.517 47.896 0 68.413
Skuldabréf fjarmalastofnana 9.499 22.148 0 31.647
Skuldabréf sveitarfélaga 2.159 5.029 0 7.188
Skuldabréf fyrirtaekja 6.594 15.534 0 22.128
38.769 90.607 0 129.376
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40.  Afleidur

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021

Icelandair, askriftarréttindi 12.08.2022 11 12 0 23
Icelandair, askriftarréttindi 18.02.2022 11 11 0 22
22 23 0 45

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020

Icelandair, askriftarréttindi 12.08.2022 11 11 0 22
Icelandair, askriftarréttindi 18.02.2022 12 13 0 25
Icelandair, askriftarréttindi 13.08.2021 8 9 0 17
30 33 0 64

41.  Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Innlendar fjarfestingar

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Eignarhlutir i félogum og sjodum 20.469 24.325 0 44.794
Skuldabréf 65.517 146.221 0 211.738
Afleidur 22 23 0 45
Bundnar bankainnstaedur 0 0 282.087 282.087
86.008 170.568 282.087 538.664
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021
Eignarhlutir i félogum og sjodum 30.664 33.523 0 64.187
30.664 33.523 1] 64.187
Innlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 pLop 1}
Eignarhlutir i félégum og sjodum 12.490 14.080 0 26.570
Skuldabreéf 38.769 90.607 0 129.376
Afleidur 30 33 0 64
Bundnar bankainnstaedur 0 0 0 0
51.289 104.720 1] 156.009
Erlendar fjarfestingar
Leid 1 Leid 2 Leid 3 2020
Eignarhlutir i félégum og sjodum 21.189 27.374 0 48.562
21.189 27.374 0 48.562

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum

Leid 1 Leid 2 Leid 3 2021 2020

fusb 23.886 26371 0 50.258 38.558
{EUR 2.992 6.593 0 9.585 7.421
{ SEK 601 752 0 1.353 1.040
NOK 974 1.038 0 2.012 1.543
27.480 33.717 0 63.208 48.562
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Kennitolur
Samtryggingardeild

2021 2020 2019 2018 2017
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar 1,4% 4,0% 3,7% -1,1% -1,5%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar 12,9% 9,5% 6,9% -0,6% -0,2%
Hrein nafnavoxtun 17,8% 13,6% 15,1% 5,8% 7,7%
Hrein raunavoxtun 12,4% 9,7% 12,1% 2,4% 5,8%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 8,4% 5,7% 5,5% 4,8% 5,4%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 ar 7,1% 6,1% 5,3% 3,9% 0,5%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 15 ar 2,8% 2,6% 3,1% 3,3% 4,1%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 20 ar 4,8% 4,1% 3,6% 3,7% 3,9%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 25 ar 4,9% 4,7% 4,6% 4,4% 4,6%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 30 ar 5,3% 5,0% - - -
Hrein nafndvoxtun (allt & markadsverdi) 17,0% 13,3% 15,0% 5,9% 8,6%
Hrein raunavoxtun (allt @ markadsverdi) 11,6% 9,4% 12,0% 2,5% 6,8%
Medaltal hreinnar nafnavéxtunar sl. 5 ar
(allt @ markadsverdi) 11,9% 8,6% - - -
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar
(allt @ markadsverdi) 8,4% 5,8% - - -
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i félogum og sjédum 46,2% 47,0% 44,6% 41,3% 38,0%
Skrad skuldabréf 26,0% 34,9% 35,8% 40,1% 44,6%
Oskradir eignarhlutir { félogum og sjédum 11,2% 9,6% 9,5% 9,0% 8,6%
Oskrad skuldabréf 8,7% 0,2% 0,3% 0,6% 2,6%
Vedlan 7,9% 8,4% 9,7% 9,0% 6,2%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 63,7% 60,8% 60,8% 65,4% 67,2%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 36,3% 39,2% 39,2% 34,6% 32,8%
Fjoldi virkra sjodfélaga 34.992 34.532 35.264 34.216 32.966
Fjoldi sjodfélaga i arslok 251.920 246.054 242.048 234.968 226.014
Fjoldi lifeyrispega 26.503 25.667 24.550 23.397 22.255
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 64,3% 64,0% 63,4% 62,0% 61,4%
Ororkulifeyrir 29,8% 29,8% 30,0% 30,9% 31,4%
Makalifeyrir 5,1% 5,4% 5,6% 6,0% 6,2%
Barnalifeyrir 0,8% 0,9% 0,9% 1,0% 1,0%
Stodugildi 39,9 39,5 36,6 35,3 33,4
18gjold (a fostu verdlagi) 35.374.717 33.148.195 34.439.845 33.269.808 28.006.322
Lifeyrir (a fostu verdlagi) 20.985.942 20.119.555 19.273.244 18.230.903 17.558.353
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 137.585.067 95.248.696 93.313.805 34.328.718 42.550.736
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (4 fostu verdlagi) 1.127.607 1.083.825 995.615 953.383 908.560
Haekkun (leekkun) a hreinni eign (a fostu verdlagi) 150.847.733 107.193.511 107.484.791 48.414.239 52.090.144
Lifeyrisbyrdi 59,3% 60,7% 56,0% 54,8% 62,7%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum 3,2% 3,3% 2,9% 2,9% 3,2%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 17,2% 13,4% 14,6% 6,0% 7,8%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,14% 0,15% 0,15% 0,16% 0,16%
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Kennitolur
Séreignardeild - Framtidarsyn 1

2021 2020 2019 2018 2017
Hrein nafnavoxtun 16,8% 13,5% 13,1% 4,0% 7,7%
Hrein raunavoxtun 11,4% 9,7% 10,1% 0,7% 5,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 &r 7,5% 52% 4,8% 4,0% 4,9%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 10 ar 6,4% 5,1% 4,7% 4,4% 4,3%
Fjoldi virkra sjodfélaga 307 266 250 263 249
Fjoldi sjodfélaga i arslok 6.365 6.338 6.396 6.437 6.413
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i fél6gum og sjodum 41,6% 46,5% 42,5% 33,9% 36,1%
Skrad skuldabréf 56,2% 51,7% 55,5% 63,9% 61,5%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjédum 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf 2,3% 1,8% 1,9% 2,2% 2,4%
Eignir i islenskum krénum 73,7% 70,8% 72,0% 74,6% 77,7%
Eignir { erlendum gjaldmidlum 26,3% 29,2% 25,4% 25,4% 22,3%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 55,1% 31,8% 96,3% 98,9% 85,5%
Ororkulifeyrir 6,8% 0,2% 3,7% 0,1% 0,7%
Makalifeyrir 1,7% 0,8% 0,0% 0,0% 13,8%
Barnalifeyrir 0,0% 0,1% 0,0% 1,0% 0,0%
Timabundin utgreidsla séreignarsparnadar 36,5% 67,1% - - -
16gjold (a fostu verdlagi) 123.369 103.752 88.411 74.431 113.825
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 97.722 114.858 37.388 41.474 126.009
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 450.580 340.781 298.107 93.477 373.865
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (a fostu verdlagi) 10.844 9.892 8.893 8.331 10.852
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 465.383 319.783 340.236 118.103 350.830
Lifeyrisbyrdi 79,2% 110,7% 42,3% 55,7% 65,2%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum 8,8% 9,5% 10,1% 11,2% 11,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 15,7% 11,6% 12,6% 4,3% 7,8%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,38% 0,34% 0,38% 0,38% 0,39%
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Kennitolur
Séreignardeild - Framtidarsyn 2

2021 2020 2019 2018 2017
Hrein nafnavoxtun 11,8% 11,3% 10,8% 5,5% 7,5%
Hrein raundvoxtun 6,6% 7,5% 7,9% 2,2% 5,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 6,0% 4,9% 5,7% 4,6% 4,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 ar 5,4% 4,7% 4,5% 3,9% 2,4%
Fjoldi virkra sjodfélaga 686 611 336 330 271
Fjoldi sjodfélaga i arslok 29.493 29.234 29.255 29.211 29.302
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 26,0% 31,4% 30,5% 21,5% 25,3%
Skrad skuldabréf 71,6% 66,7% 67,4% 76,1% 72,0%
Oskradir eignarhlutir { félogum og sjédum 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf 2,4% 1,9% 2,1% 2,4% 2,7%
Eignir i islenskum krénum 83,6% 79,3% 78,9% 81,7% 84,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 16,4% 20,7% 21,1% 18,3% 15,5%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 51,9% 49,6% 97,1% 98,1% 89,1%
Ororkulifeyrir 0,7% 0,3% 1,0% 1,7% 5,8%
Makalifeyrir 1,1% 3,3% 1,8% 0,1% 4,9%
Barnalifeyrir 0,6% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Timabundin Gtgreidsla séreignarsparnadar 45,7% 46,8% - - -
18gjéld (4 féstu verdlagi) 194.567 122.414 123518 89.749 70.930
Lifeyrir (4 fostu verdlagi) 97.722 114.858 37.388 41.474 39.582
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 311.781 280.997 246.289 123.624 155.656
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (4 fostu verdlagi) 10.159 9.594 8.780 7.879 7.744
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 426.925 294.473 283.782 148.250 179.260
Lifeyrisbyrdi 50,2% 93,8% 30,3% 46,2% 55,8%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 5,2% 7,8% 7,1% 8,8% -10,9%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 11,3% 11,7% 10,7% 5,8% 7,6%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,37% 0,40% 0,38% 0,37% 0,38%
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Kennitolur
Séreignardeild - Framtidarsyn 3

2021 2020 2019 2018 2017
Hrein nafnavoxtun 4,9% 4,0% 4,3% 5,2% 3,6%
Hrein raunavoxtun 0,0% 0,5% 1,6% 1,9% 1,9%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar 1,2% 1,5% 1,8% 1,8% 1,7%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 10 ar 1,4% 1,7% 2,0% 2,4% 2,6%
Fjoldi virkra sjodfélaga 530 283 189 238 174
Fjoldi sjodfélaga i arslok 981 587 428 503 353
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Bundnar bankainnstaedur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 65,6% 66,6% 98,7% 98,3% 99,5%
Ororkulifeyrir 0,3% 3,0% 1,3% 1,4% 0,0%
Makalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,5%
Barnalifeyrir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Timabundin utgreidsla séreignarsparnadar 34,1% 30,5% - - -
18gjold (4 féstu verdlagi) 36.526 104.999 85.230 51.958 51.958
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 55.476 65.385 48.290 29.208 29.208
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 35.908 49.813 42.916 30.289 30.289
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (4 fostu verdlagi) 2.410 3.995 3.231 2.644 2.644
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 14.548 85.432 76.624 50.395 50.395
Lifeyrisbyrdi 151,9% 62,3% 56,7% 56,2% 56,2%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum 6,6% 3,8% 3,8% 5,1% 5,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 3,9% 5,7% 4,9% 3,9% 3,9%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,26% 0,46% 0,37% 0,34% 0,34%
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Kennitolur
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 1

2021 pLop 1} 2019 2018 2017
Hrein nafnavoxtun 16,8% 13,5% 13,1% 5,3% 3,2%
Hrein raunavoxtun 11,4% 9,7% 10,1% 2,0% 2,5%
Fjoldi virkra sjodfélaga 98 89 79 66 53
Fioldi sjodfélaga i rslok 130 114 101 87 58
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 41,6% 46,5% 33,9% 33,9% 36,1%
Skrad skuldabréf 56,2% 51,7% 63,9% 63,9% 61,5%
Oskradir eignarhlutir { félogum og sjédum 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf 2,3% 1,8% 2,2% 2,2% 2,4%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmiélum
Eignir i islenskum krénum 73,7% 70,8% 72,0% 74,6% 77,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 26,3% 29,2% 28,0% 25,4% 22,3%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0%
18gjold (4 féstu verdlagi) 29.489 25.379 24.466 15.113 4.166
Lifeyrir (& fostu verdlagi) 1.976 108 102 89 0
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 19.913 6.144 5.079 674 267
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (4 fostu verdlagi) 479 178 152 60 54
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 46.947 31.236 28.283 14.916 16.407
Lifeyrisbyrdi 6,7% 0,4% 0,4% 0,6% 0,0%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af idgjoldum 1,6% 0,7% 0,6% 0,4% 0,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 20,5% 10,0% 15,2% 5,7% 3,5%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,38% 0,38% 0,38% 0,38% 0,39%
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Kennitolur
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 2
2021 2020 2019 2018 2017
Hrein nafnavoxtun 11,8% 11,3% 10,8% 6,6% 3,3%
Hrein raunavoxtun 6,6% 7,5% 7,9% 3,3% 2,6%
Fjoldi virkra sjodfélaga 174 171 156 143 120
Fjoldi sjodfélaga i arslok 252 229 210 177 135
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 26,0% 31,4% 21,5% 21,5% 25,3%
Skrad skuldabréf 71,6% 66,7% 76,1% 76,1% 72,0%
Oskradir eignarhlutir { félogum og sjédum 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Oskrad skuldabréf 2,4% 1,9% 2,4% 2,4% 2,7%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 83,6% 79,3% 78,9% 81,7% 84,5%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 16,4% 20,7% 21,1% 18,3% 15,5%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0%
18gjold (& fostu verdlagi) 51.043 50.215 47.610 29.075 7.758
Lifeyrir (a fostu verdlagi) 779 1.440 605 102 0
Hreinar fjarfestingartekjur (a fostu verdlagi) 24.863 9.488 4.239 1.566 160
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (a fostu verdlagi) 810 324 151 100 29
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 74.317 57.940 51.092 30.439 7.758
Lifeyrisbyrdi 1,5% 2,9% 1,3% 0,3% 0,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 1,6% 0,6% 0,3% 0,3% 0,4%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 14,3% 8,3% 6,8% 6,9% 4,1%
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,37% 0,40% 0,38% 0,37% 0,38%
Tilgreind séreignardeild - Framtidarsyn 3
2021 2020 2019 pLkk: 2017
Hrein nafnavoxtun 4,9% 4,0% 4,3% 5,2% 2,6%
Hrein raunavoxtun 0,0% 0,5% 1,6% 1,9% 1,9%
Fjoldi virkra sjodfélaga 239 258 270 246 230
Fjoldi sjodfélaga i arslok 362 362 348 307 254
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Bundnar bankainnstaedur 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0%
10gjold (a fostu verdlagi) 65.310 77.736 81.814 56.135 4.166
Lifeyrir (4 fostu verdlagi) 5.901 3.017 4.604 1.073 0
Hreinar fjarfestingartekjur (& fostu verdlagi) 24.059 (2.943) 1.674 2.429 71
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur (4 féstu verdlagi) 1.594 (237) 124 2.429 3
Haekkun (laekkun) & hreinni eign (a fostu verdlagi) 81.874 72.013 78.760 57.341 16.195
Lifeyrisbyrdi 9,0% 3,9% 5,6% 1,9% 0,0%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af idgjoldum 2,4% -0,3% 0,2% 4,3% 0,3%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna 16,7% -2,7% 2,2% 6,6% 3,2%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af
medalstodu eigna 0,26% 0,46% 0,37% 0,34% 0,34%
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Gildi Pension Fund

Selected Financial Information 2021

Report of the Board of Directors and Managing Directors

Assets, returns and operating expenses

The Fund is divided into three divisions: a mutual pension division, a private pension
division and a specified pension division. The net assets of the mutual pension
division for the payment of pensions amounted to ISK 908,474 million at the end of
2021 and increased by ISK 150,847 million during the year. The net assets of the
private pension division amounted to ISK 6,997 million at the end of 2021. The
specified private division was established on 1 July 2017, and its assets amounted to
ISK 620.3 million at the end of the year.

The specified private pension division is divided into three investment methods, the
same as in the private pension division.

Net nominal and real rate return was as follows

Nominal rate of return Real rate of return
Mutual pension division 17,8% 12,4%
Framtidarsyn 1 16,8% 11,4%
Framtidarsyn 2 11,8% 6,6%
Framtidarsyn 3 4,9% 0,0%

The operating expenses of the Fund amounted to a total of ISK 1,154 million for the
year, compared to ISK 1,056 million in 2020. Total salary payments amounted to ISK
700 million, of which the pay of the Board, the Audit Committee and Managing
Director amounted to ISK 62.6 million. The number of staff at the end of the year was
41 compared to 39 at the end of 2020. Full-time positions were 39.9 at the end of
2021 but 39.5 at the end of 2020, increasing by 0.4 positions between years.

Attention is called to the uncertainty at hand when this Annual Financial Statement is
being signed, due to the war in Ukraine. This has already had a significant impact on
the world as well as prices in securities markets, both at home and abroad. Its
possible impact on the Fund remains uncertain.

Premiums, number of Fund members and employers

In 2021, 6,747 employers paid premiums to the Fund on behalf of 52,859 Fund
members. Premium payments amounted to ISK 35,875 million. There were 251,920
Fund members with rights in the mutual pension division at the end of the year, and
right holders in the private pension division were 36,985 in number, 744 of which held
rights in the specified private pension division.

Pension payments and the number of pension recipients

The pension payments of the Fund amounted to ISK 21,004 million for the year,
compared to ISK 19,269 million in 2020. Old-age pension payments amounted to ISK
13,488 million, disability pension payments to ISK 6,198 million, spouse pension
payments to ISK 1,055 million and children’s allowances to ISK 177 million. The
temporary payment of private pension balances amounted to ISK 86 million. In the
mutual pensions division, there were 16,711 old-age pensioners, 6,702 disability
pensioners, 2,024 spousal pensioners and 1,066 recipients of child allowances. The
total number of pension recipients was 26,503.

Covid-19

The spread of Covid-19 had considerable impact on the operations of Gildi in 2021.
The management of the Fund was forced to close the offices to clients, and the staff
was repeatedly divided into two to four groups, where a part stayed home and others
attended to the office. Since the epidemic came in waves, it called for regular
revisions of the state of affairs with the aim of reducing contagion in the office of the
Fund. Nonetheless, the staff succeeded in providing near-full services, as both the
staff as well as clients had adjusted to the situation. The spread of the epidemic also
had an impact on the world economy and price developments in securities markets.
The experts of the Fund in asset management as well as the Board and management
of the Fund devoted much time to monitoring developments. Still, the impact was less
on markets and the world economy than the year before.
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Disability pensions

Disability pensions continue to be a high proportion of pension payments, about the
highest amongst Icelandic pension funds. In order to mitigate the position of pension
funds due to different disability pension burdens, the pension funds have received a
grant from the Treasury that is paid out of the social security tax. This grant
amounted to ISK 1,973 million in 2021, and benefits were increased by 4% on that
basis. The Board of the Fund maintains that the grant is insufficient, and its division is
not sufficiently spread to mitigate the position of those with different disability
pension burdens.

Actuarial valuation

An actuarial valuation was carried out on the Fund’s mutual pension division at the
end of 2021. The total balance of the Fund was in surplus by ISK 20,140 million, or
about 1.4%, deteriorating by 2.7% between years. The deterioration is due to the
introduction of new life expectancy that increases the commitment of the Fund. The
valuation used for the first time involves mortality and survivor tables of the Icelandic
Society of Actuaries that assume that the mortality rate will decline in the future.
Account was taken of the experience from the years 1999-2018. This method means
that the commitment of the Fund is valued at being higher than before. As before, a
special supplement is calculated for the mortality rate based on standard
assumptions and adjusted based on the record of Gildi Fund members in the years
2014-2018. Account is also taken of specific disability rates for the Fund.

The total position of the Fund is in surplus by 1.4% and therefore within statutory
limits. The commitment already incurred is in surplus by 12.9%, whereas the future
commitment is in deficit by 12.6%, and it is therefore necessary to resort to
countermeasures to correct this position.

In the opinion of the actuary of the Fund, the age-related table of entitlements must
be reduced, based on revised life expectancy. This means that the new entitlement
table must be 10% lower on average than the current one to bring the future position
of the Fund into equilibrium. The Board of the Fund will present proposals to the
Annual General Meeting of the Fund in April to the effect of amending the approved
regulations of the Fund to meet increased obligations due to a higher life expectancy.
See further the actuarial valuation in note 17 to the Annual Financial Statement.

Loans

The Fund granted a total of 1,005 new loans to Fund members in 2021, amounting to
ISK 20,623 million. The number of loans increased between years, as did the loan
amount; a total of 987 loans were granted the previous year, amounting to ISK
14,460 million.

The loan terms of the Fund as well as loan rules changed considerably in 2021. At the
end of January, the mortgage ratio of the Fund was increased to 75% from 70%,
where it had been for some years. Interest rates were reduced at the same time to
respond to lower market rates. In the course of the year, interest rates in Iceland
were generally increasing, and on 5 August, the non-indexed interest rate of the Fund
was raised by ten basis points. Further in the course of the year, two interest changes
were made: the non-indexed interest rate was increased at the same time as the
indexed interest rate of the Fund was reduced.

Foreign investments

The policy of Gildi, and a part of its risk management, is to hold a well-diversified
asset portfolio that is not exclusively based on the Icelandic economy. The
investment holdings of the Fund in foreign currencies amounted to ISK 319,851
million at the end of 2021, increasing by ISK 34,047 million from a year earlier. The
Fund sold foreign securities for ISK 20,760 million in excess of purchases in 2021.
Alongside the sale of foreign assets and the strengthening of the kréna during the
year, the proportion of the Fund’s invested assets in foreign currencies declined from
39.2% at the beginning of the year to 36.3% at the end.
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Gildi has set a target in its investment policy to increase its foreign investments in
future years, with emphasis on asset diversity in foreign asset groups. This will mean
that risk within Iceland will be mitigated. The Fund expects that the authority of
pension funds to invest abroad will be increased in coming years, whereas under
current law, the proportion of foreign assets must not be higher than 50%.

The Fund has targets in its investment policy on the proportion of assets in foreign
currencies. The goal of the Fund for the mutual pension division is to increase assets
in foreign currencies to 39% in 2022. At the same time, the target on the proportion
of foreign assets of the private pension divisions is slightly lower, 26% for
Framtidarsyn 1, 18% for Framtidarsyn 2 and 0% for Framtidarsyn 3.

Shareholder policy

The Board of Gildi has continued to implement the points of emphasis of its
shareholder policy approved in 2015 and revised in the autumn of 2018. The
shareholder policy sets out a general policy and corporate governance for the Gildi
Pension Fund as shareholder in the companies invested in. The Board, as owner and
market investor, endeavours to promote increased transparency.

One of the aims is to endeavour, as owner in companies where it holds shares, to
promote long-term interests and sustainability of the companies through responsible
corporate governance.

The Fund has systematically exerted its influence in companies that come under the
Fund’s shareholder policy. On its website, the Fund publishes a summary of how it
applies its votes at the annual general meetings of companies, and this has been its
policy since 2016.

A responsible investment policy

Gildi established a policy of responsible investments in 2017, which was revised by
the Board at the beginning of 2021. With responsible investments, regard shall be
had to environmental factors, social issues and investment governance. Gildi places
special emphasis on corporate governance, and the shareholder policy of the Fund
addresses how the Fund applies its emphasis in this regard. A further discussion of
the Fund’s policy on responsible investments is to be found in an Annex to the Report
of the Board.

Corporate governance

In accordance with Article 51 of the Rules governing the annual financial
statements of pension funds no. 335/2015, the Fund includes a statement on its
governance. The information is set out in an Annex to the Report of the Board and
constitutes a part thereof.

Non-financial information

In accordance with the Annual Financial Statements Act, the Fund publishes non-
financial information. The information is published in an Annex to the Board Report
and constitutes a part thereof.

The Board of the Gildi Pension Fund and its Managing Director hereby confirm the
2021 Annual Accounts with their signature.

Reykjavik 18 March 2022

Board of Directors Managing Director
Gylfi Gislason Arni Gudmundsson
Stefan Olafsson

Arni Bjarnason

Aslaug Hulda Jonsdattir

Freyja Onundardéttir

Margrét Birkisdottir

Margrét Valdimarsdottir

Sverrir Sverrisson
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The opinion of the independent auditor

70 the Board and members of the Gildr Pension Fund

Opinion

We have audited the attached annual financial statements of the Gildi Pension
Fund for 2021. The financial statements show the change in the net assets of
the Fund for the payment of pensions, a balance sheet, a statement of financial
flows as well as an actuarial valuation, and explanatory notes.

It is our opinion that the annual financial statements give a true and fair view of
the performance of the Fund for 2021, its financial position on 31 December
2021 and changes in its cash and cash equivalents in 2021, all in accordance
with the Annual Financial Statements Act and the Rules governing the annual
financial statements of pension funds.

It is our opinion that that our signature to the annual financial statements of
the Gildi Pension Fund is in conformity with the information appearing in our
audit report to the Audit Committee of the Gildi Pension Fund as per Article 11
of the Regulation of the EU Parliament and of the Council No. 537/2014.

Basis for the opinion

Our audit was conducted in accordance with international auditing standards.
Our responsibility according to these standards is further described in the section
on auditor responsibility below. We are independent of the Gildi Pension Fund in
accordance with international codes of ethics for auditors as well as other codes
of ethics relevant to auditing in Iceland, and we have fulfilled the provisions of
such codes. This includes, to the best of our knowledge, that we have not
provided the Gildi Pension Fund with unauthorised services as noted in Article
5(1) of the Regulation of the EU Parliament and of the Council No. 537/2014. We
believe that the audit material we have gathered is sufficient and appropriate to
provide a basis for our audit opinion.

Main focuses of the audit

The main focuses of the audit are those aspects which, in our professional view,
are most meaningful as regards our audit of the Fund’s financial statements for
2021. These aspects were examined as part of the audit of the financial
statements and considered when formulating our opinion on them. In our
opinion, we do not address each of them separately.
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Main focuses of the audit
Unlisted securities

Reference is made to note no. 2 on p. 29
concerning the basis of accounting, note no. 11
on p. 37 on asset shares in companies and funds
and note no. 12 on bonds on p. 41.

Holdings in companies and funds amounted to
ISK 506.5 billion at the end of 2021, or 55.3% of
total assets of the Fund, of which ISK 101 billion is
unlisted. Bonds amounted to ISK 372.2 billion at
the end of 2021, or 40.6% of total assets of the
Fund, of which ISK 0.5 billion is unlisted.

Holdings in companies and funds are entered at
market prices, based on a certain tier-segmented
market price in the valuation of such assets. The
valuation of tier 1 is based on the price in an
active market, tier 2 is based on pricing in an
equivalent or comparable market, directly or
indirectly, and tier 3 is based on other
information than market information, i.e.,
generally recognised valuation methods for
unlisted assets and based on the assessment of
management.

Bonds are either valued at market prices
or amortised cost. In valuing at market
prices of bonds, the same tier segmentation is
applied as in holdings in companies and funds.
The amortised cost is based on the yield
criterion at the time of purchase.

Since this is an item subject to significant
subjective evaluation, we see the existence of
unlisted securities as the main focus of our audit.

The actuarial balance

Reference is made to the summary of the
actuarial balance on p. 19 and note no. 17 on p.
42 on pension commitments.

The actuarial balance at the end of the year is in
surplus by 1.4%, and the assets of the Fund are
ISK 20.1 billion higher than the total financial
commitment at the end of the year.

The actuarial balance of the Fund indicates the
ability of the Fund to meet its pension
commitments. The actuarial balance of the Fund
is found by calculating on one hand, the
commitments incurred by the earned entitlement
of Fund members and, on the other hand, the
total commitments based on the assumption that
active Fund members continue to pay to the Fund
until they begin to accept pensions. The
calculation is performed by independent
actuaries and is to a large extent based on
subjective premises.

Since this a significant item based on subjective
premises, we see the actuarial balance as the
main focus of our audit.

How we audited
Our main points of focus

In our audit of unlisted securities, we
reviewed the internal supervision in place
at the Fund in its registration and valuation
of securities. We tested the relevant
auditing points in the investment process of
the Fund.

We evaluated the methodology and the
premises used by the management as the
basis for the valuation of unlisted securities
and whether the method changed between
years. The information was traced back to
the underlying documents, and the
calculations were reviewed.

We used sampling tests to confirm the
existence of unlisted securities and the
ownership of the Fund of the securities. We
have also reviewed the valuation of
management and the underlying premises
of valuing unlisted securities.

We have reviewed the assessment of
management of the need to write down
unlisted securities, the underlying premises
and whether the need for a write-down
was sufficient and appropriate.

We have reviewed whether notes for
securities are in accordance with the Act on
Annual Financial Statements and Rules on
the annual financial statements of pension
funds.

In our audit of the actuarial balance, we
have reviewed the internal supervision in
place at the Fund regarding the review and
assessment of the actuarial balance.

We have reviewed the professional skill and
confirmed the independence of the actuary
who performed the calculations of the
actuarial balance of the Fund.

We evaluated the methodology and the
underlying premises for the calculation of
the actuarial balance and whether the
method changed between years. The
information was traced back to the
underlying documents, and an analysis was
made of the balance of the Fund between
years.

We have reviewed whether the summary
and notes of the actuarial balance is in
conformity with the calculations of the
Fund, the Act on Annual Financial
Statements, and the Rules on the annual
financial statements of pension funds.
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Other information

The management is responsible for other information. Other information
includes the Annual Report of the Board, a statement of governance and the
disclosure of non-financial information in the Annex to the Annual Financial
Statement received by us before the date of signature, as well as the Annual
Report of the Gildi Pension Fund, save for the Annual Financial Statement and
our signature thereto, which we expect to receive following the date of
signature.

Our signature to the Annual Financial Statement does not cover other
information, and we do not have an opinion on nor do we confirm their
content, except for the statement regarding the Annual Report of the Board
that appears below.

In connection with our audit, we are responsible for reading the above other
information and review whether it is in material conflict with the Annual
Financial Statement or the knowledge we have acquired in the audit or
whether it appears to contain material errors. If we discover that, based on the
work we have carried out, that other information we received before the date
of signature contains materially incorrect information, we are obliged to report
thereof. There is nothing that we need to report in this regard.

In accordance with the provisions of paragraph 2, Article 104 of the Annual
Financial Statements Act No. 3/2006, we confirm, to the best of our
knowledge, that the Annual Report of the Board that accompanies this Annual
Financial Statement contains information that shall be provided there in
accordance with the Annual Financial Statements Act and do not appear in the
notes.

The responsibility of the Board and Managing Director for the Annual
Financial Statement

The Board and the Managing Director are responsible for the preparation and
presentation of the Annual Financial Statement in accordance with the Annual
Financial Statements Act and Rules on Annual Financial Statements of pension
funds. The Board and Managing Director are also responsible for the internal
supervision necessary regarding the preparation and presentation of the
Annual Financial Statement and that it is devoid of material shortcomings,
whether due to deceit or mistakes.

In the preparation of the Annual Financial Statement, the Board and Managing
Director are responsible for assessing the operative ability of the Gildi Pension
Fund. If relevant, the Board and Managing Director shall present appropriate
information on the operative ability and why they decided to apply premises on
operative ability in the preparation and presentation of the Annual Financial
Statement, unless the Board and Managing Director have decided to dissolve
the Fund and cease operations or have no other reasonable option but to do
so.

The responsibility of the auditor for the audit of the Annual Financial
Statement

Our goal is to obtain sufficient certainty that the Annual Financial Statement is
without material deficiencies, whether by deceit or mistake, and provide a
signature that encompasses our opinion. Sufficient certainty is, however, no
guarantee that an audit performed in accordance with international audit
standards will detect all material errors. Errors can take place due to mistakes or
deceit and are considered significant if they have an impact on the financial
decision-making of users of the Annual Financial Statement by itself or in
connection with other information.

Our audit is in accordance with international audit standards and is based on
professional judgement and critical thinking in the course of the audit.
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We also do the following:

= We analyse and assess the danger of a
material error in the Annual Financial
Statement, whether by mistake or deceit,
design and implement audit procedures to
respond to dangers and obtain audit materials
sufficient and appropriate for the basis of our
opinion. The danger of not discovering a
material mistake due to deceit is greater than
that of not discovering an error due to
mistake, as deceit can encompass a
conspiracy, forging documents, misleading
presentation of the Annual Financial
Statement, deliberately leaving something out
and the bypassing of internal supervision.

We acquire an understanding of the internal
supervision as it pertains to the audit for the
purpose of designing appropriate audit
procedures, not with the aim of providing an
opinion on the internal supervision of the
Fund.

We assess whether the accounting methods
used and associated notes are relevant and
whether the accounting assessment of
management is realistic.

" We offer an opinion on the use by

management of the underlying premises on
operative ability and assess on the basis of the
audit whether there is material doubt in place
on the operative ability or whether there are
circumstances in place that could give reason
for material doubt on operative ability. If we
believe that there is material doubt on
operative ability, we must call attention to the
appropriate notes to the Annual Financial
Statement in our signature. If such notes are
insufficient, we must diverge from the
unconditional signature. Our conclusion is
based on audit documents that were procured
up to the date of our signature. Nonetheless,
there may be events or circumstances in the
future that cause uncertainty on the operative
ability of the Fund.

We assess on the whole whether the Annual
Financial Statement reflects a clear picture of
the underlying business and events, and we
assess the presentation, structure and content,
including notes to the Annual Financial
Statement with respect to a clear presentation.

We are obliged to inform the Board and Audit Committee on the planned extent

and timing of the audit and the material issues that arose in our audit, including

significant shortfalls in internal supervision that arose in the audit, if applicable.

We have also stated to the Board and the Audit Committee that we have
complied with our code of ethics of impartiality and have disclosed information

on relationships and other issues that possibly could have had an impact on our
impartiality and, wherever relevant, what defences we have established to
ensure our impartiality. Deloitte ehf. has not provided the Gildi Pension Fund
with any service in addition to the lawfully required audit.

Amongst the issues that we have informed the Board and the Audit Committee
of, we assessed what were the most important aspects of the audit of the year
and that these were the main points of emphasis in the audit. We describe these
issues in our signature, unless laws and regulations do not allow the disclosure of
such issues or in exceptional instances when the auditor believes that certain
instances shall not be disclosed, as adverse information may outweigh the public

interest.

Deloitte ehf. was elected as auditor of the Gildi Pension Fund at the Annual
General Meeting of the Fund on 15 April 2021. Deloitte ehf. has been the auditor
of the Gildi Pension Fund since the Annual General Meeting of 30 April 2014.

Reykjavik 18 March 2022

Deloitte ehf.

Arni bor Vilhelmsson, State Authorized Public Accountant
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Financial Ratios
Mutual Pension Division
2021 2020 2019 2018 2017
Mutual Pension Division
Net assets in excess of total obligations 1.4% 4.0% 3.7% -1.1% -1.5%
Net assets in excess of accrued obligations 12.9% 9.5% 6.9% -0.6% -0.2%
Net nominal rate of return 17.8% 13.6% 15.1% 5.8% 7.7%
Real rate of return 12.4% 9.7% 12.1% 2.4% 5.8%
Net real rate of return (five-year average) 8.4% 5.7% 5.5% 4.8% 5.4%
Net real rate of return (ten-year average) 7.1% 6.1% 5.3% 3.9% 0.5%
Net real rate of return (fifteen-year average) 2.8% 2.6% 3.1% 3.3% 4.1%
Net real rate of return (twenty-year average) 4.8% 4.1% 3.6% 3.7% 3.9%
Investment securities
Listed shares in companies and funds 46.2% 47.0% 44.6% 41.3% 38.0%
Listed bonds 26.0% 34.9% 35.8% 40.1% 44.6%
Unlisted shares in companies and funds 11.2% 9.6% 9.5% 9.0% 8.6%
Unlisted bonds 8.7% 0.2% 0.3% 0.6% 2.6%
Secured loans 7.9% 8.4% 9.7% 9.0% 6.2%
Investment securities by currencies
Securities in Icelandic kréna 63.7% 60.8% 60.8% 65.4% 67.2%
Securities in other currencies 36.3% 39.2% 39.2% 34.6% 82.8%
Specification of paid pensions
Old age pension 64.3% 64.0% 63.4% 62.0% 61.4%
Disability pension 29.8% 29.8% 30.0% 30.9% 31.4%
Spouse's pension 5.1% 5.4% 5.6% 6.0% 6.2%
Children's allowance 0.8% 0.9% 0.9% 1.0% 1.0%
Number of active fund members 34,992 34,532 35,264 34,216 32,966
Number of fund members at year-end 251,920 246,054 242,048 234,968 226,014
Number of pensioners 26,503 25,667 24,550 23,397 22,255
Staff (full-time equivalent position) 39.9 39.5 36.6 353 334
Total premiums (at 2018 price level) 35,374,717,287 33,148,195 34,439,845 33,269,808 28,006,322
Pensions (at 2018 price level) 20,985,942,396 20,119,555 19,273,244 18,230,903 17,558,353
Net investment income (at 2018 price level) 137,585,067 95,248,696 93,313,805 34,328,718 42,550,736
Operating expenses (at 2018 price level) 1,127,607 1,083,825 995,615 953,383 908,560
Increase in net assets for pension payments
(at 2018 price level) 150,847,732 107,193,511 107,484,791 48,414,239 52,090,144
Pensions as percentage of premiums 59.3% 60.7% 56.0% 54.8% 62.7%
Operating expenses as percentage of premiums 3.2% 3.3% 2.9% 2.9% 3.2%
Net investment income as % of average asset position 17.2% 13.4% 14.6% 6.0% 7.8%
Operating expenses as % of average asset position 0.14% 0.15% 0.15% 0.16% 0.16%
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