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1 Motun fjarfestingarstefnu

Gildi-lifeyrissjodur starfar samkveemt logum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari breytingum, skv. reglugerd nr. 698/1998
og a grundvelli samkomulags stéttarfélaga og atvinnurekenda fra 19. mai 1969 og 12.
desember 1995 med sidari breytingum. Gildi er langtimafjarfestir og hefur pad ad markmidi
ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjodfélaga og tryggja peim bestu lifeyrisréttindi sem kostur
er @ med avoxtun idgjalda, ahaettustyringu og hagkveemum rekstri. Hagsmunir sjodfélaga
eru avallt hafdir ad leidarljosi pegar dkvardanir eru teknar um einstaka fjarfestingar, sem
og vid motun fjarfestingarstefnu fyrir fjadrfestingarleidir sjédsins.

Fjarfestingarstefna Gildis byggir @ Igum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda nr. 129/1997 med sidari breytingum og reglugerd 916/2009 um
fjarfestingarstefnu og Uttekt & avoxtun lifeyrissjéda og vorsluadila séreignarsparnadar med
sidari breytingum. I kafla 2.1 i stefnunni er fjallad ndnar um fjarfestingarheimildir
lifeyrissj6da samkveemt gildandi l6gum. Stjorn sjodsins setur fjarfestingarstefnu fyrir
samtryggingardeild og bprjar fjarfestingarleidir séreignardeilda sjodsins med bad ad
markmidi ad avaxta fé peirra med hlidsjon af hagfelldustu kjorum sem i bodi eru & hverjum
tima aé teknu tilliti til ahaettu. Vid gerd fjarfestingarstefnu er pess geett ad val eignaflokka
sé naegilega fjolbreytt og ad sett markmid um eignasamsetningu og vikmork stefnunnar sé
med peim hatti ad sampjéppun og uppsofnun ahaettu sé takmorkud med videigandi heetti
i fjarfestingarleidum sjédsins. Geett skal ad samkeppnissjénarmidum vid moétun og
framkvamd fjarfestingarstefnunnar.

I fjarfestingarstefnunni er m.a. fjallad um péa eignaflokka sem leyfilegt er ad fjarfesta i og
markmid um eignarhlutfoll og vikmérk peirra, markmid um &voxtun og aheettu
heildarsafns, vidmid er varda avoxtun og ahaettu eignaflokka sem og efnahagshorfur og
adstzedur @ morkudum. Vid motun fjarfestingarstefnu eru skodadir peettir eins og
aldursdreifing sjosfélaga og rétthafa, lifeyrisbyrai, framtidargreidsluflaedi,
tryggingafraedileg stada, nuverandi eignasamsetning og adrir paettir sem hafa ahrif a
ahaettupol sjédsins. Skodad er hvernig ahaettu i eignaséfnum er dreift, m.a. ad teknu tilliti
til fylgni milli eignaflokka.

Fjarfestingarstefna pessi tekur gildi fra og med 1. desember 2021 og verdur adgengileg a
heimasidu sjodsins (www.gildi.is). Stjérn Gildis-lifeyrissjéds askilur sér rétt til ad gera
breytingar a fjarfestingarstefnunni innan arsins.

1.1 Framkvaamd fjarfestingarstefnu

Framkveemd fjarfestingarstefnu heyrir undir framkveemdastjéra og eignastyringu Gildis,
b.m.t. 6ll dagleg starfsemi vid fjarfestingar. Fjarfestingar byggja a videigandi greiningu a
upplysingum hverju sinni, m.a. had pvi um hvada eignaflokka raedir, hvort skrad eda
0skrad verdbréf eiga i hlut og edli fjarfestingar ad 6dru leyti. bess er geett ad einstaka
fjarfestingar séu innan vidmida fjarfestingarstefnu hverju sinni og med peim haetti geett ad
0ryggi, gaedum, lausafjarstodu og ardsemi eignasafnsins i heild. pa tekur aheettueftirlit
sjédsins med reglubundnum heetti saman heildarskyrslur um ymsa pa ahaettupeetti sem
mali skipta og tekid er tillit til i pessu sambandi, sbr. umfjéllun i 6. kafla. Vid akvordun um
einstaka fjarfestingar notast sjodurinn vid dlikar adferdir vid ad meta vaenta avoxtun og
aheettu, sem og til ad draga Ur eda styra ahezettu sem peim fylgir. Studst er vid innri
greiningar starfsmanna sjoédsins og utanadkomandi greiningar ef pad a vid eda slikt liggur
fyrir. Ad slikri undirblningsvinnu koma almennt starfsmenn eignastyringar og eftir atvikum
framkvaemdastjori, 16gfreedingur og &haettueftirlit sjédsins. I einhverjum tilfellum feer



sjédurinn utanadkomandi radgjafa eda sérfraedinga til lids vid sig vid mat og greiningu a
fjarfestingarkostum, sé talin sérstok asteeda til pess.

Fjarfestingar Iata reglum um fjarfestingarheimildir starfsmanna og skulu vera innan pess
heimildaramma sem er akvardadur af stjérn hverju sinni. Heimildir sem stjorn veitir
starfsmonnum sjédsins eru flokkadar nidur & eignaflokka og veita peer tiltekid svigrim
innan manadar til vidskipta, annars vegar i heild og hins vegar vardandi einstok vidskipti
og aukningu gagnvart einstokum utgefendum. Fjarfestingar i éskradum verdbréfum eru
takmarkadar sérstaklega auk fjarfestinga i erlendum sjédum sem Gildi a ekki hlut i fyrir.
Akvardanir um fjarfestingar utan fjarfestingarheimilda starfsmanna eru teknar & grundvelli
sampykkis stjérnar sjédsins. baer fjarfestingar sem bornar eru undir stjorn eru almennt
teknar fyrir a tveimur stjérnarfundum eda fleiri. Logd er ahersla & gédan undirbuning slikra
mala og ad videigandi upplysingar liggi fyrir vid akvordun stjéornar um fjarfestingar, m.a.
teknar saman i formi kynninga, minnisblada eda med 6drum videigandi haetti.

1.2 Hluthafastefna og stefna um abyrgar fjarfestingar

Hluthafastefna, stefna um abyrgar fjarfestingar og samskipta- og sidareglur Gildis marka
sidferdileg vidmid sjodsins i fjarfestingum. Eru pessar stefnur og reglur adgengilegar a
heimasidu sjodsins. Med abyrgum fjarfestingum er att vid ad litid sé til umhverfismala,
félagslegra malefna og stjornarhatta i fjarfestingum. Gildi tekur tillit til pessara patta ad
bvi marki sem rdmast innan heildarmarkmida sjoédsins um hamorkun lifeyrisréttinda til
sjodfélaga. Gildi litur svo & aé tillit til pessara patta geti verid grundvollur ad sjalfbaerni
fyrirtaekja og par med langtimaavoxtun sjédsins. Stefna um abyrgar fjarfestingar er hofd
til hlidsjonar vid akvardanir um einstakar fjarfestingar og eftirfylgni med fjarfestingum,
asamt pvi ad vera til hlidsjonar vid motun og endurskodun fjarfestingarstefnu sjodsins.

Gildi leggur sérstaka aherslu a géda stjornarheetti og fjallar hluthafastefna sjédsins um
hvernig hann beitir sér sem eigandi i pvi samhengi. Stjérn og starfsmenn fylgja markvisst
eftir dherslum hluthafastefnu. Markmidid er medal annars ad beita sér sem eigandi i
félogum par sem sjodurinn er hluthafi i peim tilgangi ad studla ad langtimahagsmunum og
sjalfbzerni félaganna auk abyrgra stjérnarhatta. Gildi hefur med markvissum heetti komid
aherslum sinum a framfaeri vid pau félog sem falla undir hluthafastefnu sjodsins. pa birtir
Gildi & heimasidu sinni yfirlit yfir pad hvernig hann beitir atkvaedisrétti sinum & adal- og
hluthafafundum félaga. Sjédurinn vill sem eigandi og fjarfestir & markadi studla ad auknu
gegnsaei med pessum haetti.

Gildi hefur & undanféornum &arum lagt aukna aherslu a fjarfestingar i sjalfbaerum og
umhverfisveenum fyrirtaekjum. I byrjun névember 2021 sampykkti stjorn sjoédsins og
skrifadi undir viljayfirlysingu gangvart Climate Investment Coalition (CIC) um 95 ma.kr.
fjarfestingarmarkmid sjodsins fram til arsins 2030 i verkefnum tengdum endurnyjanlegri
orku, aukinni orkunytingu og/eda baettri taekni vid flutning & graenni orku. Fjarfestingarnar
geta ordid a ymsu formi, p.e. hlutabréf, skuldabréf eda sjédir. Byggir pessi ahersla sjodsins
a vaentingum um ad slikar fjarfestingar séu almennt vel til pess fallnar ad skila sjéafélogum
godri avoxtun og/eda draga Ur dhaettu eignasafnsins.



2 Lagalegar forsendur vid gerd fjarfestingarstefnu

I pessum kafla er fjallad um helstu grunnforsendur vid akvordun fjarfestingarstefnu sem
leida af akvaedum laga og reglna.

2.1 L6g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda

Sjédurinn starfar sem fyrr segir skv. légum nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda med sidari breytingum. Vid gerd
fjarfestingarstefnu fyrir samtryggingardeild og prjar séreignarleidir sjédsins er tekid mid af
fjarfestingarheimildum samkveemt gildandi I6gum og reglugerdum.

Samkvaemt gildandi 16gum er lifeyrissjodi heimilt ad dvaxta fé, sem aetlad er til ad veita
lagmarkstryggingavernd, i innlanum vidskiptabanka og sparisjoda, fjarmalagerningum og
fasteignum, ad uppfylltum skilyrdum i toflu hér fyrir nedan.

Lifeyrissjodur skal flokka fjarmalagerninga og innlan einstakra fjarfestingarleida sjédsins i
tegundaflokka A-F, sem hér segir:

Tolu- Undir- Eignatakmork sem
lidur Yfirflokkur flokkur % heildareigna
1 Tegundaflokkur A
Fjarmalagerningar Gtgefnir af eda med abyrgd rikis a £
o
Skuldabréf med vedi i fasteign b F
2 Tegundaflokkur B
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a c
Innlan banka og sparisjéda b 'E‘
w
Sértryggd skuldabréf [
3 Tegundaflokkur C
Skuldaskjol* Utg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) b
4 Tegundaflokkur D
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a )
=)
Skuldaskjol* annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu b 8
(=
5 Tegundaflokkur E 5 g
2a A a © ©
Hlutabref félaga E 5
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b s ©
c
Fasteignir c E
6 Tegundaflokkur F o2
Afleidur a £o
o (B . B =
Adrir fjarmalagerningar )

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Samkvaemt logum gilda magnbundin eignatakmork skv. ofangreindu ekki um frjalsan
séreignarsparnad. Gildi-lifeyrissjédur hefur hins vegar akvedid ad fylgja framangreindum
reglum vardandi magnbundin takmork & tegundaflokkum (sbr. 1. mgr. 36. gr. b. laga nr.
129/1997) einnig fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda sjédsins. betta er gert s6kum pess
ad fjarfestingarleidum séreignardeilda er m.a. ztlad ad avaxta fjarmuni tilgreindrar
séreignardeildar, sem innheimtir eru med skylduidgjaldi.



Adrar eignatakmarkanir sem gilda samkvamt 16gum baedi fyrir samtryggingardeild og
fjarfestingarleidir séreignardeilda eru:

Fjarmalagerningar i tegundaflokkum B, C, D, E og F skulu ad jafnadi vera skradir a
skipulegan verdbréfamarkad innan adildarrikja OECD eda rikja Evrdpska
efnahagssvaedisins sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan eda a 6drum markadi,
sérstaklega vidurkenndum af Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegan verdbréfamarkad mega vera
allt ad 20% heildareigna.

bratt fyrir framangreinda kréfu um skraningu er einnig heimilt ad fjarfesta i hlutum
og hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu ef kvedid er & um
heimild til innlausnar ad kréfu sjédfélaga a hverjum tima.

Ad pessu vidbaettu mega fjarmalagerningar sem skradir eru @ markadstorg
fjarmalagerninga (MTF) innan rikja EES, sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt, vera allt
ad 5% heildareigna.

Fjarmalagerningar sem ekki eru skradir a skipulegan verdbréfamarkad skulu gefnir
ut af adilum innan adildarrikja OECD eda rikja EES.

Séu afleidur skv. tegundaflokki F ekki skradar a skipulegan verdbréfamarkad skal
moétadili lifeyrissjdds luta eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. P4 skal vera unnt
ad reikna verdmeeti slikra samninga daglega med areidanlegum heetti og skal tryggt
ad unnt sé ad selja, gera upp eda loka slikum samningum samdaegurs a raunvirdi
hverju sinni.

Motadilatakmarkanir sem gilda fyrir samtryggingardeild samkvamt [6gum eru:

Hvad vardar fjarmalagerninga skv. télulidum 2-6, p.e. tegundaflokka B, C, D, E og
F, ma binda allt ad 10% gagnvart sama utgefanda, par af ad hamarki 5% i
tegundaflokki F, afleidum o.fl.

Lifeyrissjodur ma til vidbotar vid framangreint eiga allt ad 10% heildareigna i
sértryggdum skuldabréfum sama utgefanda.

Samanlagdar eignir & hendur sama Vvidskiptabanka eda sparisjédi i
fjarmalagerningum og innlanum skulu vera innan 25% heildareigna.

Adilar sem tengjast somu samstaedu eda tilheyra hopi tengdra vidskiptavina skulu
teljast einn adili vid Utreikning @ maétadiladhaettu.

Motadiladhaetta, sem leidir af afleidu, skal tekin med i reikninginn og fellur undir
framangreindar takmarkanir.

Ekki er heimilt ad eiga meira en 25% eignarhlut i hlutdeildarskirteinum
verdbréfasjoda eda einstokum deildum peirra.

Ekki er heimilt ad eiga meira en 20% af hlutafé i hverju félagi, hlutdeildarskirteinum
eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu eda einstokum deildum
beirra. P6 er heimilt til 1. jantar 2025 ad eiga allt ad 35% i stad 20% af
hlutdeildarskirteinum eda hlutum i sjédum um sameiginlega fjarfestingu eda
einstakri deild peirra sem fjarfesta eingéngu i litlum eda medalstorum fyrirtaekjum
eins og nanar er meelt fyrir um i dkvaedi til brédabirgda.

pratt fyrir pessar takmarkanir er heimilt ad eiga meira en 20% i félagi sem sinnir
eingbngu pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjéai.

Gjaldmidladheettutakmorkun sem gildir fyrir samtryggingardeild samkveemt I6gum er:

Ad lagmarki 50% heildareigna skulu vera i sama gjaldmidli og skuldbindingar
sjoédsins.



Eftirfarandi takmarkanir gilda samkveemt l6gum fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda:

e Samanlégd eign hverrar fjarfestingarleidar i fjdrmalagerningum (ekki innlanum)
sem falla undir 2.-6. tolul. 2. mgr. 36. gr. a, utgefnum af sama adila, skal ekki vera
meiri en 20% af heildareignum. Adilar sem teljast til sému samstaedu eda tilheyra
hopi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili.

e Samanl6égd eign hverrar fjarfestingarleidar i afleidusamningum skal vera innan 10%
heildareigna. Tryggja skal ad motadiladhaetta, sem leidir af afleidu, falli undir
framangreinda 20% reglu.

3 Fjarhagslegar forsendur vio gerd fjarfestingarstefnu

I pessum kafla er fjallad um fjarhagslegar forsendur vid akvordun fjarfestingarstefnu,
einkum er varda efnahagshorfur og mat a dvéxtun og ahaettu.

3.1 Mat & avoxtun og aheettu einstakra eignaflokka

Mat & veaentri dvoxtun og ahaettu eignaflokka til lengri tima er byggt & mati starfsmanna
sjodsins med hlidsjon af sogulegri &véxtun og mati greiningaradila & markadi. I toflu hér
ad nedan er lagt mat & vaenta nafndvoxtun einstakra eignaflokka og dhaettu peirra maelda
i flokti. Mismunandi visitélur eru notadar sem vidmid fyrir skilgreinda eignaflokka og
undirflokka peirra. Vant avoxtun skuldabréfa er téluvert laegri en sdguleg avoxtun. Stafar
bad af mikilli laekkun avoxtunarkrofu a innlendum og erlendum skuldabréfamorkudum a
lidnum arum. P3a vikur vaent avoxtun innlendra hlutabréfa einnig nokkud fra sogulegum
gognum. Gert er rad fyrir ad nuverandi verdbdlgudlag & innlendum skuldabréfamarkadi
gefi visbendingu um komandi verdbdlgupréun. Liggur verdbdlgualag a2 markadi til skemmri
tima na i rimlega 4%.

Vant nafnavoxtun, dahaetta og vidmidunarvisitolur (i ISK)

Verabréfaflokkur visitolu a“,’:;;‘:n a\rl\::tta Heiti visitslu Audkenni (Bloomberg)
Innlan 1,3% 1,5% OMX Iceland 3 M Non-Indexed OMXI3MNI

Skuldabréf med abyrgd rikisins 4,0% 3,8% OMX Iceland 10 Y Indexed OMXI10YI

Skuldabréf banka og sparisjéda 4,5% 4,4% Visitala sértryggdra skuldabréfa, Kvika KVIKAcb

Vedskuldabréf 5,8% 5,3% OMX Iceland 10 Y Indexed OMXI10YI + alag
Skuldabréf fyrirtaekja 6,0% 5,9% Visitala fyrirtaekjaskuldabréfa, Kvika KVIKAC

Skuldabréf sveitarfélaga 4,6% 4,5% OMX Iceland 10 Y Indexed OMXI10YI + alag

Erlendir skammtimasjodir 0,1% 9,0% S&P / BCG 0-3M US TBILL TR Index SPBDUB3T

Erlend skuldabréf 1,5% 12,0% Barclays Global Agg. Bond Index LEGATRUU

Innlend hlutabréf 9,5% 17,3% OMX Iceland All-Share Total Return Index = OMXIGI/ISXI

Erlend hlutabréf 8,5% 16,5% MSCI Daily TR Net World USD NDDUWI

Adrar fiarfestingar 8,0%  15,9% gl‘;";ajlf’cnsrse?:’ft;:'stsri'cetcutrj‘;: dg‘fex/ FTSE  509% DWGRT / 50% TFGCIIU




Vant nafnavoxtun og ahaetta eignaflokka
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Vaent dhaetta

3.2 Fylgni eignaflokka
Skodun & fylgni avéxtunar eignaflokka, meeldri i islenskum krénum, & timabilinu fra 1998
til loka september 2021 skilar eftirfarandi nidurstéodum?:

Fylgni vid erlend hlutabréf - p.e. heimsuvisitala hlutabréfa (MSCI World)

Erl. skuldabréf I, <0, 2%

Erl. skammtimas;j.

Isl. riki® vtr. (5 &r)

I 47,7 %
I 13,3%

fsl. riki® vtr. (10 &r) I 14,3%

Adrar fjarfestingar B 11,9%

Innl. fyrirtaekjaskuldabréf B 11,6%

Innl. hlutabréf B 10,6%

Innl. sértryggd skuldabréf Bl 63%

Isl. rikia, vixlar -0,6% |
Isl. riki® évtr. (10 &r) -6,1% N
Isl. riki® dvtr. (1 &r) -10,1% INNEGNG

Isl. riki® évtr. (5 &r) -19,4% N

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

1Byggir & visitélum eignaflokka frd 1998 til loka september 2021 ad undanskildu timabilinu frad 1.10.2008 til
31.12.2008. Undantekningar eru ad visitala fyrir erlend skuldabréf naer adeins aftur til 2004, visitala fyrir erlenda
fasteignasjodi aftur til 2006, visitala fyrir innlend, dverdtryggd 10 ara rikisskuldabréf naer aftur til 2011 og visitdlur
innlendra fyrirtaekjaskuldabréfa og sértryggdra skuldabréfa na aftur til 2012.
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Erlend hlutabréf meelast med neikvaeda fylgni vid dverdtryggd innlend rikisskuldabréf og
litla fylgni vid innlend hlutabréf en adeins haerri vid innlend verdtryggd rikisskuldabréf, pott
baer fylgnitdlur teljist dverulegar. Mikil fylgni er milli erlendra eignaflokka en peir eru allir
meeldir i krénum i pessari athugun sem veldur samhlida sveiflum i dvoxtun peirra.

Fylgni vid innlend hlutabréf - p.e. hlutabréfavisitalan OMXIGI

Erl. hlutabréf I 10,6%
Innl. sértryggd skuldabréf I 55%
Innl. fyrirtaekjaskuldabréf B 5.1%
fsl. rikia ovtr. (10 ar) W 26%
Isl. riki& ovtr. (5 &r) -2,8% W
Adrar fjarfestingar -2,9% 1l
fsl. rikia vtr. (5 ar) -4,8%
fsl. rikig vtr. (10 ar) -8,2% I
Isl. rikid ovtr. (1 &r) -14,2% NN
Isl. rikia, vixlar -20,9% NG
Erl. skammtimas;j. -27,7%
Erl. skuldabréf -30,5% NG
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20%

Innlend hlutabréf meelast med haa neikvaeda fylgni vid erlendar eignir adrar en hlutabréf.
Neikvaed fylgni er einnig vid rikisvixla og stutt overdtryggd rikisskuldabréf. Mest er fylgni
innlendra hlutabréfa vid erlend hlutabréf p6é takmorkud sé.

Til ad draga ur sveiflum i avoxtun yfir timabil telst neikvaed fylgni milli eignaflokka jakveaed
fyrir eignasofn, sem pydir ad peir eignaflokkar sem pad gildir um eiga ad syna gagnstaedar
verdhreyfingar eftir dstandi & mérkudum. Rétt er p6 ad hafa i huga ad ofangreint lysir fylgni
yfir tiltekid timabil en fylgni milli eignaflokka getur verid afar breytileg innan afmarkadra
skemmri eda lengri timabila. I pessu sambandi er mikilvaegt ad hafa hugfast ad fylgni hefur
almennt tilhneigingu til ad aukast pegar mikill éréleiki eda verdlaekkanir til skamms tima
eiga sér stad & moérkudum.

3.3 Horfur @ innlendum mérkudum

A &rinu 2021 hefur islenska hagkerfid teki® vid sér eftir samdratt arid 2020. Eftir 6,5%
samdratt hagkerfisins & sidasta ari gera hagspar? rad fyrir ad hagvoxtur arsins 2021 verdi
a bilinu 3,9-5,1%. HagvoOxtur arsins er adallega borinn uppi af fjarfestingu og einkaneyslu
enda tOluverdur samdrattur i peim hagsteerdum arid 2020. Hagspar gera rad fyrir
aframhaldandi hagvexti og er medaltal hagspaa 5,2% fyrir arid 2022. Helstu drifkraftar
vaents hagvaxtar eru auknar Gtflutningstekjur tengdar vidsnuningi i ferdapjonustu og
vaentingum um sterka lodnuvertid dsamt aframhaldandi vexti i einkaneyslu. Hagspar gera
rad fyrir ad erlendum ferdamoénnum fari ad fjolga & ny eftir mikla faekkun arid 2020 pegar
peir voru adeins um 480 pusund. Pannig gera spar rad fyrir um 700 pusund ferdamdnnum
a arinu 2021 og taeplega 1,5 milljén & arinu 2022.

2 Hagspar sem visad er til i texta eru ttgefnar af Arion banka, islandsbanka, Landsbanka og Sedlabanka islands.
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Verdbdlga hefur verid téluverd & arinu og meelist 12 manada verdbdlga ni um 4,5% (m.v.
19. névember). Spar gera rad fyrir ad verdbdlga verdi afram ha a naesta ari og medalspa
greiningaradila gerir rad fyrir um 3,7% verdbdlgu arid 2022. Einn steersti ahrifapattur
verdbolgu hefur verid hakkandi fasteignaverd en pad hefur hakkad um 15,6% bad sem
af er ari. Gera ma rad fyrir ad haekkanir a fasteignamarkadi muni afram valda verdbdlgu
2022 asamt vaentum launahaekkunum og hakkunum hravoruverds og flutningskostnadar
a heimsvisu. Samkveaemt haustkdnnun Gallup reikna 58% stjornenda fyrirtaekja med pvi
ad purfa ad haekka verd & sinum vorum naestu 6 manudi sem vidbragd vid haekkandi
adfangaverdi. Annar lykilpattur i verdbolgupréun er gengi kronunnar gagnvart helstu
vidskiptalondum. Eftir teeplega 12% veikingu arid 2020 m.v. visitdlu medalgengis
Sedlabankans hefur krénan styrkst um 2,2% pad sem af er arinu 2021 (m.v. 19.
noévember). bréunin & pessu timabili hefur verid élik milli mynta helstu vidskiptalanda.
pannig hefur krénan styrkst um 5,3% gagnvart EUR, veikst um 3,1% & moéti USD og veikst
um 1,5% & méti GBP sem skyrist af veikingu EUR & méti USD og GBP & timabilinu. Utgefnar
spar Arion banka, Islandsbanka og Landsbanka gera rad fyrir 3-5% styrkingu krénunnar &
arinu 2022.

Vidsnuningur hefur ordid a vinnumarkadi & arinu. Skrad almennt atvinnuleysi meelist nu
um 4,9% en fér haest i 11,6% i byrjun ars. Ef horft er framhja hlutabdtaleid stjérnvalda
sem lauk i mai fér atvinnuleysi haest i teeplega 18% & sidasta ari. Utlit er fyrir ad
atvinnuleysi leekki afram & arinu 2022 og ad slakinn i hagkerfinu sé ad minnka hratt eda
sé jafnvel horfinn nt pegar. I lok naesta &rs munu kjarasamningar renna Ut og buast ma
vid ad kjaravidraedur muni lita arid & vinnumarkadi.

Sedlabanki islands hefur brugdist vi® vaxandi verdbdlgu med haekkun styrivaxta & arinu.
Eftir 2,25% laekkun styrivaxta a sidasta ari hefur Sedlabankinn hakkad styrivexti fjorum
sinnum a arinu um samtals 1,25% og standa peir nG i 2%. Vaenta ma ad Sedlabankinn
haldi vaxtahaekkunarferli sinu afram & neesta ari enda veentir bankinn pess sjalfur ad
verdbolga haldist yfir 3% fram a fjorda arsfjordung naesta ars.

Avoxtun & skuldabréfamarkadi hefur verid 6lik milli 6verdtryggdra og verdtryggdra
skuldabréfa. Avoxtunarkrafa dverdtryggdra skuldabréfa hefur haekkad & arinu & medan hdn
hefur laekkad a verdtryggdum skuldabréfum. Visitala 5 ara éverdtryggdra skuldabréfa hefur
leekkad um sem nemur 2,6% pad sem af er ari & medan visitala 5 ara verdtryggdra
skuldabréfa hefur haekkad um 6% (m.v. 19. néovember). Verdbodlgudlag & skuldabréfa-
markadi nemur nd um 4% til 5 ara og 3,6% til 10 ara sem er téluvert yfir 2,5%
verdbolgumarkmidi Sedlabankans.

Innlendur hlutabréfamarkadur hefur skilad gédri avoxtun & arinu og nemur haekkun
OMXIGI visitélunnar sem neer yfir 6ll skrad hlutabréf & islenska markadnum um 40,2%
m.v. 19. névember. bau félog sem mest hafa haekkad & arinu eru Arion banki um 101,1%
og Eimskip um 95,7%. Fjogur fyrirtaeki voru skrad & innlenda markadinn & arinu og var
bar steaerst skraning Islandsbanka d&samt sélu & 35% hlut i bankanum. Sildarvinnslan var
einnig skrad a Adallista Nasdaq Iceland en adrar skraningar voru a hlutabréfum Fly Play og
Solid Clouds sem voru skrad & First North markadinn. Gera ma rad fyrir aframhaldandi
skraningum félaga & markad & naesta ari og hafa nokkur félég gefid uat fyrirheit um
skraningu. Rekstur fyrirtaekja hefur almennt gengid vel & arinu og veenta ma pess ad svo
verdi almennt afram & naesta ari.
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3.4 Horfur & erlendum moérkudum?3

Eins og & Islandi hefur ordid vidsnuningur i hagkerfum heims & 4&rinu. Alpjéda-
gjaldeyrissjédurinn gerir rad fyrir 5,9% hagvexti a arinu a@ heimsvisu og ad hagvoxtur verdi
6% i Bandarikjunum og 5% a Evrusvaedinu. Til samanburdar meaeldist 3,1% samdrattur i
heiminum 2020, 3,4% i Bandarikjunum og 6,3% & Evrusvaedinu. Spa Alpjéda
gjaldeyrissjddsins fyrir naasta ar nemur 4,9% fyrir heiminn, 5,2% fyrir Bandarikin og 4,3%
fyrir Evrusvaedio.

Ad miklu leyti eru flest 16nd heims ad glima vid sému krafta tengda Covid 19. Gridarlega
sterk vidbrogd prdadra rikja vid faraldrinum i formi aukinna rikisitgjalda og slakari
peningastefnu hafa haldid avoxtunarkrofu skuldabréfa lagri og leitt til heaekkandi
eignaverds, par & medal & hlutabréfum. Lagir vextir, rikisutgjold og tilslakanir
séttvarnaadgerda hafa ytt undir hrada aukningu einkaneyslu. Einkaneyslan hefur einnig i
auknum meeli beinst ad vérum i stad pjonustu. Samhlida pessu hafa adfangakedjur
fyrirtaekja ordid fyrir truflunum tengdum farséttinni. Afleiding pessa, samhlida haekkunum
a orkuverdi, er aukin verdbdlga & heimsvisu bannig er verdbdlga i Bandarikjunum komin
yfir 6% og hefur ekki meelst haerri sidan i névember 1990. Verdbdlga a evrusvaedinu meelist
nu 4,1% og 4,2% i Bretlandi. Vantingar sedlabanka heimsins standa po til ad verdbodlgan
sé timabundin og muni ganga nidur pegar frambodshlid heimshagkerfisins kemst aftur i
edlilegt astand.

Steaerstu sedlabankar heims hafa enn ekki hafid vaxtahakkunarferli en vaentingar standa
til ad pad hefjist & naesta ari i Bandarikjunum og Bretlandi. Pannig gerir fjarfestingar-
bankinn J.P. Morgan rad fyrir ad vaxtahaekkunarferli Sedlabanka Bandarikjanna hefjist a
pridja fjérdungi naesta ars og muni halda afram a.m.k. par til raunstyrivextir verdi ordnir
jakveedir. Englandsbanki vaentir pess ad hefja hakkunarferlid & komandi manudum en
Evrépski Sedlabankinn hefur po gefid Gt ad hann muni dliklega haekka vexti & neaesta ari.

Toluverd dvissa rikir um proun farsottarinnar sem hefur verid i vexti, sérstaklega i Evropu.
Voxturinn geeti leitt til hertra séttvarnaradgerda ad nyju og pannig haegt & efnahagsbata.
A moéti kemur ad préun boéluefna gegn Covid 19 heldur afram og rikir bjartsyni um.
Alpjodagjaldeyrissjodurinn telur pd haettu & ad hagvoxtur verdi leegri en spad er ef ny
afbrigdi veirunnar koma fram adur en almennri bélusetningu er nad.

Helstu hlutabréfavisitolur hafa haekkad a arinu 2021. S&P 500 visitalan hefur haekkad um
25,1% i USD og 28,9% i ISK, heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) um 21,2% i
USD og 25,0% i ISK, FTSE100 visitalan um 11,8% i GBP og 13,5% i ISK og visitala
evropskra hlutabréfa (MSCI Europe) um 21,8% i EUR og 15,3% i ISK% (midad vid 19.
névember). Avoxtunarkrafa skuldabréfa & helstu morkudum hefur haekkad & &rinu.
Samhlida aukinni verdbdlgu, minnkandi skuldabréfakaupa helstu sedlabanka og veentum
styrivaxtahaekkunum eru likur @ haekkun avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa.

3 Byggt m.a. & gégnum fra Alpjédagjaldeyrissjédnum og Bloomberg.
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4 Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar

I pessum kafla eru skodadar grunnforsendur vi® métun fjarfestingarstefnu samtryggingar-
deildar sjédsins &samt helstu maelingum fjérhagslegra forsenda. I lokahluta kaflans er
fjarfestingarstefna samtryggingardeildar sett fram, asamt helstu skilyrdum sem kvedid er
a um vid fjarfestingar fyrir samtryggingardeild sjodsins. Fjarfestingarstefna
samtryggingardeildar samkvamt tegundaflokkum A-F (fylgiskjal) kemur fram i vidauka.

4.1 Aldurssamsetning sjodfélaga

Vi® val & eignaflokkum skiptir aldursdreifing sj6dfélaga mali. I arslok 2020 voru 248.157
sjédfélagar med réttindi hja samtryggingardeild Gildis, par af 53,8% karlar og 46,2%
konur. Medalaldur sjééfélaga var 45,2 ar samanborid vid 44,7 ar arid & undan.

Aldursdreifing sjodfélaga i arslok 2020
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4.2 Asetladar eignir, i8gjold og lifeyrir (framtidargreidsluflaedi)

Myndin hér a eftir synir daetlad framtidargreidsluflaedi samtryggingardeildar, p.e. midad vid
tryggingafraedilega stodu i lok ars 2020. A myndinni ma sja hvernig dzetlud avoxtun eigna
og i8gjdld munu prdast i framtidinni & moti dsetludum lifeyrisgreidslum til sjodfélaga. I
bessari nalgun er ekki get rad fyrir nylidun, p.e. gefin er su forsenda til einfoldunar ad ekki
sé tekid vid i8gjoldum fra nyjum sjodfélogum. Gert er rad fyrir breyttum launum og 3,5%
raunavoxtun eigna. Midad vid pessa nalgun er daetlad ad idgjold dugi til greidslu lifeyris til
arsins 2028. A sama hatt er gert rad fyrir ad idgjold og avoxtun dugi til greidslu lifeyris og
kostnadar til arsins 2054. Eftir pann tima muni purfa ad ganga a hofudstdl deildarinnar til
bess ad inna af hendi lifeyrisgreidslur. Midad vid framangreindar forsendur pa duga eignir
samtryggingardeildar fyrir nlGverandi réttindum og lifeyrisgreidslum sjééfélaga. Myndin
endurspeglar tryggingafraedilega stédu sjdédsins sem var jakvaed i arslok 2020. Visad er til
frekari umfjéllunar um tryggingafreedilega stodu i kafla 4.4.
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A=tlad framtidargreidsluflaedi samtryggingardeildar
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4.3 Azetlud lifeyrisbyrdi og nettd innstreymi

Myndin hér a eftir synir aztlada lifeyrisbyrdi samtryggingardeildar sjédsins & naestu arum,
b.e. préun lifeyrisgreidsina sem hlutfall af idgjoldum ef engin nylidun a sér stad.
Samkveaemt pessari azetlun munu idgjold standa straum af lifeyrisgreidslum fram til arsins
2028 en eftir pad parf einnig ad ganga & avoxtun eigna og hofudstdl sjédsins til ad standa
undir greidslum lifeyris.

A=tlud lifeyrisbyrdi (lifeyrir/idgjold)
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Myndin hér a eftir synir azetlad nettd innstreymi i samtryggingardeild sjodsins, p.e.
azetladar afborganir og vexti af skuldabréfum, ard af hlutabréfum, idgjéld og 6rorkuframlag
rikisins ad fradregnum lifeyri. Eins og par kemur fram mun endurfjarfestingarporf verda
téluverd @ naestu arum, bzedi vegna nuverandi innldnastédu en einnig vegna pess ad
vaentar idgjaldagreidslur til sjédsins eru umfram lifeyrisgreidslur @ komandi arum. Til
einféldunar er 6rorkuframlag rikisins |atid haldast i hendur vid dzetlada aukningu idgjalda.
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Einnig eru azetladar ardgreidslur af innlendum hlutabréfum latnar halda sér til samraemis
vid yfirstandandi ar, pétt fyrir liggi aé slikar greidslur séu déreglulegar.

Samtryggingardeild, aztlad netté innstreymi

- til radstofunar m.v. 6breytt netté idgjold og tekjur af verdbréfum
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*Inni i nettd idgjoldum er azetlad ororkuframlag fra riki. Framlagid var 1,98 ma.kr. & arinu 2020 en i pessari
azetlun er su upphaed er latin taka breytingum med vaentu innstreymi fyrir arin par a eftir.

4.4 Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada Gildis m.v. uttekt 31.12.2020 var jakveed um 4,0% (heildarstada)
og &fallin stada var jdkvaed um 9,5%. Azetlad er ad tryggingafraedileg heildarstada sjédsins
pann 30.9.2021 hafi verid jakveed um 8,3% og afallin stada jakveed um 16,8%. Midast su
azetlun vid hreina eign sjédsins pann 30.9.2021, p.e. ad teknu tilliti til verdbolgu, avoxtunar
og nettd idgjalda & fyrstu 9 manudum arsins. Jafnframt er byggt & azetludu endurmati
eigna a sama tima. Ad 6dru leyti midast daetlunin vid ébreyttar forsendur fra arsbyrjun,
bar & medal débreyttar forsendur um lifslikur sem er mikilveeg forsenda vid mat a
tryggingafraedilegri stédu lifeyrissjoda.

Undanfarin ar hefur Félag islenskra tryggingastaerdfraedinga (FIT) unnid ad pvi ad
endurmeta lifslikur fyrir islenska lifeyrissjodi med hlidsjon af spa til framtidar i stad pess
ad byggja alfarid a sogulegri reynslu. Ekki hefur enn verid tekin formleg akvoérdun um
hveneer hin nyja adferdarfreedi vid mat a lifslikum verdur innleidd vid tryggingafraedilegt
mat lifeyrissjéda. Verulegar likur eru pé & ad pad verdi gert i komandi arsuppgjérum
sjédanna fyrir &ri® 2021. Aztlad er ad upptaka nyrra vidmida fyrir lifslikur geti leitt til um
10 présentustiga leekkunar a tryggingafraedilegri stédu Gildis. pott nakveem utfaersla liggi
ekki fyrir er ljost ad pessari veigamiklu breytingu & stédu sjédsins parf ad maeta med
seinkun upphafs & toku ellilifeyris eda med annars konar adlégun réttinda. I pvi sambandi
verdur jafnframt ad lita til pess ad ororkulifeyrisbyrdi er mjog olik milli sjoda en hja Gildi
er hiun med pvi haesta sem pekkist medal innlendra lifeyrissjéda. Sjodurinn parf pvi ad
huga sérstaklega ad pvi hver ahrif breytingar & ellilifeyrisréttindum verda a
ororkulifeyrisbyrdi sjédsins.
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4.5 Eignasamsetning samtryggingardeildar sjodsins

Eignasamsetning samtryggingardeildar sjédsins pann 30.9.2021 i samanburdi vid
fjarfestingarheimildir var eftirfarandi:

Tolu- Undir- . Eignatakmork sem %
lidur Yfirflokkur floldur 519" (M-kr) (el heildareigna
1 Tegundaflokkur A 222.719 26,2%
Fjarmélagerningar utgefnir af eda med abyrgd rikis a 159.227 18,7% £
=)
Skuldabréf med vedi i fasteign b 63.493 7,5% =
2 Tegundaflokkur B 99.660 11,7%
Fjarmalagerningar Utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 14.351 1,7% c
Innlan banka og sparisjéda b 27.222 3,2% E‘
Sértryggd skuldabréf c 58.087 6,8%
3 Tegundaflokkur C 209.785 24,7%
Skuldaskjol* Utg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 0 0,0%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) b 209.785 24,7%
4 Tegundaflokkur D 45.787 5,4%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 45.367 5,3% °
)
Skuldaskjél* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 420 0,0% 2
(J
5 Tegundaflokkur E 270.913 31,8% 5 g
253 28 O
Hiutabréf félaga a 214.069 25,2% E =
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 56.844 6,7% s ©
: c
Fasteignir c 0 0,0% é
6 Tegundaflokkur F 2.069 0,2% o
Afleidur a 120 0,0% £S
Adrir fjarmalagerningar b 1.949 0,2% = 5
Verdbréfaeign 850.933 100,0% 62,1% 37,5% 0,2%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Hlutfall o6skradra verdbréfa af heildareignum samtryggingardeildar var 9,8% pann
30.9.2021. Gengisbundnar eignir voru 36,8% sem hlutfall af heildareignum samanborid
vid 40,3% & sama tima arid adur. Gjaldmidlaskipting samtryggingardeildar pann 30.9.2021
var a pann veg ad 63,2% eigna var i ISK, 21,7% i USD, 5,0% i EUR, 1,6% i DKK, 1,6% i
GBP, 1,3% i YEN og aérir gjaldmidlar 5,6%. Ofangreind gjaldmidlaskipting er datludé Ut fra
gjaldmidlaskiptingu erlendra hlutabréfa- og skuldabréfasjéda i eigu sjédsins sem er byggd
a undirliggjandi eignum peirra. Azetlunin midast vid ad gjaldmidlasamsetning annarra eigna
i erlendri mynt fari eftir skraningarmynt vidkomandi verdbréfa eda innlana.

Nuverandi eignasamsetning samtryggingardeildar sjédsins er i samraemi vid og innan
beirra marka sem |6g um starfsemi lifeyrissjoda kveda a um. Motun fjarfestingarstefnunnar
tekur mid af veentingum um takmarkad frambod nyrra fjarfestingarkosta & innlendum
markadi & arinu 2022 og frekari taekifeera & erlendum verdbréfamorkudum.

4.6 Nidurstada skodunar & grunnforsendum

Skodadir voru grunnpeettir sjédsins, s.s. aldursdreifing, tryggingafraedileg stada,
eignasamsetning, framtidargreidslufleedi og sjodstreymi. Nidurstadan synir ad grunnpeettir
sjédsins eru traustir, par med talin tryggingafraedileg stada sem hefur batnad toluvert a
undanférnum arum og er na jakvaed. Pannig nemur aatlud heildarstada 8,3% midad vid
30.9.2021. ba er medalaldur sjodfélaga lagur samanborid vid lifeyrisaldur og inngreidd
idgjold eru enn sem komid er haerri en lifeyrir til greidslu. Framtidargreidslufleedi synir ad
idgjold duga fyrir greidslu lifeyris a.m.k. fram til arsins 2028 og idgjold og avoxtun eigna
a.m.k. til arsins 2054. Hins vegar er téluverd endurfjarfestingarporf & neaestu arum og i pvi
felst endurfjarfestingaraheaetta. Mikilvaegt er ad jafna sjodstreymi i framtidinni svo
framarlega sem pad er unnt, t.d. med réttu vaegi verdbréfa og skuldabréfa med langan
liftima & moéti skuldbindingum samtryggingardeildar sjodsins.
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4.7 Veent avoxtun og ahaetta samtryggingardeildar

Med samvali verdbréfa er skv. fjarmalafraedum unnt ad hamarka avoxtun ad gefnu pvi
aheettustigi sem valid hefur verid, eda lagmarka ahaettu ad gefinni peirri avoxtun sem
stefnt er ad. Framfallsgreining gefur hugmynd um hagsteedustu fjarfestingarstefnu hverju
sinni ad teknu tilliti til avoxtunar og aheaettu og er horft til slikrar greiningar vid gerd
stefnunnar. Midad vid gefnar forsendur og stddu eignasafns samtryggingardeildar pann
30.9.2021 er vaent nafnavoxtun pess um 6,8% og vaent flokt i avoxtun safnsins um 7,1%.

4.8 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum fyrir samtryggingardeild
Ny fjarfestingarstefna samtryggingardeildar sjédsins fyrir arid 2022:

Samtryggingardeild Eignir pann  Stefna Heimilud fravik Vidmidunarvisitala
Verdbréfaflokkur 30.9.2021 2022 Mism. Lagmark Hamark (Audkenni i Bloomberg)
INNLAN 3,1% 0,5% -2,6% 0,0% 10,0% OMXI3MNI
SKULDABREF 42,7% 46,5% 3,8% 35,0% 65,0%
Skuldabréf med abyrgd rikisins 18,7% 18,5% -0,2% 12,0% 27,0% OMXI10Y1I
Skuldabréf banka og sparisjoda 6,8% 7,0% 0,2% 3,0% 11,0% KVIKAcb
Vedskuldabréf 7,7% 10,0% 2,3% 2,0% 16,0% OMXI10YI + &lag
Skuldabréf sveitarfélaga 1,7% 2,0% 0,3% 0,0% 5,0% OMXI10YI + alag
Skuldabreéf fyrirtaekja 5,4% 7,0% 1,6% 2,0% 14,0% KVIKAC
Erlendir skammtimasjédir 0,3% 0,0% -0,3% 0,0% 10,0% SPBDUB3T
Erlend skuldabréf 2,1% 2,0% -0,1% 0,0% 12,0% LEGATRUU
HLUTABREF 53,5% 52,0% -1,5% 35,0% 60,0%
Innlend hlutabréf 23,2% 21,0% -2,2% 11,0% 28,0% OMXIGI/ISXI
Erlend hlutabréf 30,3% 31,0% 0,7% 18,0% 38,0% NDDUWI
APRAR FJARFESTINGAR 0,7% 1,0% 0,3% 0,0% 4,0% 50% DWGRT / 50% TFGCIIU
SAMTALS 100% 100%

I nyrri fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar eftir eignaflokkum er lagt upp med ad auka
vid samanlagt veegi hlutabréfa og draga @ moti Ur samanlégdu veegi skuldabréfa. Hlutfall
innlendra hlutabréfa og skuldabréfa med abyrgd rikisins er haekkad fra fyrri stefnu en a
moti leekkar hlutfall vedskuldabréfa, skuldabréfa fyrirtaekja og erlendra skuldabréfa. Undir
adrar fjarfestingar i stefnunni heyra erlendir fasteignasjodir og erlendir innvidasjodir, auk
erlendra vogunarsjoda sem eru i innlausnarferli.

Vikmork i fjarfestingarstefnu eru afram hofd nokkud ram i nokkrum eignaflokkum, sem og
vidbodtartakmarkanir @ samanlogdu hlutfalli hlutabréfa og samanlégdu hlutfalli skuldabréfa.
I pvi endurspeglast m.a. dvissa um pad hvada fjarfestingarkostir muni standa sjédnum til
boda og i hvada eignaflokkum peir kostir verda, baedi innan lands og utan. Overulegar
breytingar eru gerdar & vikmorkum fjarfestingarstefnunnar ad pessu sinni. Annars vegar
eru nedri vikmork fyrir erlend skuldabréf leekkud og hins vegar eru nedri og efri vikmork
fyrir innlend hlutabréf hakkud. Vikmork nyrrar fjarfestingarstefnu taka mid af 6ljosum
markadsadstaeedum og eru sett med pad ad markmidi ad auka getu sjédsins til markvissra
vidbragda ef a parf ad halda. bannig er reynt ad fyrirbyggja ad vikmork fjarfestingarstefnu
setji dparfa skordur a ad haegt sé ad radast i umtalsverdar breytingar a eignasafni sjodsins,
b.e. ef slikar breytingar yrdu metnar skynsamlegar eda veenlegar til arangurs vid
ofyrirsédar adstaedur i framtid. Gert er rad fyrir ad markmidum um eignasamsetningu verdi
nad a arinu 2022 en pad er b6 undir pvi komid ad frambod fjarfestingarkosta verdi naegilegt
og vid heaefi. Fjarfestingarhlutfoll eru pegar innan nyrra vikmarka.

Midad vid markmid fjarfestingarstefnu og forsendur um veaenta avoxtun og aheettu er nu
axtlad ad arleg nafnavoéxtun samtryggingardeildar verdi 6,9%. Sé su forsenda gefin ad
verdbolga verdi 4% er vaent raunavoxtun um 2,8%. Flokt i avoxtun (stadalfravik) at fra
stefnu 2022 er aztlad 7,0% midad vid ad uppgjor skuldabréfa sé & markadskrofu.
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4.9 Adrar takmarkanir og viomio fyrir samtryggingardeild

Samtryggingardeild Gildis hlitir peim logbundnu takmoérkunum sem leida af logum og
reglum um starfsemi lifeyrissjéda, sbr. umfjollun i kafla 2. Til vidbdtar settum vidmidum i
fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar eftir eignaflokkum (sbr. kafla 4.8), sem og i
fjarfestingarstefnu eftir tegundaflokkum A-F (sbr. fylgiskjal fyrir samtryggingardeild i
vidauka), setur sjédurinn sér ymis frekari vidmid og skordur til ad takmarka og/eda styra
ahezettu samtryggingardeildar.

4.9.1 Markmid um laust fé

Til vidbotar vid hefdbundin, O6bundin innldn hja bdénkum og sparisjédum er
samtryggingardeild sjédsins heimilt ad festa innlan sin til allt ad 1 ars. Hins vegar er
sjédurinn langtimafjarfestir pannig ad gert er rad fyrir 6verulegum fjarhaedum i pessum
eignaflokki til lengri tima litid. P& skal taka mid af stédu markada og frambodi
fjarfestingarkosta a hverjum  tima. Samkvaemt  fjarfestingarstefnu hefur
samtryggingardeild heimild til ad radstafa allt ad 10% heildareigna i innldn. Markmid
samkvamt fjarfestingarstefnu midast hins vegar vid 0,5% hlutfall innlana, sem tekur mid
af ndverandi starfsemi sjédsins, medal annars me3d tilliti til rekstrar og lifeyrisgreidsina.

4.9.2 Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum og i heild
Hlutfall eigna i erlendri mynt pann 30.9.2021 nam 36,8% hja samtryggingardeild.
Sjoédurinn hefur sett sér markmid um 39% veegi eigna i erlendri mynt og er pad ébreytt fra
fyrra ari. Sett vikmork eigna i erlendri mynt eru 25 til 50% samkvaemt stefnu. Ekki hafa
verid sett sérstok markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum eda i heild
umfram ofangreint og pad sem leidir af takmorkunum & samsetningu eignasafns
samtryggingardeildar i fjarfestingarstefnu (sjad gengisbundnar eignir i fylgiskjali fyrir
samtryggingardeild i vidauka).

Gengisahatta sjédsins er umtalsverd, sérstaklega til skemmri tima litid. Nota ma
gjaldeyrisvarnir til ad draga ur gengisaheettu af erlendum eignum par sem skuldbindingar
sjodsins eru allar i islenskum krénum. A gjaldeyrismarkadi med islenskar krénur er nu
mogulegt, upp ad vissu marki, ad gera framvirka samninga eda valréttarsamninga.
Sjédurinn getur pvi notad slikar varnir til ad draga Ur gengisdheettu ef pad er metid
akjésanlegt.

4.9.3 Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns

Sjodurinn hefur pad almenna markmid ad reyna ad na fram aukinni ahaettudreifingu i
eignasafni sinu med pvi a8 fjarfesta i 6likum atvinnugreinum. I sumum eignaflokkum & pad
sidur vid. Til deemis leggur sjédurinn meginadherslu & geedi skuldabréfa fremur en
atvinnugreinadreifingu. I fjarfestingum & innlendum hlutabréfamarkadi hefur sjédurinn pad
markmid ad na fram aukinni dreifingu & milli atvinnugreina. Pa midar sjédurinn vid ad skrad
erlent hlutabréfasafn hafi ad jafnadi svipada atvinnugreinasamsetningu og viémid
hlutabréfasafnsins, p.e. vidmidunarvisitalan MSCI World Index, an pess ad fravikum fra
bessu vidmidi séu settar sérstakar skordur.

4.9.4 Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka

Medalliftimi skuldabréfa i eigu samtryggingardeildar er 8,2 ar en an sjodfélagalana er
medalliftiminn 6,5 ar. Markmidid er ad medalliftimi skuldabréfasafnsins an sjédfélagalana
verdi 5 til 8 ar & arinu 2022, eftir pvi hvernig adstaedur & markadi proast.
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4.9.5 Markmid um hlutfall eigna i virkri styringu

Gert er rad fyrir pvi ad beita virkri styringu a allt skrdd innlent hlutabréfasafn
samtryggingardeildar, par sem pvi verdur vid komid. Takmarkadur seljanleiki & innlendum
hlutabréfamarkadi, sérstaklega med hlidsjon af steerd eignasafns samtryggingardeildar i
innlendum hlutabréfum, setur skordur hvad pad vardar. Einnig er gert rad fyrir ad beita
virkri styringu & innlent skuldabréfasafn samtryggingardeildar par sem pvi verdur komid
vid. Par er pdé undanskilinn sa hluti skuldabréfasafnsins sem faerdur er & kaupkrofu (hluti
af rikis- og vedskuldabréfaeign sjédsins). bPa er midad vid ad 40-60% safns erlendra
skradra hlutabréfa samtryggingardeildar sé i virkri styringu. Markmidid er ad virka safnid
skili 1% avoxtun umfram vidmidunarvisitolu. Midad er vid ad hermiskekkja sjoda i virka
safninu sé ad jafnadi 3-10%. Uppbygging safnsins byggir a 6likum stefnum i virkri styringu,
had markadsadstaedum hverju sinni.

4.9.6 Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum
Samtryggingardeild Gildis & o&verulega eign i fyrirteekjum sem sinna eingéngu
bjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjodi. Engin aform eru um ad breyta pvi @ arinu 2022.
Sérstok heimild er i I6gum sem heimilar fjarfestingar lifeyrissjoda i slikum fyrirtaekjum
umfram 20% eignarhlut, sem almennt er hdmarksvidmid fjarfestingar i félogum. Nyjar
fjarfestingar i fyrirteekjum sem sinna eingéngu pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjédi eru
hadar sampykki stjornar sjodsins.

4.9.7 Fjarfestingar i fasteignatryggédum skuldabréfum
Sjodnum er heimilt ad veita sjodfélogum lan i formi skuldabréfa. Lanareglur sjédsins, eins
og stjérn hefur sampykkt pzer & hverjum tima, gilda um veitingu sjé&félagalana.

Auk veitingar sjodfélagalana er sjodnum heimilt ad kaupa annars konar fasteignatryggd
skuldabréf. Heimilt er ad taka ved i ibudar- og atvinnuhlsnaedi. Takmarkanir sjédsins er
varda kaup a skuldabréfum af pessari gerd eru eftirfarandi:

e Vedhlutfall vid lanveitingu skal ekki fara yfir 75% af markadsvirdi ibudarhisnaedis
eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna. Til grundvallar metnu markadsvirdi
getur legid nylegt kaupverd, verdmat eda fasteignamat.

e Fordast skal lanveitingu sem jafngildir hdmarksvedsetningu nema um sé ad raeda
seljanlega eign sem er vel stadsett. Stefnt skal ad pvi ad kaupa skuldabréf sem eru
a fyrsta vedrétti, pad fer pd eftir vedsetningu og stadsetningu eignarinnar.

o Avoxtunarkrafa tekur fyrst og fremst mid af vedsetningu eignarinnar og sidan af
mati a skuldara.

4.9.8 Viomid um notkun afleidusamninga

Heimilt er ad nota afleidur innan I6gbundins ramma a hverjum tima, s.s. til ad draga ur
ahaettu samtryggingardeildar sjodsins eda ef peer fela adeins i sér kauprétt eda
askriftarréttindi. Akvérdun um notkun afleidusamninga er had sampykki stjérnar sjodsins.

4.9.9 Vidbotarvidmid sem leida af stefnu og vikmorkum eftir eignaflokkum

Til vidbotar vid fjarfestingarstefnu og vikmork eignasafns eftir tegundaflokkum A-F (sbr.
fylgiskjal fyrir samtryggingardeild i vidauka) er samtryggingardeild sjédsins einnig sett
fjdrfestingarstefna eftir hefdbundnum eignaflokkum. bar er morkud vidbotarstefna og
vikmérk skilgreind nidur & hefdbundna eignaflokka, 6h&d formi fjarfestinga. I pessu felast
vidbdtartakmarkanir fyrir einstaka eignaflokka verdbréfa sem og lagmarks- og
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hamarksfjarfesting i slikum flokkum. I peirri stefnu eru jafnframt sett sérstok vidmid fyrir
samanlagdan eignarhlut i skuldabréfum annars vegar og hlutabréfum hins vegar.

Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum litur til pess hvada tegundir eigna eru undirliggjandi
og horfir i gegnum sjédi um sameiginlega fjarfestingu nema annad sé tekid fram. bannig
telst fjarfesting i sjédi sem fjarfestir fyrst og fremst i hlutabréfum fjarfesting i hlutabréfum
og veltur pad a undirliggjandi eignasafni vidkomandi sjéods hvort hann sé flokkadur sem
innlendur eda erlendur. ba telst fjarfesting i sjodi sem fjarfestir fyrst og fremst i
skuldabréfum, peningamarkadsskjolum eda lanum fjarfesting i skuldabréfum.

bpegar visad er til skuldabréfa i fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum er att vid skuldabréf
og/eda peningamarkadsskjol utgefin af eda med abyrgd vidkomandi adila, s.s. rikja, banka,
sveitarfélaga eda fyrirtaekja.

4.9.10 Légbundin og sett viomio
Gildi fylgir peim I6gbundnu takmdérkunum og vidmidum sem leida af l6gum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og fyrr hafa verid rakin.

Eftirfarandi takmarkanir fyrir samtryggingardeild gilda ad takmoérkudu umfram I6gbundin
vidmid, eins og sja ma af toflunni:

Motadilaaheetta, vidmid um hamarksfjarfestingu eda hamarkshlutdeild

Hamark skv. Vidomid
Iogum samtr.deildar
1) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga 20% 20%
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum
2) utgefnum af verdbréfasjédi (UCITS) eda 25% 25%
deild hans
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum
3) utgefnum af 68rum sjédum um 20% 20%

sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra
Hamarksfjarfesting i sjédum innan sama

o,
4) rekstrarfélags SN 25%
Takmarkanir & fjarmalagerningum sama o o
) tgefanda (tegundaflokkar B til F) 10% 10%
Takmarkanir a fjarmalagerningum sama a a
o) utgefanda (tegundaflokkur F) >% >%
7 §erreg|a um sértryggd skuldabréf sama 10% 10%
utgefenda
8) Sérregla um fjarmalagerninga ad 550, 550,

vidbaettum innlanum fjarmalafyrirtaekja

Sé samtryggingardeild Gildis sett vidmid sem gengur lengra en 16g krefjast er slikt tilgreint
hér ad framan. Adilar sem teljast til somu samstzdu eda tilheyra hopi tengdra
vidskiptavina, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili vid Utreikning a
motadiladhaettu. Gildi midar vid ad slik tengsl séu ljés & grundvelli opinberra upplysinga.
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5 Fjarfestingarstefnur fjarfestingarleida séreignardeilda

5.1 Forsendur vid gerd fjarfestingarstefnu

Forsendur gerdar fjarfestingarstefna fjarfestingarleida séreignardeilda Gildis eru af 68rum
toga en fyrir samtryggingardeild sjédsins. Hér er um ad raeda vidboétarlifeyrissparnad par
sem Oll inneignin er eign rétthafans, hvort sem um er ad raeda hefdbundna séreign eda
tilgreinda séreign. Inneignin byggist & innborgudum hofudstél og aunninni avoxtun.
Lagalegar og fjarhagslegar forsendur na til fjarfestingarleida séreignardeildanna, sbr. 2. og
3. kafla. Tilgreind séreignardeild kemur til vegna innleidingar a8 dkveedum kjarasamnings
milli Alpydusambands Islands o.fl. annars vegar og Samtaka atvinnulifsins hins vegar i
jantar 2016 um haekkun a moétframlagi og heimild til radstofunar idgjalds i tilgreinda
séreign.

Hrein eign séreignardeilda Gildis var i lok september 2021 samtals um 7.292 m.kr.
Fjarfestingarleidir séreignardeilda eru prjar; Framtidarsyn 1 (3.073 m.kr.), Framtidarsyn 2
(3.046 m.kr.) og Framtidarsyn 3 (1.173 m.kr.). Fjarfestingarleidir séreignardeilda eru
settar upp med mismunandi aldurshépa i huga. Rétthafar i tilgreindri séreignardeild og
hefdbundinni séreignardeild geta valid allar pessar fjarfestingarleidir. Allar bprjar
fjarfestingarleidir séreignardeilda Gildis i stefnu pessari skulu taka mid af reglum vardandi
magnbundin takmork & tegundaflokkum (sbr. 1. mgr. 36. gr. b. laga nr. 129/1997, sem
gildir fyrir samtryggingardeildir) pratt fyrir ad pessar takmarkanir gildi almennt ekki um
séreignardeildir.

Moétun fjarfestingarstefnu fjarfestingarleida séreignardeilda tekur miéd af veentingum um
frambod fjarfestingarkosta & innlendum markadi. ba leidir takmarkad veegi tiltekinna
eignaflokka i ndverandi eignasafni Framtidarsynar 1 og Framtidarsynar 2 af sér aukna
aherslu & uppbyggingu peirra i nyrri stefnu.

Sérstakir dhaettupaettir fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda eru medal annars:

e Flutningur fjarmuna milli fjarfestingarleida ad beidni sjoédfélaga getur raskad
eignarhlutfollum.

e Flutningur fjarmuna til annarra vorsluadila vidbotarlifeyrissparnadar.

o Ofyrirsjdanleiki um mogulegar Uttektir rétthafa eftir ad Uttektarheimild virkjast.

e Heimildir til innagreidsina a fasteignalan og til Uttekta & séreignarsparnadi upp ad
akvednu marki vegna afalla i efnahagslifinu sékum Covid 19.

Markmid er ad laust fé fjarfestingarleidanna sé a hverjum tima naegjanlegt til ad meeta
mogulegum Uttektum eda flutningum til annarra vorsluadila vidboétarlifeyrissparnadar.
Einnig er 16gd ahersla a ad eignir fjarfestingarleidanna séu almennt audseljanlegar par sem
rétthéfum er heimilt ad oska eftir flutningi & eignum sinum og pa parf ad vera mogulegt
ad selja eignir & moti. Oskradir fjdrmalagerningar skulu gefnir Gt af adilum innan OECD
eda rikja EES.

Gengi fjarfestingarleidanna er skrad daglega og 6ll skuldabréf gerd upp & markadskrofu.

20



5.2 Fjarfestingarstefna séreignarleidar - Framtidarsyn 1

Framtidarsyn 1 er styrt & pann veg ad 35% eigna sé ad jafnadi i hlutabréfum og 65% i
skuldabréfum. Fjarfestingarleidin er hugsud fyrir yngra félk sem getur setid af sér paer
sveiflur sem verda alla jafna i avoxtun hlutabréfa.

5.2.1 Rétthafar
Aldursdreifing rétthafa Framtidarsynar 1
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5.2.2 Innstreymi
Aztlad nett6 innstreymi i Framtidarsyn 1
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Myndin hér ad ofan synir azetlad nettd innstreymi i Framtidarsyn 1, p.e. aztladar
afborganir og vexti af skuldabréfum, aré af hlutabréfum, i8gjold aé fradregnum lifeyri og
utgreidslum vegna innborgana a lan rétthafa. Endurfjarfestingarporf er téluverd a naestu
arum en & moéti vega veentar utgreidslur vegna heimilda til innagreidsina & hldsnaedislan
rétthafa og vegna timabundinna uttektarheimilda sékum Covid 19.

5.2.3 Eignasamsetning
Eignasamsetning Framtidarsynar 1 i samanburdi vid fjarfestingarheimildir pann 30.9.2021
var eftirfarandi:

Tolu- Undir- . Eignatakmork sem %
lidur Yfirflokkur flokkur Eign (m.kr.) Hlutfall heildareigna
1 Tegundaflokkur A 814,0 26,5%
Fjarmélagerningar Utgefnir af eda med abyrgd rikis a 793,4 25,9% £
o
Skuldabréf med vedi i fasteign b 20,6 0,7% S
2 Tegundaflokkur B 513,4 16,7%
Fjarmélagerningar Gtgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 79,3 2,6% c
Innldn banka og sparisjoda b 23,6 0,8% 'E’
w
Sértryggd skuldabréf c 410,4 13,4%
3 Tegundaflokkur C 826,9 27,0%

Skuldaskjol* Gtg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 0,0 0,0%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) b 826,9 27,0%
4 Tegundaflokkur D 305,8 10,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 305,8 10,0% o
)
Skuldaskjél* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 0,0 0,0% 8
(<
5 Tegundaflokkur E 605,8 19,8% 5 g
Hlutabréf félaga a 605.8 19,8% = =
! £ 7
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 00 0,0% s ©
4 c
Fasteignir c 0,0 0,0% é
6 Tegundaflokkur F 0,5 0,0%
Afleidur a 05 0,0%

Adrir fjarmalagerningar 0,0%
Verdbréfaeign 5 100,0% 56,7% 29,7% 0,0%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Hlutfall 6skrddra verdbréfa Framtidarsynar 1 var 1,6% pann 30.9.2021. Gengisbundnar
eignir voru pa 28,1% sem hlutfall af heildareign samanborid vid 30,2% & sama tima arid
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adur. Gjaldmidlaskipting Framtidarsynar 1 pann 30.9.2021 var @ pbann veg ad 71,9% eigna
varilISsK, 17,2% i USD, 3,6% i EUR, 1,8% i GBP, 1,6% i JPY og eignir i 68rum gjaldmidlum
namu 3,9% af heild. Ofangreind gjaldmidlaskipting er dsetlud Ut fra gjaldmidlaskiptingu
erlendra hlutabréfa- og skuldabréfasjéda i eigu sjodsins sem er byggd a undirliggjandi
eignum bpeirra. Azetlunin midast vid ad gjaldmidlasamsetning annarra eigna i erlendri mynt
fari eftir skrdningarmynt vidkomandi verdbréfa eda innlana.

Eignasamsetning Framtidarsynar 1 er i samraemi vid og innan peirra marka sem 16g um
starfsemi lifeyrissjoda kveda & um skv. fjarfestingarheimildum. Gert er rad fyrir ad
markmidum um eignasamsetningu Framtidarsynar 1 verdi nad a arinu 2022 en
fjarfestingarhlutféll eru pegar innan vikmarka.

5.2.4 Vant avoxtun og ahezetta Framtidarsynar 1

Framfallsgreining gefur hugmynd um hagstaedustu fjarfestingarstefnu hverju sinni ad
teknu tilliti til avoxtunar og dheettu og er horft til slikrar greiningar vid gerd stefnunnar.
Midad vid gefnar forsendur er veent nafndvoxtun nidverandi eignasafns Framtidarsynar 1
um 6,3% og veaent flokt i avoxtun leidarinnar metid 5,9%.

5.2.5 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum

Framtidarsyn 1 Eignir pann S e Heimilud fravik
Verdbréfaflokkur 30.09.2021 Lagmark Hamark
SKULDABREF 57,2% 65,0% 55,0% 75,0%

Innlan 0,8% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med rikisabyrgd 25,9% 25,0% 12,0% 65,0%
Skuldabréf banka og sparisjoda 13,4% 17,0% 0,0% 26,0%
Vedskuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 2,6% 3,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 10,6% 16,0% 0,0% 23,0%
Erlendir skammtimasjodir 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 4,0% 3,0% 0,0% 15,0%
HLUTABREF 42,8% 35,0% 25,0% 45,0%
Innlend hlutabréf 19,8% 16,0% 0,0% 25,0%
Erlend hlutabréf 23,0% 19,0% 10,0% 40,0%
SAMTALS 100% 100%

I nyrri fjarfestingarstefnu Framtidarsynar 1 eftir eignaflokkum er lagt upp med ad auka
vaegi skuldabréfa banka og sparisjéda og skuldabréfa fyrirtaekja. A sama tima er dregi® Gr
vaegi skuldabréfa med abyrgd rikisins og erlendra skuldabréfa. pa er hlutfall innlendra
hlutabréfa aukid fra fyrri stefnu en 8 moéti leekkar vaegi erlendra hlutabréfa sem pvi nemur.

Vikmork nyrrar stefnu er Obreytt utan pess ad nedri vikmoérk skuldabréfa med abyrgd
rikisins eru laeekkud. Gert er rad fyrir ad markmidum um eignasamsetningu verdi nad a
arinu 2022 en fjarfestingarhlutfoll eru pegar innan nyrra vikmarka.

Midad vid markmid fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum og forsendur um veenta avoxtun
og ahaettu, ma gera rad fyrir ad arleg nafnavoxtun Framtidarsynar 1 verdi 6,1%. Byggt a
ad verdbdlga verdi um 4% er vant raunavoxtun Framtidarsynar 1 um 2,0%. Veent flokt i
avoxtun (stadalfravik) ut fra stefnu 2022 er daetlad 5,1%.
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5.3 Fjarfestingarstefna séreignarleidar - Framtidarsyn 2
Framtidarsyn 2 er styrt & pann veg ad 20% af eignum séu ad jafnadi i hlutabréfum og 80%
i skuldabréfum. HUn er hugsud fyrir eldri aldurshdopa og rétthafa sem vilja taka minni

ahaettu.

5.3.1 Rétthafar
Aldursdreifing rétthafa Framtidarsynar 2
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5.3.2 Innstreymi
A=tlad nett6 innstreymi i Framtidarsyn 2
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Myndin hér ad ofan synir deetlad nettd innstreymi i Framtidarsyn 2, p.e. azetladar
afborganir og vexti af skuldabréfum, aré af hlutabréfum, i8gjold aé fradregnum lifeyri og
utgreidslum vegna innborgana a lan rétthafa. Endurfjarfestingarporf er téluverd a naestu
arum en & moéti vega veentar utgreidslur vegna heimilda til innagreidsina a hldsnaedislan
rétthafa og vegna timabundinna uttektarheimilda s6ékum Covid 19.

5.3.3 Eignasamsetning
Eignasamsetning Framtidarsynar 2 pann 30.9.2021 i samanburdi vid fjarfestingarheimildir
var eftirfarandi:

Tolu- Undir- - Eignatakmork sem %
lidur Yfirflokkur floklur 519" (M-kr.) R Uttas heildareigna
1  Tegundaflokkur A 1.023,4 33,7%
Fjarmélagerningar Gtgefnir af eda med abyrgd rikis a 1.002,8 33,0% £
=)
Skuldabréf med vedi i fasteign b 20,6 0,7% S
2 Tegundaflokkur B 675,4 22,3%
Fjarmédlagerningar Utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 99,2 3,3% c
Innlan banka og sparisjéda b 76,0 2,5% lg'
w
Sértryggd skuldabréf c 500,2 16,5%
3 Tegundaflokkur C 557,6 18,4%
Skuldaskjol* Gtg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 0,0 0,0%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) b 557,6 18,4%
4 Tegundaflokkur D 409,8 13,5%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 409,8 13,5% °
(=)
Skuldaskjél* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 0,0 0,0% 8
3
5 Tegundaflokkur E 368,1 12,1% 5 S
Hlutabréf félaga a 368 1 12,1% s ‘g
! c
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 00 0,0% s :
4 c
Fasteignir < 0,0 0,0% é
6 Tegundaflokkur F 0,3 0,0% o 2
Afleidur a 0,3 0,0% £9
=5

Adrir fjarmalagerningar 0,0%
Verdbréfaeign 100,0% 44,0% 25,6%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Hlutfall 6skrddra verdbréfa Framtidarsynar 2 var 1,6% pann 30.9.2021. Gengisbundnar
eignir voru pa 19,1% sem hlutfall af heildareign saman borid vid 22,3% & sama tima arid
adur. Gjaldmidlaskipting Framtidarsynar 2 pann 30.9.2021 var @ pbann veg ad 80,9% eigna
variISK, 11,8% i USD, 2,5% i EUR, 1,3% i GBP, 1,1% i JPY og eignir i 68rum gjaldmidlum
namu 2,6%. Ofangreind gjaldmidlaskipting er aaetlud Ut fra gjaldmidlaskiptingu erlendra
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hlutabréfa- og skuldabréfasjoda i eigu sjédsins sem er byggd a undirliggjandi eignum
beirra. Asetlunin midast vid ad gjaldmidlasamsetning annarra eigna i erlendri mynt fari eftir
skraningarmynt vidkomandi verédbréfa eda innlana.

Eignasamsetning Framtidarsynar 2 er i samraemi vid og innan peirra marka sem 16g um
starfsemi lifeyrissjoda kveda a um skv. fjarfestingarheimildum. Gert er rad fyrir ad
markmidum um eignasamsetningu Framtidarsynar 2 verdi nad a arinu 2022 en
fjarfestingarhlutfoll eru pegar innan vikmarka.

5.3.4 Vaent avoxtun og ahaetta Framtidarsynar 2

Framfallsgreining gefur hugmynd um hagsteedustu fjarfestingarstefnu hverju sinni aé
teknu tilliti til avoxtunar og dheettu og er horft til slikrar greiningar vid gerd stefnunnar.
Midad vid gefnar forsendur framfallsgreiningar er veent nafnavoxtun ndverandi eignasafns
Framtidarsynar 2 um 5,5% og veent flokt i avoxtun leidarinnar er metid 4,3%.

5.3.5 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum

Framtiéfars?n 2 Eignir pann e SR : Heimilud frév’ik
Verdbréfaflokkur 30.9.2021 Lagmark Hamark
SKULDABREF 74,5% 80,0% 70,0% 90,0%
Innlan 2,5% 1,0% 0,0% 15,0%
Skuldabréf med rikisabyrgd 33,0% 30,0% 20,0% 80,0%
Skuldabréf banka og sparisjoda 16,5% 21,0% 0,0% 28,0%
Vedskuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga 3,3% 4,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 14,2% 20,0% 0,0% 26,0%
Erlendir skammtimasjodir 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Erlend skuldabréf 5,0% 4,0% 0,0% 15,0%
HLUTABREF 25,5% 20,0% 10,0% 30,0%
Innlend hlutabréf 12,1% 9,0% 0,0% 20,0%
Erlend hlutabréf 13,4% 11,0% 5,0% 25,0%
SAMTALS 100% 100%

I nyrri fjarfestingarstefnu Framtidarsynar 2 eftir eignaflokkum er lagt upp med ad auka
vaegi skuldabréfa banka og sparisjéda auk skuldabréfa fyrirtaekja. A sama tima er dregid
ur veaegi skuldabréfa med abyrgd rikisins og erlendra skuldabréfa. pa er hlutfall innlendra
hlutabréfa aukid fra fyrri stefnu en 8 moéti laeekkar vaegi erlendra hlutabréfa sem pvi nemur.

Vikmork nyrrar stefnu eru dbreytt utan pess ad nedri vikmork skuldabréfa med abyrgd
rikisins eru laeekkud. Gert er rad fyrir ad markmidum um eignasamsetningu verdi nad a
arinu 2022 en fjarfestingarhlutfoll eru pegar innan nyrra vikmarka.

Midad vid markmid fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum og forsendur um veenta avoxtun
og aheaettu ma gera rad fyrir ad arleg nafnavoxtun Framtidarsynar 2 verdi 5,4%. Byggt a
ad verdbdlga verdi um 4% er vant raunavoxtun Framtidarsynar 2 um 1,3%. Veent flokt i
avoxtun (stadalfravik) ut fra stefnu 2022 er daetlad 3,9%.
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5.4 Fjarfestingarstefna séreignarleidar - Framtidarsyn 3

Framtidarsyn 3 fjarfestir eingéngu i verdtryggdum innldanum. HUn er einkum hugsud fyrir
eldri aldurshépa og rétthafa sem hafa hafid toku lifeyris og vilja lagmarka vaent flokt i
avoxtun.

5.4.1 Rétthafar
Aldursdreifing rétthafa Framtidarsynar 3
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5.4.2 Innstreymi
A=tlad innstreymi Framtidarsynar 3
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Myndin hér ad ofan synir datlad nettd innstreymi i Framtidarsyn 3, p.e. daetlud idgjold ad
fradregnum lifeyri og utgreidslum vegna innborgana a lan rétthafa. Eins og par kemur fram
mun fjarfestingarporf verda toluverd & naestu arum en a moti vega atgreidslur ar
fjarfestingarleidinni vegna heimilda til innagreidsina & hulsnadislan rétthafa auk
timabundinna Uttektarheimilda sokum Covid 19.

5.4.3 Eignasamsetning
Eignasamsetning Framtidarsynar 3 pann 30.9.2021 i samanburdi vid fjarfestingarheimildir
var eftirfarandi:

Tolu- Undir- . Eignatakmork sem %
lidur Yfirflokkur floklur E19M (m-kr.) Lttt heildareigna
1 Tegundaflokkur A 0,0 0,0%
Fjarmélagerningar utgefnir af eda med abyrgd rikis a 0,0 0,0% £
o
Skuldabréf med vedi i fasteign b 0,0 0,0% &
2 Tegundaflokkur B 1.165,3 100,0%
Fjarmélagerningar utgefnir af eda med abyrgd sveitarfélags eda LSS a 0,0 0,0% c
Innlan banka og sparisjoda b 1.165,3 100,0% 'E‘
w
Sértryggd skuldabréf c 0,0 0,0%
3 Tegundaflokkur C 0,0 0,0%
Skuldaskjol* Utg. af lanast. eda vatryggingafél., undanskilin vikjandi skbr. a 0,0 0,0%
Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) b 0,0 0,0%
4 Tegundaflokkur D 0,0 0,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga a 0,0 0,0% °
()
Skuldaskjol* annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 0,0 0,0% 8
(3
5 Tegundaflokkur E 0,0 0,0% 5 N
. . -}
Hiutabréf félaga g 0,0 0,0% E =
Hlutir eda hlutdeildarsk. annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu b 00 0,0% s ©
4 c
Fasteignir c 0,0 0,0% E
6 Tegundaflokkur F 0,0 0,0% o *
Afleidur a 0.0 0,0% £9
Adrir fijarmalagemingar b 0 0,0% =5
Verdbréfaeign 1.165,3 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

*Skuldabréf og peningamarkadsskjol.

Eignasamsetning Framtidarsynar 3 er i samraemi vid og innan peirra marka sem 16g um
starfsemi lifeyrissjoda kveda & um skv. fjarfestingarheimildum. Framtidarsyn 3
samanstendur eingéngu af verdtryggdum innlanum hja béonkum og sparisjédum og hefur
markmidum um eignasamsetningu pegar verid nad, til samraemis vid fjarfestingarstefnu.
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5.4.4 Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum

Framtidarsyn 3 Eignir pann Heimilud fravik

Stefna 2022
Verdbréfaflokkur 30.9.2021 Lagmark ETIET S

Verdtryggd innlan 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

SAMTALS 100,0% 100,0%

Midad vid markmid fjarfestingarstefnu og nuverandi vaxtakjor & verdtryggdum
innlansreikningum ma gera rad fyrir ad arleg nafnavoxtun Framtidarsynar 3 verdi 3,5%.
Byggt & ad verdbodlga verdi um 4% er vaent raunavoxtun Framtidarsynar 3 pvi -0,5%.

5.5 Adrar takmarkanir og vidmid fyrir fjarfestingarleidir séreignardeilda
Fjarfestingarleidir séreignardeilda sjédsins fylgja peim l6gbundnu takmorkunum sem leida
af l6gum og reglum um starfsemi lifeyrissjoda, sbr. umfjollun i kafla 2. Til vidbodtar settum
vidmidum i fjarfestingarleidum séreignardeilda, sbr. umfjéllun hér 3 undan, eru sett ymis
frekari vidmid og skordur til ad takmarka og/eda styra ahaettu. Vidmid pessa kafla na til
Framtidarsynar 1 og 2.

I tilfelli Framtidarsynar 3, sem er adeins heimilt ad fjarfesta i verdtryggdum innldnum, eiga
aodeins kaflar 5.5.1 og 5.5.9 vié.

5.5.1 Markmid um hlutfall lausafjar

Markmid Framtidarsynar 1, 2 og 3 er ad laust fé sé naegjanlegt til mseta moégulegum
attektum  ar  fjarfestingarleidunum eda flutningum til annarra  vorsluadila
vidbotarlifeyrissparnadar.

Samkvamt fjarfestingarstefnum Framtidarsynar 1 og 2 hafa pessar fjarfestingarleidir
heimild til ad eiga allt ad 15% heildareigna i innldnum. Auk hefébundinna innldna hja
bonkum og sparisjédum er peim heimilt ad festa innlan sin til allt ad 1 ars. Framtidarsyn 3
samanstendur eingéngu af bundum verdtryggdum innlanum hja islenskum bénkum og
sparisjodum. Markmid séreignarleidarinnar er ad fa hastu verdtryggdu innlansvexti sem i
bodi eru & hverjum tima ad teknu tilliti til motadiladhaettu og dreifingar milli
innlanastofnana.

5.5.2 Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum og i heild
Hlutfall gengisbundinna eigna Framtidarsynar 1 og 2 pann 30.9.2021 nam 28,1% og
19,1%. Gildi hefur sett sér markmid um ad vaegi gengisbundinna eigna sé 26% hja
Framtidarsyn 1 og 18% hja Framtidarsyn 2 & arinu 2022. Sett vikmork eigna i erlendri
mynt eru 10-45% hja Framtidarsyn 1 og 5-45% hja Framtidarsyn 2 samkvemt stefnu.
Ekki hafa verid sett sérstok markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkum eda
i heild umfram ofangreint og pad sem leidir af takmorkunum & samsetningu eignasafns
séreignardeilda i fjarfestingarstefnu (sja vidmid um gengisbundnar eignir i fylgiskjali fyrir
Framtidarsyn 1 og 2 i vidauka).

Nota ma gjaldeyrisvarnir til ad draga Ur gengisaheettu af erlendum eignum par sem
skuldbindingar séreignardeilda sjédsins eru allar i islenskum krénum. A gjaldeyrismarkadi
med islenskar krénur er ni moégulegt, upp ad vissu marki, ad gera framvirka samninga eda
valréttarsamninga. Sjodurinn getur pvi notad slikar varnir til ad draga Ur gengisdheettu ef
bad er metid akjosanlegt.
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5.5.3 Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns

Gildi hefur pad almenna markmid ad stefna ad ahaettudreifingu med dreifingu fjarfestinga
4 6likar atvinnugreinar. I tilviki sumra eignaflokka & pad sidur vid, t.a.m. leggur Gildi
megindherslu & gaedi skuldabréfa fremur en & dreifingu peirra @ milli atvinnugreina. f
fjarfestingum & innlendum hlutabréfamarkadi hefur sjédurinn pad markmid ad na fram
aukinni dreifingu & milli atvinnugreina. Midad er vid ad skrad erlend hlutabréfasofn
séreignarleidanna hafi svipada atvinnugreinasamsetningu og vidmidunarvisitdlur
hlutabréfasafnanna, an pess ad fravikum fra pessu vidmidi séu settar sérstakar skordur.

5.5.4 Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka

Medalliftimi skuldabréfaeignar Framtidarsynar 1 er 5,8 ar og markmidid ad hann verdi 4 til
7 ar a arinu 2022, eftir pvi hvernig adstedur verda & markadi. Medalliftimi
skuldabréfaeignar Framtidarsynar 2 er 5,5 ar og markmidid ad hann verdi 4 til 7 ar a arinu
2022, eftir pvi hvernig adsteedur verda a markadi.

5.5.5 Markmid um hlutfall eigna i virkri styringu

Gildi beitir virkri styringu a allt skrdd innlent hlutabréfasafn Framtidarsynar 1 og 2. Einnig
er beitt virkri styringu a innlent skuldabréfasafn fjarfestingarleidanna. ba er midad vid ad
50% safns erlendra skrddra hlutabréfa fjarfestingarleidanna sé ad jafnadi i virkri styringu.
Markmidid er ad virka styringin skili 1% &avoxtun umfram visitélu. Midad er vid ad
hermiskekkja sjoéda i virkri styringu sé ad jafnadi 3-10%. Uppbygging safnsins byggir a
olikum stefnum fyrir virka styringu, had markadsadstaedum hverju sinni.

5.5.6 Fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum
Framtidarsyn 1 og 2 eiga ekki hluti i fyrirteekjum sem sinna pjénustuverkefnum fyrir
sjodinn og er ekki gert rad fyrir slikum eignum i fjarfestingarstefnu fjarfestingarleidanna a
arinu 2022.

5.5.7 Fjarfestingar i fasteignatryggdum skuldabréfum

Framtidarsyn 1 og 2 fjarfesta ekki i sjédfélagaldanum en fjarfestingarleidunum er hins vegar
heimilt ad kaupa fasteignatryggd skuldabréf. Heimilt er ad taka ved i ibudar- og
atvinnuhulsnaedi. Takmarkanir fjarfestingarleidanna gagnvart kaupum a skuldabréfum
pessa flokks eru pau sdmu og fyrir samtryggingardeild og eru eftirfarandi:

e Vedhlutfall vid lanveitingu skal ekki fara yfir 75% af markadsvirdi ibudarhisnaedis
eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna. Til grundvallar metnu markadsvirdi
getur legid nylegt kaupverd, verdmat eda fasteignamat.

e Fordast skal lanveitingu sem jafngildir hamarksvedsetningu nema um sé ad raeda
seljanlega eign sem er vel stadsett. Stefnt skal ad pvi ad kaupa skuldabréf sem eru
a fyrsta vedrétti, pad fer po eftir vedsetningu og stadsetningu eignarinnar.

o Avoxtunarkrafa tekur fyrst og fremst mid af vedsetningu eignarinnar og sidan af
mati & skuldara.

5.5.8 Vidmid um notkun afleidusamninga

Heimilt er ad nota afleidur innan I6gbundins ramma a hverjum tima, s.s. til ad draga ur
aheaettu Framtidarsynar 1 og 2 eda ef peer fela adeins i sér kauprétt eda askriftarréttindi.
Akvérdun um notkun afleidusamninga er had sampykki stjornar.
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5.5.9 Vidbdtarvidmid sem leida af stefnu og vikmdrkum eftir eignaflokkum

Til vidbodtar vid fjarfestingarstefnu og vikmork eignasafns Framtidarsynar 1 og 2 eftir
tegundaflokkum A-F (sbr. fylgiskjol fyrir Framtidarsyn 1 og 2 i vidauka) er
fjarfestingarleidunum einnig settar fjarfestingarstefnur eftir hefébundnum eignaflokkum.
Par er morkud vidbotarstefna og vikmork nidur a hefébundna eignaflokka, 6haé formi
fiarfestinga. I pessu felast vidbotartakmarkanir fyrir einstaka eignaflokka verdbréfa sem
og lagmarks- og hamarksfjarfesting i slikum flokkum. I peim stefnum eru sett sérstok
vidmid fyrir samanlagdan eignarhlut fjarfestingarleida i skuldabréfum og innlanum annars
vegar og hlutabréfum hins vegar. bessu til vidbétar hefur Gildi akvedid ad Framtidarsyn 1,
2, og 3 fylgi reglum vardandi magnbundin eignatakmork (sbr. 1. mgr. 36. gr. b. laga
129/1997). betta er gert sékum pess ad fjarfestingarleidum séreignardeilda er m.a. ztlad
ad avaxta fjarmuni tilgreindrar séreignardeildar sem byggir a skylduidgjaldi.

Fjarfestingarstefna eftir eignaflokkum litur til pess hvada tegundir eigna eru undirliggjandi
og horfir i gegnum sjédi um sameiginlega fjarfestingu nema annad sé tekid fram. bannig
telst fjarfesting i sjédi sem fjarfestir fyrst og fremst i hlutabréfum fjarfesting i hlutabréfum
og veltur pad a undirliggjandi eignasafni vidkomandi sjéds hvort hann sé flokkadur sem
innlendur eda erlendur. Pa telst fjarfesting i sjodi sem fjarfestir fyrst og fremst i
skuldabréfum, peningamarkadsskjolum eda lanum fjarfesting i skuldabréfum.

bPegar visad er til skuldabréfa i fjarfestingarstefnu eftir eignaflokkum er att vid skuldabréf
og/eda peningamarkadsskjol utgefin af eda med abyrgd vidkomandi adila, s.s. rikja, banka,
sveitarfélaga eda fyrirtaekja.

5.5.10 Légbundin vidmid

Gildi fylgir peim I6gbundnu takmdérkunum og vidmidum sem leida af l6gum nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, sem fyrr hefur verid rakid.
Likt og par kemur fram skulu fjdrmalagerningar i tegundaflokkum B, C, D, E og F ad jafnadi
vera skradir a skipulegan verdbréfamarkad innan adildarikja OECD eda rikja Evropska
efnahagssvaedisins, med peim undantekningum sem raktar eru ad framan. Heimilt er aé
binda allt ad 20% heildareigna fjarfestingarleidar séreignadeildar gagnvart sama utgefanda
samanlagt i tegundaflokkum B, C, D, E og F. Agilar sem teljast til somu samstaedu eda
tilheyra hopi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast einn adili
vid utreikning & pessari moétadiladhaettu. Gildi midar vid ad slik tengsl séu ljés & grundvelli
opinberra upplysinga. ba skal samanlogd eign hverrar fjarfestingarleidar i afleidum vera
innan vid 10% heildareigna. Motadiladhaetta, sem leidir af afleidum, fellur undir
framangreinda 20% reglu.

Eftirfarandi takmarkanir fyrir Framtidarsyn 1 og 2 gilda ad sumu leyti umfram l6gbundin
vidmid, eins og leida ma af téflunni:

Moétadilaahaetta, viomid um hamarksfjarfestingu eda hamarkshlutdeild

Hamark skv. Vidmid
lIogum séreignardeilda
1) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga Ekkert 20%
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af o
2) verdbréfasjodi (UCITS) eda deild hans Ekkert 25%
3) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af 68rum Ekkert 20%

sjédum um sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra

4) Hamarksfjarfesting i sjdédum innan sama rekstrarfélags Ekkert 25%
Takmarkanir a fjarmalagerningum sama uUtgefanda o o

2 (tegundaflokkar B til F) 20% 20%

31



6 Eftirfylgni fjarfestingarstefnu og aheaettueftirlit

Virkt eftirlit og eftirfylgni er mikilveegur pattur i fjarfestingarstarfsemi Gildis. Grundvollur
fjdrhagslegrar &haettustyringar sjédsins felst { fjarfestingarstefnu hans hverju sinni. I
ahaettustefnu  sjédsins ma finna ymis vidmid og skordur sem koma ekki fram i
fjarfestingarstefnu, m.a. vardandi fjarhagslega dhaettu og rekstrarahaettu. I peim tilfellum par
sem frekari Utskyringa eda skilgreininga er porf koma paer fram i ahaettustyringarstefnu eda
08rum settum stefnum, verkferlum og vidmidum sjodsins.

I fjarfestingarstefnunni eru skilgreindar vidmidunarvisitdlur fyrir hvern eignaflokk og pvi haegt
ad meta arangur safnsins i heild og undirsafna med tilliti til vidmida. pad audveldar eftirlit med
fjarfestingarstefnu og mati & arangri eignastyringar sjodsins. Logd er ahersla & ad kanna
formlega, baedi skipulega og reglulega, og ekki sjaldnar en manadarlega, hvort
fjarfestingarstefnu sé fylgt eftir og ad eignahlutfoll séu innan skilgreindra vikmarka. Daglega er
fylgst med fylgni sjédsins vid fjarfestingarstefnu og heimildir med 6formlegum haetti.

Markmid sjédsins med ahaettustyringu er ad setja vidmid um ahaettutoku, ad uppgotva og greina
ahaettu sem sjédurinn byr vid, hafa eftirlit med henni og bregdast vid ef tilefni er til. Skilvirk
ahaettustjornun felur i sér greiningu verulegra ahaettupatta, maelingu og sifellt eftirlit med peim.
Ahzettueftirlit sjodsins sinnir eftirliti, baedi er vardar fjdrhags- og rekstrarlega ahzettu,
aheettumaelingar & eignasafni, skraningu fravika og eftirfylgni peirra.

Ahzettu- og ahaettustyringarstefnu sjédsins er aetlad ad nd utan um paer dhaettur sem eru til
stadar hja sjédnum, m.a. rekstrardheettu, lifeyristryggingarahaettu, lagalega aheettu tengda
fjarfestingum og fjarhagslegum  3ahaettupattum, markadsdheettu, motadiladheetty,
sampjoppunaraheettu, lausafjarahaettu, stjornarheetti og eigna- og skuldbindingajoéfnus.

Sjédurinn notar ymsa meelikvarda til ad meela, vakta og meta aheettu. Medal annars ma par
nefna reiknad flokt byggt a stadalfraviki, VaR Utreikninga og hermiskekkju. Nanari Utlistun &
dhaettumaelikvérdum sem sjédurinn stydst vid kemur fram i dhaettustyringarstefnu. I formlegum
skyrslum ahezettueftirlits eru helstu ahaettur sem sjodurinn stendur frammi fyrir metnar og
vaktadar med reglubundnum haetti. Ahaettueftirlit gefur m.a. Ut eftirtaldar skyrslur til a8 meta
og vakta aheettur:

e Manadarlega er gefin Gt ,Stefna og vikmork® par sem gerdur er samanburdur a
eignaséfnum vid setta stefnu og vikmork samkvaemt fjarfestingarstefnu.

e Skyrslan ,Eignastada, samanburdur vid heimildir* er gefin Ut arsfjéréungslega og tekur
a eignasamsetningu sjodsins samanborid vid heimildir i Il6gum og fjarfestingarstefnu,
hlutdeild i fjarmalagerningum einstakra Utgefenda auk hlitingarskrar.

o Markadsahaettuskyrsla er gefin Ut arsfidréungslega. I henni er m.a. ad finna samanburd
a avoxtun, adheettu og vidmidum, umfjollun um gjaldmidla-, verdbdlgu-, uppgreidslu- og
vaxtaaheettu og VaR greiningu.

e Skyrsla um métadiladhaettu er unnin arlega en i henni er m.a. aldursgreining vanskila,
samantekt a aheettuflokkun helstu modtadila, greining a landsaheettu og mat a
uppgjorsaheettu og vorsluahaettu.

e Skyrslan ,Sjodfélagalan® er gefin Ut arlega. Skyrslan tekur & métadiladhaettu Gildis innan
vedskuldabréfasafns. Gerd er Gttekt & nyjum Utlanum og heildarsafni Utlana asamt
vanskilagreiningu.

o lausafjaréheettuskyrsla er unnin & halfs ars fresti. I skyrslunni er gerd Uttekt &
lausafjarstédu sjodsins, proun inn- og Utflaedis, daetlun & fjarflaedi naestu missera og mat
lagt & seljanleikadheettu einstakra eignaflokka.
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o Rekstardhaettuskyrsla er gefin Ut arlega. I skyrslunni er ad finna ahaettumatrixu,
upptalningu og lysingu & &haettum i forgangi, samantekt & ahaettumatinu,
eftirlitsadgerdum og umbodtaverkefnum sem pvi fylgja asamt atvika- og
fravikaskraningu.

Eigi® ahaettumat sjodsins er framkvaemt arlega eda hvenzer sem verulegar breytingar verda a
ahaettusnidi sjédsins. Eigin ahaettumati er aetlad ad na utan um helstu ahaettupaetti sjédsins.
Tveir veigamestu peettir ahaettumatsins eru alagspréf, sem inniheldur svidsmynda- og
namnigreiningu (par sem ahrif préunar ahasttupatta @ skuldbindingar og tryggingafraedilega
stddu eru metin) auk athugunar & vidnamsprétti, og ahaettuskra, par sem helstu ahaettupeettir
sjédsins eru greindir, metnir og peim lyst.
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Undirritun stjornar og framkvaemadastjora

Stjorn  Gildis-lifeyrissjéds og framkveemdastjéri stadfesta med undirritun sinni
fjarfestingarstefnu sjédsins fyrir arid 2022.

Reykjavik, 25. névember 2021

Stjorn:

Framkvaemdastjori:
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Vidauki - fylgiskjol

Fylgiskjal: Samtryggingardeild

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997.

I II1 IV v VI VII VIII
1 hiutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* ) Vikmork* * . | ; Vikmork Vikmork
Markmid um Naverandi | Hamark skv. Gengisbundin Oskrad
eigna- eigna- sampykktum engisbun sxrao
N . verdbréf verdbréf
samsetningu samsetning *kk
Laegri Efri Laegri Efri Laegri Efri

A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 18,5% 12,0% 27,0% 18,7% 100% 0,0% 0% 27%
A.b |Fasteignavedtryggd skuldabréf 10,0% 2,0% 16,0% 7,5% 100% 0,0% 0% 16%
B.a |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2,0% 0,0% 5,0% 1,7% 100% 0,0% 0% 5% 0,0% 0% 5%
B.b |Innlan 0,5% 0,0% 20,0% 3,2% 100% 0,6% 0% 20%
B.c |Sértryggd skuldabréf 7,0% 3,0% 11,0% 6,8% 100% 0,0% 0% 11% 0,0% 0% 11%
C.a Skuldabrgf og vixlar ldnastofnana og vatryggingafélaga, ad undanskildum vikjandi 0,0% 0,0% 8,0% 0,0% 80% 0,0% 0% 8% 0,0% 0% 8%

skuldabréfum
C.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 26,0% 18,0% 60,0% 24,7% 80% 24,7% 0% 60%
D.a Slfuldabref g peningamarkadsskjol félaga, og vikjandi skuldabréf lanastofnana og 7,0% 2,0% 14,0% 5,3% 60% 0,0% 0% 14% 0,1% 0% 14%

vatryggingafélaga
D.b |Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0,0% 12,0% 0,0% 60% 0,0% 0% 12% 0,0% 0% 12%
E.a |Hlutabréf félaga 21,0% 11,0% 60,0% 25,2% 60% 4,9% 0% 60% 3,0% 0% 20%
E.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéoda um sameiginlega fjarfestingu 8,0% 0,0% 20,0% 6,7% 60% 6,7% 0% 20% 6,4% 0% 20%
E.c |Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60% 0,0% 0% 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0% 10%
F.b |Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0,0% 0,0% 10,0% 0,2% 10% 0,0% 0% 10% 0,2% 0% 10%

Eignir { erlendum gjaldmigli 39,0% 25% 50% 36,8% 50%

* eda annarra vorsluadila.
** Vikmérk pyda hamarks- og lagmarksfijarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
*** Hamark samkvaemt 16gum fyrir vérsluadila vidboétartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
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Fylgiskjal: Framtidarsyn 1

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997

(1) (2) 3) (4) (5) (6) (7) (8)
Markmid um Nuaverandi | Hamark skv. )
) eigna- eigna- sampykktum | Gengisbundin Oskrad
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* samsetningu | Vikmork** |samsetning *xk verdbréf Vikmork verdbréf [ Vikmork
Laegri  Efri Laegri Efri Laegri Efri

A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 25,0% 12,0% |65,0% 25,9% 100% 0,0% 0% 55%
A.b |Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% |10,0% 0,7% 100% 0,0% 0% 10%
B.a |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 3,0% 0,0% [10,0% 2,6% 100% 0,0% 0% 10% 0,0% 0%| 10%
B.b |Innlan 1,0% 0,0% |15,0% 0,8% 100% 0,3% 0% 15%
B.c |Sértryggd skuldabréf 17,0% 0,0% [26,0%| 13,4% 100% 0,0% 0% 26% 0,0% 0%| 10%
C.a flll‘(;.‘;dnad?rsé;ﬁa‘éz?l::naStOf"a"a og vatryggingafélaga, ad undanskildum 0,0% 0,0% [26,0%| 0,0% 100% 0,0% 0% | 26% | 0,0% 0%| 10%
C.b [Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 22,0% 0,0% |65,0% 27,0% 100% 27,0% 0% 55%
D.a i‘g(“\l‘;iggé;;gar;zgggamarkaaSSkjb' félaga, og vikjandi skuldabréf lanastofnana| ¢ oy, 0,0% |23,0%| 10,0% 100% 0,0% 0% | 23% | 1,6% 0%| 10%
D.b f}.:;'g?g;gzog peningamarkadsskjol annarra sj6da um sameiginiega 0,0% 0,0% |23,0%| 0,0% 100% 0,0% 0% | 23% | 0,0% 0%| 10%
E.a [Hlutabréf félaga 16,0% 0,0% |45,0% 19,8% 100% 0,8% 0% 45% 0,0% 0%| 10%
E.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0% 10% 0,0% 100% 0,0% 0% 10% 0,0% 0%| 10%
E.c |Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0% | 10% 0,0% 10% 0,0% 0% 10% 0,0% 0%]| 10%
F.b |Adrir fjarmalagerningar, pd ekki afleidur 0,0% 0% 10% 0,0% 100% 0,0% 0% 10% 0,0% 0%| 10%

Eignir i erlendum gjaldmidli 26,0% 10% | 45% 28,1% 100%

* eda annarra vorsluadila vidbotartryggingarverndar.
** \likmork pyda hdamarks- og ldgmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
*** Hamark skv. I6gum fyrir vérsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda, fyrir hvern tegundaflokk.
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Fylgiskjal: Framtidarsyn 2

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
Markmid um Hamark skv. 3
. eigna- Nuaverandi eigna- | sampykktum | Gengisbundin Oskrad
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* samsetningu | Vikmork** samsetning * ok x verdbréf Vikmork |verdbréf| Vikmork
Laegri  Efri Laegri Efri Laegri Efri

A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med 4byrgd rikissjods 30,0% 20% | 80% 33,0% 100% 0,0% 0% |55%
A.b [Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 10% 0,7% 100% 0,0% 0% | 10%
B.a |Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,0% 0% | 10% 3,3% 100% 0,0% 0% |[10% | 0,0% 0%| 10%
B.b |Innlan 1,0% 0% | 15% 2,5% 100% 0,2% 0% | 15%
B.c |Sértryggd skuldabréf 21,0% 0% | 28% 16,5% 100% 0,0% 0% [28% | 0,0% 0%| 10%
Ca \S/’;(;"adnadti’rsé;u‘fga‘ﬂ?l;ﬁ”aStOf"a”a og vétryggingafélaga, ad undanskiidum 0,0% 0% | 28% 0,0% 100% 0,0% 0% |28% | 0,0% 0%| 10%
C.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 15,0% 0% 50% 18,4% 100% 18,4% 0% | 50%
D.a i;u&gigggiagaﬁzgggamarkaasskjél félaga, og vikjandi skuldabréf lanastofnana 20,0% 0% 26% 13,5% 100% 0,0% 0% | 26% | 1,6% 0%| 10%
D.b fsjgﬂg:t?;ézog peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega 0,0% 0% | 26% 0,0% 100% 0,0% 0% |26%| 0,0% | 0%| 10%
E.a |Hlutabréf félaga 9,0% 0% | 30% 12,1% 100% 0,5% 0% [30% | 0,0% 0%| 10%
E.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0,0% 0%| 10%
E.c |Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0% 10% 0,0% 10% 0,0% 0% | 10% 0,0% 0%| 10%
F.b |Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleiur 0,0% 0% 10% 0,0% 100% 0,0% 0% | 10% 0,0% 0%| 10%

Eignir i erlendum gjaldmidli 18,0% 5% 45% 19,1% 100%

* eda annarra vorsluadila vidbotartryggingarverndar.
** Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fiarfestinga.
**% Hamark skv. 16gum fyrir vérsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda, fyrir hvern tegundaflokk.
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Fylgiskjal: Framtidarsyn 3

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. tl. 1-6. 36. gr. a og 39. gr. b laga nr. 129/1997

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)
Markmid um Hamark skv. |
. eigna- Naverandi eigna- | sampykktum | Gengisbundin Oskrad
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* samsetningu | Vikmork** samsetning * %% verdbréf Vikmork |verdbréf| Vikmork
Laegri  Efri Laegri Efri Leegri Efri

A.a |Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med& abyrgd rikissjods 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0%
A.b |Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0%
B.a [Skuldabréf bajar- og sveitarfélaga 0,0% 0% | 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% | 0,0% 0%| 0%
B.b |Innlan 100,0% 0% 100% 100,0% 100% 0,0% 0% | 0%
B.c |Sértryggd skuldabréf 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% 0% 0,0% 0% 0%
ca fﬂ‘i;’;dnadti’rsékfu‘;ga‘é?‘é'?gr:f”aStOf"ana 0g vétryggingafélaga, ad undanskiidum 0,0% 0% | 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% | 0,0 | 0% 0%
C.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0%
D.a il;u\lc;?yrgé;;g;zgggamarkaasskjél félaga, og vikjandi skuldabréf lanastofnana 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%
D.b fsjg;‘f'gsggzzw peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginiega 0,0% 0% | 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% | 0,0% 0%| 0%
E.a |Hlutabréf félaga 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%
E.b |Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%
E.c |Fasteignir 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0%
F.a |Afleidur 0,0% 0% 0% 0,0% 10% 0,0% 0% 0% 0,0% 0% 0%
F.b |Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0,0% 0% 0% 0,0% 100% 0,0% 0% | 0% 0,0% 0% 0%

Eignir i erlendum gjaldmidli 0,0% 0% 0% 0,0% 100%

* eda annarra vorsluadila vidbotartryggingarverndar.
** Vikmork pyda hamarks- og ldgmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
**% Hamark skv. 16gum fyrir vérsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda, fyrir hvern tegundaflokk.
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